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Der Konzern auf einen

Blick

Einheit 2008/2009 Entwicklung 2007/2008 2006/2007

Umsatz

Segment Energie Mio. EUR 1.369,4 22,7% 1.116,1 819,6

Segment Entsorgung Mio. EUR 328,7 1.5% 323,8 255,2

Segment Wasser Mio. EUR 107,9 34,5% 80,2 67,0
Konzernumsatz Mio. EUR 1.806,0 18,8% 1.520,1 1.141,8
Ergebnis
EBITDA Mio. EUR 263,2 -11,7% 298,1 273,9
EBITDA Marge % 14,6 -25,5% 19,6 24,0
Operatives Ergebnis (EBIT) Mio. EUR 105,5 -35,6% 163,7 160,4
EBIT adjusted Mio. EUR 114,5 -17.3% 138,5 110,4
EBIT Marge % 5.8 - 46,3% 10,8 14,0
Ergebnis vor Steuern Mio. EUR 90,6 -36,8% 143,3 149,6
Konzernjahreslberschuss Mio. EUR 69,3 -40,5% 116,4 114,9
Ergebnis je Aktie EUR 0,779 -42,9% 1,416 1,436
Dividende je Aktie EUR 0,600 0,0% 0,600 0,477
Bilanz
Bilanzsumme Mio. EUR 3.658,5 -1,0% 3.693,9 2.748,7
Eigenkapital Mio. EUR 1.302,2 -4,1% 1.357,9 956, 1
Eigenkapitalquote % 35,6 -3,3% 36,8 34,8
Nettoverschuldung Mio. EUR 950,6 51,6% 627,1 466,3
Net Gearing % 73,0 58,0% 46,2 48,8
Operativer Cash Flow Mio. EUR 115,7 -52,7% 244,4 311,5
Rentabilitat
ROCE % 4,8 - 47,8% 9,2 10,5
ROCE adjusted % 5.3 -32,1% 7,8 7,0
Mitarbeiter (Durchschnitt)

Segment Energie FTE 2.135 10,5% 1.933 1.842

Segment Entsorgung FTE 3.238 20,1% 2.695 2.190

Segment Wasser FTE 1.508 34,0% 1.125 1.197
Konzern FTE 6.881 19,6% 5.753 5.229




Kennzahlen

KONZERNUMSATZ IN EUR MIO. EBITDA IN EUR MIO.
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KONZERN-UBERSICHT

ALFRED FUCHS Energie AG Oberosterreich Kraftwerke GmbH

ICH HABE EINE KLARE
ARBEITSAUFFASSUNG:
BEI ALLEM, WAS ICH TUE,
BIN ICH MIT GANZER
KRAFT BEI DER SACHE.
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Hauptstandorte

Konzernholding

Energie AG Oberdsterreich
4021 Linz, BohmerwaldstraBe 3
Osterreich

Geschaftsbereiche

® Energie AG Oberosterreich Kraftwerke GmbH
4021 Linz, BéhmerwaldstraBe 3

® Energie AG Oberosterreich Trading GmbH
4021 Linz, BéhmerwaldstraBe 3

® Energie AG Oberosterreich Netz GmbH
4021 Linz, Bohmerwaldstral3e 3

® Energie AG Oberosterreich Data GmbH
4021 Linz, BohmerwaldstraBe 3

® Energie AG Oberosterreich Vertrieb GmbH & Co KG
4021 Linz, BéhmerwaldstraBe 3

@ Oberosterreichische Ferngas AG
4030 Linz, Neubauzeile 99

@ Fair Energy GmbH
4021 Linz, Bohmerwaldstral3e 3

® Energie AG Oberésterreich Warme GmbH
4021 Linz, BhmerwaldstraBe 3

= Energie AG Teplo Bohemia s.r.o.
370 80 Ceské Budéjovice, Bozeny Némcové 38/4
Tschechien

" Energie AG Teplo Slovakia s.r.o.
811 02 Bratislava, Hviezdoslavovo nam. 25
Slowakei

® Energie AG Oberosterreich Wasser GmbH
4021 Linz, BohmerwaldstraBe 3

® Energie AG Bohemia s.r.o.
370 80 Ceské Budéjovice, Bozeny Némcové 38/4
Tschechien

® Energie AG Vodohospodarstvo Slovakia s.r.o.
811 02 Bratislava, Hviezdoslavovo nam. 25
Slowakei

B Energie AG Magyarorszag vizgazdalkodasi Kft.
1062 Budapest, Andrassy ut. 64
Ungarn

® AVE Energie AG Oberdsterreich Umwelt GmbH
4021 Linz, BohmerwaldstraBe 3

® AVE Osterreich GmbH
4063 Horsching, Flughafenstrale 8

= AVE CZ odpadové hospodarstvi s.r.o.
102 00 Praha 10, Prazska 38a, Tschechien

® AVE Magyarorszag Hulladékgazdalkodasi Kft.
1062 Budapest, Andrassy ut. 64, Ungarn

® AVE SK odpadové hospodafstvo s.r.o.
811 02 Bratislava, Hviezdoslavovo nam. 25
Slowakei

= AVE Abfallwirtschaft GmbH
94094 Rotthalmunster, Penning 2,
Deutschland

= AVE RottaMix GmbH - S.r.l.
39057 Frangarto, Pillhof 83, Italien

B AVE Waste Romania S.R.L.
011943 Bucuresti, sector 1,
Str. Pictor lon Negulici nr. 32, ap 1,
Rumanien
= AVE Ungheni SRL
3606 Primaria Ungheni, Str. Nationala, 11
Moldawien
= AVE Umwelt Ukraine TOB
79008 Lviv, pl. Rinok, 18 M., Ukraine
Servicebereiche
® Energie AG Oberosterreich Tech Services GmbH
@ Energie AG Oberosterreich Business Services GmbH
® Energie AG Oberosterreich Customer Services GmbH

@ Energie AG Oberosterreich Personal Services GmbH

4021 Linz, BohmerwaldstraBe 3



GESCHAFTSBEREICHE

Energie AG Oberbsterreich
Kraftwerke GmbH (100%)

Energie AG Oberdsterreich

Kraftwerk Ennshafen GmbH (100%)*

Energie AG Oberosterreich
Wasserkraft GmbH (100%)

Gas- und Dampfkraftwerk
Timelkam GmbH (50%)*

Legende

Vollkonsolidierte Gesellschaften

- Quotenkonsolidierte Gesellschaften

Energie AG Oberosterreich

Trading GmbH (100%)

rosterreichische Ferngas

ol
Aktiengesellschaft (65%)

erdgas 06 GmbH & Co KG
(100%)

Erdgas Oberdsterreich Vertriebs
GmbH (100%)

ENSERV Energieservice
GmbH & Co KG (100%)

00. Ferngas Service GmbH
(100%)

BBI Breitbandinfrastruktur
GmbH (15%)

EGBV Beteiligungsverwaltung ‘

Energie AG Oberdsterreich
Netz GmbH (100%)

Energie AG Oberosterreich

Warme GmbH (100%)

Energie-Contracting
Steyr GmbH (100%)*

Energie AG
Teplo Bohemia s.r.o0. (100%)*

Meéstskeé tepelné hospodaistvi
Kolin spol. s.r.0. (95%)

Tepelné zasobovani Rakovnik
spol. s.r.0. (66%)

SATEZA a

(91,67%)

# Energie AG Teplo Vimperk s.r.o.

GmbH (35%) (100%)
EconGas GmbH Energie AG
(14,248%) Teplo Slovakia s.r.o. (100%)

ENSERV Bohemia s.r.o.
(100%)

[
[

sowie diverse Beteiligungen

*) Die dargestellten Beteiligungsverhaltnisse beziehen sich auf die Anteile des Gesamtkonzerns.

ILC distribution a.s.
(80%)

Kremnické tepelné hospodarstvo
s.r.0. (80%)

Bioenergie Aigen-Schlagl
reg. Gen.m.b.H. (20,8%)

Energie Ried
Warme GmbH (40%)

Energie AG
Teplo Morava, a.s. (60%)

Geothermie-Warmegesellschaft
Braunau-Simbach mbH (20%)

Nicht einbezogene Gesellschaften

{
#
#
#
#

Geothermie-Fordergesellschaft
Simbach-Braunau mbH (20%)

Nach der Equity-Methode einbezogene Gesellschaften

Energie AG Oberdsterreich
Wasser GmbH (100%)

WDL

Wasserdienstleistungs GmbH (90%)

WDL Infrastruktur GmbH
(49%)

Energie AG Bohemia s.r.o.
(100%)*

Vodovody a kanalizace
Jizni Cechy a.s. (100%)

17.2%

VODOS s.r.o.
(82,8%)

Vodovody a kanalizace Beroun

a.s. (59,2%)

Vodarenska spole¢nost
Beroun a.s. (100%)

1.)VSas
(100%)

1. JVS spol. sr.0 (100%)

Vodarenska spolecnost Chrudim
a.s. (95%)

Svétlo a servis s.r.0.
(100%)

VHOS a.s.
(87,9%)

VHOS-KA s.r.0.
(100%)

VARINGER d.o.0.
(74%)

Energie AG Vodohospodarstvo
Slovakia s.r.o. (100%)*

Energie AG Magyaroszag
Vizgazdalkodasi Kft. (100%)

Energie AG Miskolc
Vizgazdalkodasi Kft. (50%)




Energie AG Oberdosterreich (Holding)

Energie AG Cberdsterreich

Data GmbH (100%)

BBI
Breitbandinfrastruktur GmbH (40%) ‘

AVE Energie AG Oberosterreich
Umwelt GmbH (100%)

AVE Ostereich GmbH

(100%)*

RVL Reststoffverwertung Lenzing
GmbH (50%)

ASPG Altlastensanierungsprojekte
GmbH (100%)

Abfall-Aufbereitungs-GmbH
(50%)

Welser Baustoffrecycling GmbH
(33,33%)

MA Restabfallverwertung GmbH
(99%)
AVE Kommunalservice GmbH
(100%)

Recycling Innsbruck GmbH
(25%)

Thermische Abfallverwertung
Tirol GmbH (33,33%)

18%

AVE Magyarorszag Hulladékgazdalkodasi
Kft. (100%)*

Nyir Flop Kft.
(50%)

Bihari Kft.
(49%)

Collect Hungaria Kht.
(9,45%)

PMR Kit.
(100%)*

AKSD Romania S.R.L.
(100%)*

AKSD Innova Kht.
(100%)*

Kaposvari Varosgazdalkodasi Rt.
(44,49%)

KVG Romania SRL
(100%)

Z6ldfok Zrt.
(44,8%)

Kertfok Zrt.
(100%)

AVE Tatabénya Rt.

(67%)
38%

AVE Harghita Salubritate s.r.l.**
(58%)

AVE Miskolc Kft.
(55%)

AVE Hesevi Varosfennarto Kft.
(39,98%)

20%

AVE Gyongyos Kft.
(60%)

Gyongyosi Hulladékkezelo Kft.
(54%)

(100%)**

AVE Heves Régio Kft.
(100%)

i
|
il
a
|
i

Avermann Holvex Kft.
(33,33%)

**) der AVE Romania zugeordnet

20%

AVE CZ odpadové hospodafstvi s.r.o.

(100%)*

REKKA s.r.0.

(100%)

Teploinvest CB s.r.0.
(100%)*

Rekka Sanace s.r.o.
(10%)

T

ASPG CZs.r.o.
(100%)

.

AVE Rumburk s.r.o.
(100%)

AVE sbérné suroviny a.s.
(98,99%)

#

Eko Skladka spol. s.r.o.
(20%)

AVE Kolin s.r.0.
(90%)

{

AVE Nasavrky, a.s.
(60%)

AVE Usti nad Labem s.r.o.
(90%)

AVE komunaln sluzby s.r.o.
(100%)

AVE SK odpadové hospodarstvo s.r.o.

(100%)*

#

AVE Bratislava s.r.o.
(100%)

#

AVE - V.0.D.S. odpadové
hospodarstvo a.s. (66%)

AVE V.0.D.S. Jasov s.r.0.
(70%)

V.0.D.S., as.
(51%)

#

AVE Tornal'a s.r.o.
(70%)

Stand: 30.09.2009



SERVICEBEREICHE

Energie AG Obersterreich
Tech Services GmbH (100%)

Business Services GmbH (100%)

Energie AG Oberdsterreich

Energie AG Oberdsterreich
Customer Services GmbH (100%)

Energie AG Oberdsterreich
Personal Services GmbH (100%)

AVE Abfallwirtschaft GmbH
(100%)

AVE Rottamix s.r.l. (talien)
(90%)

‘ ‘ AVE Waste Romania S.R.L.

‘ ‘ AVE Umwelt Ukraine TOB ‘ ‘ AVE Ungheni SRL (Moldawien)

AVE Abfallwirtschaft Schwaben
GmbH (100%)

(100%)* (100%)* (56,20%)
AVE Salaj Ecoserv SRL AVE Kolomya TOB
(100%) (60%)
AVE Bihor S.R.L. AVE Vinogradovo TOB
(100%)* (60%)
AVE Swietelsky Depozit
Ecologic S.R.L. (50%)
AVE Hunedoara S.R.L.
(100%)*
AVE Cluj S.R.L.
(100%)*

WESENTLICHE STRATEGISCHE BETEILIGUNGEN

Ennskraftwerke Aktiengesellschaft
(50% + Bezugsrechte)

Cogeneration Kraftwerke Management
Oberdsterreich GmbH (100%)*

Energie AG Oberdsterreich Service- und
Beteiligungsverwaltungs-GmbH (100%)

Wels Strom GmbH
(49%)

LIWEST Kabelmedien GmbH
(44%)

Salzburg AG fiir Energie, Verkehr und
Telekommunikation (26,13%)

Oberbsterreichische Gemeinniitzige Bau- und
Wohngesellschaft mbh (100%)

(100%)

Verbund-Austrian Hydro Power AG ENAMO Okostrom GmbH
(0,44% + Bezugsrechte) (100%)
Verbund-Austrian Thermal Power Fair Energy GmbH Fair Energy Renewable Power GmbH
GmbH & Co KG (0,46%) (100%) (100%)
APCS Power Clearing and 00 Science-Center Wels Planungs- Finadvice Fair Energy Wind
Settlement AG (2,88%) GmbH (44,44%) Development S.z.b. (51%)
ECRA Emission Certificate Registry Tauerngasleitung IfEA Institut fiir Energieausweise
Austria GmbH (2%) GmbH (15%) GmbH (40%)
CISMO Clearing Integrated Services and Power Tower GmbH
Market Operations GmbH (1,44%) (1%)
FINANZBETEILIGUNGEN SERVICEBETEILIGUNGEN
Osterreichische Elektrizitéts- Energie AG Group Treasury
wirtschaft AG (0,032%) Holding GmbH (100%)
voestalpine AG (640.000 A) Energie AG Group Treasury GmbH
(0,38%) (100%)
‘ OMV AG (10.000 A) ‘ Energie AG Finance B.V

sowie diverse wertmaBig kleinere Beteiligungen

Energy IT Service GmbH
(33,33%)
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Organe der Gesellschaft

VORSTAND

Dkfm. Dr. Leo Windtner, Generaldirektor, Vorsitzender des Vorstands
KommR Ing. DDr. Werner Steinecker msa, Mitglied des Vorstands
Dipl.-Ing. Dr. Roland Pumberger, Mitglied des Vorstands

AUFSICHTSRAT

Kapitalvertreter

KommR Dipl.-ing. Gerhard Falch, Generaldirektor Austria Metall Aktiengesellschaft (Vorsitzender)

Dipl.-Ing. Erich Haider, Landeshauptmann-Stellvertreter (1. Stellvertreter des Vorsitzenden)

KommR Mag. Dr. Ludwig Scharinger, Generaldirektor Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft
(2. Stellvertreter des Vorsitzenden)

KommR Mag. Alois Froschauer, Generaldirektor Linz AG fur Energie, Telekommunikation,

Verkehr und Kommunale Dienste

KommR Dr. Franz Gasselsberger mBa, Generaldirektor Oberbank AG

Mag. Anna Maria Hochhauser, Generalsekretarin Wirtschaftskammer Osterreich

Mag. Michaela Keplinger-Mitterlehner, Vorstandsdirektorin Raiffeisenlandesbank Ober6sterreich Aktiengesellschaft
Dr. Manfred Klicnik, Rechtsanwalt

Dr. Ruperta Lichtenecker, Abgeordnete zum Nationalrat

Mag. Dr. Manfred Polzer, stellvertretender Direktor der Kammer fur Arbeiter und Angestellte fir Oberésterreich
KommR Viktor Sigl, Landesrat

Dr. Bruno Wallnéfer, Vorstandsvorsitzender TIWAG-Tiroler Wasserkraft AG

Belegschaftsvertreter

Manfred Harringer, Betriebsratsvorsitzender Energie AG Ober6sterreich Netz GmbH

Isidor Hofbauer, Betriebsratsvorsitzender Energie AG Oberosterreich Kraftwerke GmbH

Ing. Gottfried Laherstorfer, Vorsitzender Konzernvertretung der Energie AG

Ing. Peter NeiBl msc, Betriebsratsvorsitzender Energie AG Oberdsterreich Tech Services GmbH
Ing. Bernhard Steiner, Betriebsrat (bis 17.04.2009)

Christian Strobl, Betriebsrat (bis 17.04.2009)

Gerhard Stéringer, Zentralbetriebsratsvorsitzender AVE Osterreich GmbH (ab 17.04.2009)
Egon Thalmair, Stellvertreter des Betriebsratsvorsitzenden der OO. Ferngas AG (ab 17.04.2009)
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EigentUmerstruktur

der Energie AG Oberosterreich”

e Land Oberosterreich

e Raiffeisenlandesbank Oberosterreich Aktiengesellschaft (Konsortium)

e Linz AG fur Energie, Telekommunikation, Verkehr und Kommunale Dienste
® TIWAG-Tiroler Wasserkraft AG

e Osterreichische Elektrizitdtswirtschafts-Aktiengesellschaft

® Oberbank AG (Konsortium)

e Energie AG Belegschaft Privatstiftung

e voestalpine Stahl GmbH

e Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft

e Allgemeine Sparkasse Oberosterreich Bankaktiengesellschaft

e Oberosterreichische Versicherung Aktiengesellschaft

*) Stand per 30.09.2009.

52,60%

13,92%

10,32%

8,25%

5,18%

5,16%

0,44%

2,06%

1,03%

0,52%

0,52%

Im Zuge der genehmigten Kapitalerhdhung ist eine Ausweitung der Mitarbeiterbeteiligung auf bis zu 3,475% geplant.

EIGENTUMERSTRUKTUR DER ENERGIE AG

00 Versicherung 0,52%
: Sparkasse 00 0,52%
00 Landesbank 1,03%
voestalpine 2,06%

Energie AG Mitarbeiter 0,44%

Oberbank (Konsortium) 5,16%

Verbund 5,18%

Tiwag 8,25%

Land Oberdsterreich  52,60%

Linz AG 10,32% Raiffeisen 00 (Konsortium) 13,92%

1
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Die Strategie

GESCHAFTSBERICHT 2008/2009

des Energie AG-Konzerns

Wertorientierte Wachstumsstrategie

Die Energie AG verfolgt konsequent eine wertorientierte
Wachstumsstrategie mit dem Ziel, in Osterreich und weiteren
Landern Zentral- und Osteuropas ein wesentlicher Anbieter
von Infrastrukturleistungen im Kerngeschaft Energie, Entsor-
gung und Wasser zu sein. In diesen Landern werden profi-
table Wachstumschancen dann gendtzt, wenn sich die Ent-
wicklungsschritte im Einklang mit den wertorientierten und
risikooptimierten Konzernstrategien sowie der Finanzpla-
nung des Konzerns befinden. Die Einnahme der Position des
Marktfuhrers oder des ersten Herausforderers in den defi-
nierten Marktgebieten stellt fir alle Geschaftsbereiche eine
wesentliche Zielvorgabe dar. Die Umsetzung der wertorien-
tierten Wachstumsstrategie erfolgt durch organisches Wachs-
tum, Effizienzsteigerungen, Investitionen, Akquisitionen
und die Realisierung von Kosten- und Marktsynergien.

Nachhaltige und sichere Stromversorgung,
Erhéhung der Stromeigenerzeugung

Wesentliche strategische Zielsetzung im Kerngeschaft
,Strom” ist die Sicherstellung einer nachhaltigen und siche-
ren Stromversorgung in Oberdsterreich und in definierten
Regionen benachbarter Bundeslander. Der Geschaftsbereich
Kraftwerke strebt eine Erhéhung der Stromeigenerzeugung
durch Investitionen in den Kraftwerkspark und die Siche-
rung bzw. Weiterentwicklung von Standortoptionen fir
zukUnftige Projekte an. Damit wird das Ziel eines risiko-
diversifizierten und kostenoptimierten Aufbringungsport-
folios unterstltzt, was sowohl die Gesamtmenge des auf-
gebrachten Stroms als auch die langfristige Optimierung der
Zusammensetzung aus Eigenerzeugung, Bezugsrechten
und Fremdbezug betrifft. Aktuell wird zur Erhaltung eines
ausgeglichenen Stromaufbringungsportfolios der Erwerb
weiterer Bezugsrechte an dsterreichischen Kraftwerkspro-
jekten gepruft. Im Bereich der erneuerbaren Energie liegen
die Schwerpunkte in der Optimierung von bestehenden
Wasserkraftwerken und der Nutzung weiterer Wasser-
kraft-Potenziale zur Stromproduktion. Mit der Errichtung
des gréBten Photovoltaik-Kraftwerks Osterreichs positioniert
sich die Energie AG auch im Bereich Alternativenergie und
Anwendungsforschung.

Qualitatsvertrieb fur unsere Stromkunden

Unter dem Motto ,First-Class-Energy” orientiert sich die
ENAMO, das Stromvertriebs-Joint-Venture-Unternehmen
zwischen Energie AG und Linz AG, grundsatzlich an einer
Qualitatsstrategie. Die hohe Kompetenz bei Energieeffi-
zienz und -innovation wird durch konsequente, kunden-
orientierte Umsetzung der gesetzlichen Effizienzziele und
durch den Ausbau der Zusatzdienstleistungen unter Beweis
gestellt. Das Marktgebiet wurde zur Absicherung der Ab-
satzmengen auf Gesamtosterreich und ins angrenzende
Ausland ausgedehnt. Fiir den GroBkundenbereich werden
hinsichtlich der Risikominimierung neue Wege beschritten.

Versorgungsqualitat und stabile
Rentabilitat im Stromnetz

Die strategische Zielsetzung fir den Geschaftsbereich Netz
ist die Bereitstellung eines Stromverteilnetzes, das hohe
Versorgungsqualitat gewahrleistet. Das ab der der 2. Regu-
lierungsperiode investitionsfreundliche Klima unterstitzt
dieses Ziel. Die finanzwirtschaftliche Rahmenbedingung ist
das Erreichen einer hochstmaoglichen Wertschopfung, wo-
bei zumindest die von der Regulierungsbehérde E-Control
zugestandene Kapitalverzinsung erwirtschaftet wird. Durch
ein konsequentes Kostenmanagement wird langfristig in
der Peergroup der 6sterreichischen Netzbetreiber die Bench-
mark-Fihrerschaft angestrebt.

Innovativ und erfolgreich
in der Telekommunikation

Der Geschaftsbereich Data positioniert sich konzernintern
und -extern als Anbieter kostenoptimaler und technisch
innovativer Metering- und Kommunikationsdienstleistun-
gen. Im Bereich des Meterings wird mit AMIS (Automation
Metering Information System) ein Smart Metering imple-
mentiert, das von Strom auch auf andere Verbrauchsmes-
sungen erweitert werden kann. Der wichtigste Schritt der
Entwicklungsstrategie als Telekom-Carrier ist der ober-
osterreichweit flichendeckende Ausbau eines Lichtwellen-
leiternetzes in Zusammenarbeit mit Partnern. Mit langfris-
tigen Kundenbeziehungen, Kooperationen und Vertragen
sollen die optimale Nutzung des Lichtwellenleiternetzes
und die einzigartige Marktstellung sichergestellt werden.
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Nutzung profitabler Wachstumschancen
im Geschaftsbereich Warme

Der Geschaftsbereich Wéarme nutzt die sich bietenden
profitablen Wachstumschancen in Oberdsterreich und in
benachbarten in- und ausléndischen Regionen. MaBnah-
men sind insbesondere der Ausbau und die Optimierung
von bestehenden Fernwéarmenetzen. Bei der Warmege-
winnung liegt der Fokus auf Biomasse und Geothermie.
Neben dem Hauptgeschaft werden Planungsdienstleis-
tungen fur thermische Erzeugungs- und Versorgungsan-
lagen erbracht. Zur Steigerung der Wettbewerbsfahigkeit
wird laufend an der Rentabilitatserhéhung, einer Opti-
mierung der Organisation und der Nutzung von Synergien
im Konzern gearbeitet.

Sichere und nachhaltige Erdgasversorgung
fur Oberosterreich

Die OO. Ferngas AG betreibt den weiteren Ausbau des Erd-
gasnetzes unter Anerkennung der Kosten im Regulierungs-
system und der Beibehaltung der Position des Benchmark-
flhrers. Im Erdgasvertrieb wird die Absicherung des Heim-
marktes, der Ausbau des Marktanteiles in der Regelzone
Ost, der Markteintritt in Deutschland und Wachstum im
Bereich der Erdgastankstellen verfolgt. Unter Nutzung der
Wachstumschancen im Bereich erneuerbarer Energietrager
wird Uber dislozierte Einspeisequellen Biogas in das Erd-
gasleitungssystem eingespeist. Durch Optimierungen in
der Aufbauorganisation sollen Kosten- und Marktsyner-
gien gehoben und eine Verbreiterung des Angebotes er-
reicht werden.

Die Energie AG halt einen 15%-Anteil an der Tauerngas-
studien- und Planungsgesellschaft m.b.H., die eine von
der EU geforderte Machbarkeitsstudie einer Erdgasleitung
von der deutsch/oberdésterreichischen Grenze nach Italien
durchfuhrt. Mit der Verwirklichung der Tauerngasleitung
ware fur Osterreich und die anderen Lander im européi-
schen Erdgasverbund eine Erhéhung der Versorgungs-
sicherheit erreicht.

Positionierung als fihrendes Entsorgungs-
unternehmen in CEE

Der Geschéftsbereich Entsorgung etabliert sich unter der
Marke AVE durch organisches Wachstum, Akquisitionen
und die Nutzung von Kosten- und Marktsynergien im Spit-
zenfeld der europaischen Abfallwirtschaft als integriertes
Unternehmen mit eigenen thermischen Verwertungsan-
lagen. Damit folgt die AVE dem Trend zur Bildung starker
internationaler Entsorgungsunternehmen in Europa. Insbe-
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sondere auf Grund von Privatisierungen und der Erhéhung
von Umweltstandards in zentral- und osteuropaischen
Landern ergeben sich einmalige Wachstumschancen. Ziel
der AVE ist es, in allen Wertschépfungsstufen der Abfall-
wirtschaft tatig zu sein und den Kunden umfassende Ser-
vices anzubieten.

Eine dezentrale und marktnahe Aufbauorganisation unter-
stUtzt die nun fokussierte Integration der in den letzten Jah-
ren erworbenen Unternehmen und die Konsolidierung der
Landerorganisationen. Um bestens fir den zu erwartenden
Konjunkturaufschwung gerUstet zu sein, wird der aktuell
schwierigen Situation am europaischen Entsorgungsmarkt
mit konsequentem Kosten- und Risikomanagement und
weiterer Optimierung der Wertschopfungskette begegnet.
In allen Marktgebieten werden die Festigung, der Ausbau
oder das Erreichen einer fihrenden Marktposition ange-
strebt. In der Ukraine und in Moldawien wird der , first
mover advantage” genutzt.

Wachstum mit langfristiger und stabiler
Rentabilitat im Geschaftsbereich Wasser

Der Geschéftsbereich Wasser verfolgt eine wertorientierte
Wachstumsstrategie mit dem Ziel, einen signifikanten und
stabilen Wert- und Ergebnisbeitrag fur den Konzern zu
leisten. Auf Basis von langfristigen Konzessionsvertragen
wird der Betrieb von Gberwiegend in kommunalem Eigen-
tum stehenden Trinkwasserver- und Abwasserentsorgungs-
anlagen tbernommen. Das Wachstum soll insbesondere
Uber Akquisitionen in Tschechien, der Slowakei und in
Ungarn erfolgen.

Die Erbringung von umfassenden Wasserdienstleistungen
wie Dichtheitsprifungen, Kanalreinigung und ahnlichen
Services fur Industrie-, Gewerbe- und kommunale Kunden
ist ein weiteres Geschaftsfeld. Nachdem die Position des
Osterreichischen Marktfuhrers im Bereich Kanalservice ge-
halten wird, erfolgt der planmaBige Ausbau der Sparte
Wasserservices im In- und Ausland.

Wert- und Risikomanagement
als Handlungsmaxime

Mit einer klaren strategischen Wachstumskonzeption basie-
rend auf systematischem Wert- und Risikomanagement
sowie einer stimmigen Unternehmenskultur und Konzern-
identitat wird der Energie AG-Konzern auch in volatilen
Zeiten seinen eingeschlagenen stabilen Kurs fortfuhren.
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Vorwort des Vorstandsvorsitzenden

DIPL.-ING. DR. ROLAND PUMBERGER,
MITGLIED DES VORSTANDS

DR. LEO WINDTNER,
VORSITZENDER DES VORSTANDS

KOMMR. ING. DDR. WERNER STEINECKER MBA,
MITGLIED DES VORSTANDS

Herausfordernde wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die europdische Energiewirtschaft war im abgelaufenen
Geschaftsjahr 2008/2009 deutlich von den Folgen der in-
ternationalen Finanz- und Wirtschaftskrise gepragt. Seit dem
Sommer 2008 kam es zu einem Preisverfall fir Primarener-
gie und zeitlich verzégert auch fur Strom. Die Stromnach-
frage bei Industriekunden reduzierte sich in Folge von Pro-
duktionsdrosselungen und teilweisen Stillstdnden massiv.
Durch den hohen Industrialisierungsgrad des Kernmarktes
Oberbsterreich und den dadurch bedingten erheblichen An-
teil von Industrie- und GroBkunden im Stromabgabeport-
folio waren die Auswirkungen der deutlich gesunkenen
Stromnachfrage fur die Energie AG vergleichsweise grof.

Parallel dazu verscharften sich die Rahmenbedingungen
am europdischen Entsorgungsmarkt. Die Preise fur Wert-
stoffe wie Altpapier oder Altmetall sanken auf historische
Tiefststande, wahrend es durch anhaltende Mullexporte
aus Osterreich und den Rickgang der Gewerbe- und In-
dustriemulimengen zu einem intensiven Wettbewerb um
die Auslastung der Verwertungsanlagen kam.

Das Wassergeschaft bewies angesichts der volatilen gesamt-
wirtschaftlichen Entwicklung seine stabile Grundausrichtung.
Mengenrickgange fur Industrie- und Gewerbekunden
konnten durch eine steigende Nachfrage bei Privatkunden
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weitgehend kompensiert werden. Daneben kénnen auf
Basis der abgeschlossenen Betreibervertrage Erlésschwan-
kungen zum Teil mit den Mietzahlungen an die kommu-
nalen Partner gegenverrechnet werden.

Als diversifizierter Infrastrukturkonzern war die Energie AG
von den Folgen der schwierigen wirtschaftlichen Rahmen-
bedingungen zwar weniger betroffen als viele Industrie-
betriebe, konnte sich jedoch auf Grund ihrer engen Kun-
denbeziehungen den allgemeinen Marktentwicklungen
nicht ganzlich entziehen.

Herausforderungen meistern und
Chancen erkennen

Trotz der schwierigen Marktbedingungen konnte im ab-
gelaufenen Geschéftsjahr 2008/2009 mit einem Umsatz
von EUR 1.806,0 Mio. ein EBIT von EUR 105,5 Mio. er-
wirtschaftetet werden. Wahrend der Umsatz gegentber
dem Vorjahr neuerlich gesteigert werden konnte, musste
beim EBIT ein Ruckgang verzeichnet werden, wobei das
Vorjahres-EBIT als bestes in der Konzerngeschichte von
einem signifikanten positiven Einmaleffekt aus einer Erst-
konsolidierung gepragt war.

Das Finanzergebnis dagegen konnte trotz gestiegener Zins-
aufwendungen im Zusammenhang mit dem Konzern-
wachstum erheblich verbessert werden. Grinde dafur
sind ein gestiegenes Veranlagungsergebnis der strategi-
schen Finanzreserven und die erfolgreiche Auflésung der
Cross-Border-Leasing-Transaktion fur das Stromnetz, die
mit einem deutlich positiven finanzwirtschaftlichen Ge-
samterfolg abgeschlossen werden konnte.

Das Investitionsvolumen der Energie AG blieb mit EUR 194,1
Mio. unter Berticksichtigung der erstmalig ganzjahrigen Voll-
konsolidierung der Q0. Ferngas AG gegeniiber dem Vor-
jahr anndhernd konstant. Schwerpunkt war unverandert die
Sicherstellung einer nachhaltigen Energieversorgungsquali-
tat fur unsere Kunden. So wurde im Dezember 2008 das
400 MW Gas- und Dampfkraftwerk in Timelkam erfolgreich
in Betrieb genommen. Mit dem Kraftwerk wird die Strom-
eigenerzeugung des Konzerns wesentlich erhéht und die Ab-
hangigkeit von den volatilen Strommérkten verringert. Im
Bereich des Stromnetzes wurde mit Beginn des Geschafts-
jahres ein Verkabelungsprogramm von Mittelspannungs-
leitungen gestartet, die durch Waldtrassen fuihren. Neben
der Verringerung der Stérungsanfalligkeit kénnen damit
auch die Kosten der Betriebsfuhrung erheblich reduziert
werden. Unter dem Projektnamen AMIS wurde ein inzwi-
schen ausgereiftes Smart Metering System entwickelt, das
nach dem erfolgreichen Probebetrieb mit 10.000 Zahlern
vor dem flachendeckenden Roll-Out steht. Weitere Inves-
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titionen in die oberosterreichische Infrastruktur betrafen
das Erdgasnetz, das Lichtwellenleiternetz, den Aus- und
Neubau von Fernwarmenetzen, Wasserkraftwerksprojekte
und andere Erzeugungsanlagen fur erneuerbare Energie.

In den Segmenten Entsorgung und Wasser lag der Schwer-
punkt des abgelaufenen Geschaftsjahres in der Integra-
tion von bereits akquirierten Unternehmen und in der Kon-
solidierung der Organisationsstrukturen. Die anndhernd
konstante Investitionstatigkeit konzentrierte sich auf wei-
tere risikooptimierte Markterweiterung unter Nutzung
von Chancen im Umfeld der aktuellen Wirtschaftskrise.

Mit einer wertorientierten und risikooptimierten Ressour-
cenallokation und einem konsequenten Kostenmanage-
ment wird die Strategie eines wertorientierten Wachs-
tums weiter verfolgt.

Voller Energie mit Belegschaft und
Eigentimern

Gerade unter den volatilen wirtschaftlichen Rahmenbedin-
gungen hat sich einmal mehr die Strategie des Energie AG-
Konzerns bestatigt: einen kompromisslosen wertorien-
tierten Weg zu beschreiten und gleichzeitig auf die Moti-
vation und Leistungsfahigkeit der Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter zu vertrauen. Die Einsatzbereitschaft der Be-
legschaft und die Positionierung als integrierter Energie-
versorgungskonzern mit stabilen Geschaftsmodellen in den
Versorgungsnetzen werden auch in Zukunft ein Schltssel-
faktor des Erfolgs sein. Diversifizierte Geschaftsbereiche
werden die noch immer vorhandenen Chancen in den
CEE-Landern nutzen, um den Konzern in diesen Markten
flr die Zeit nach der Krise optimal zu positionieren.

Nach dem Wachstum und den Erfolgen der letzten Jahre
braucht es nun ebenso viel Engagement und volle Ener-
gie, um die Herausforderungen der aktuellen wirtschaft-
lichen Situation erfolgreich zu bewaltigen und gestarkt
daraus hervorzugehen. Fur die hervorragende und er-
folgreiche Zusammenarbeit im abgelaufenen Jahr gilt der
Dank des Vorstands der Belegschaft, den Aktionaren und
allen Geschaftspartnern.

Voller Energie werden wir auch 2009/2010 gemeinsam
den Erfolgskurs des Energie AG-Konzerns weiterfthren.

LS

Dr. Leo Windtner
Vorsitzender des Vorstands
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SIMON KREISCHER Energie AG Oberdsterreich Netz GmbH

OBERSTE PRIORITAT HAT

FUR UNS, VERSORGUNGS-
QUALITAT ZU BIETEN. DAMIT
TRAGEN WIR ZUR SICHERHEIT
UNSERER KUNDEN BEI.
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Konzern-Lagebericht 2008/2009
der Energie AG Oberosterreich

VOLKSWIRTSCHAFTLICHE RAHMENBEDINGUNGEN

Die sich Mitte 2008 bereits abzeichnende wirtschaftliche
Rezession hat sich im abgelaufenen Geschéftsjahr zur glo-
balen Weltwirtschaftskrise entwickelt. Aktuell bekraftigen
sowohl die meisten Wirtschaftsforschungsinstitute als auch
Experten politischer Vertretungen, dass die groBte und
tiefste Rezession der Nachkriegszeit und der Geschichte der
Europadischen Union ihren Tiefpunkt bereits tiberwunden
hat. Im Hinblick auf die starke Volatilitat der Prognosen in
den letzten Monaten kann aber davon ausgegangen wer-
den, dass die weitere Konjunkturentwicklung mit be-
tréchtlicher Unsicherheit verbunden ist.

Nach Prognose der Europdischen Kommission in ihrem
Herbstbericht vom 03.11.2009 wird sowohl fir die 27
EU-Lander als auch in der Eurozone im Jahr 2009 ein Ein-
bruch des Wirtschaftswachstums (BIP real) von rund 4,0%
erwartet. Im kommenden Jahr 2010 zeichnet sich eine Er-
holung der Wirtschaft in der Européischen Union mit ei-
nem BIP-Wachstum von 0,7% ab.

Trotz der stabilisierten Bedingungen auf den Finanzmark-
ten kénnten die durch die realwirtschaftliche Krise verur-
sachten hohen Kreditausfalle den Bankensektor weiterhin
belasten und in Folge wiederum die Realwirtschaft negativ
beeinflussen. Die Auswirkungen der Krise werden in den
kommenden Jahren weiterhin stark spurbar sein. Die euro-
paischen Volkswirtschaften werden mit groBen Herausfor-
derungen vor allem auf dem Arbeitsmarkt und im Bereich
der Staatsverschuldung konfrontiert sein. Die Arbeitslosig-
keit wird durch die Kurzarbeit und die prozyklische Entwick-
lung der Arbeitsproduktivitat in der Zukunft weiter steigen.
Die stark angewachsenen Staatsverschuldungen kénnten
zu einem Anziehen der langerfristigen Zinsen fuhren.

Osterreich, nach wie vor der primare Hauptmarkt des Ener-
gie AG-Konzerns, wurde von der globalen Wirtschafts-
krise voll erfasst. Besonders schwach entwickelten sich die
Exporte und die Bruttoinvestitionen. Die hohen Lohnab-
schltisse des Vorjahres, die geringe Inflation und die Steuer-
reform belebten jedoch die Realeinkommen der Haushalte.
Der private Konsum stltzte die Wirtschaftsentwicklung
in Osterreich, auch wenn die steigende Arbeitslosigkeit
die Nachfrage wiederum dampft.

Fur die 6sterreichische Wirtschaft erwartet die Europdische
Kommission im laufenden Jahr 2009 einen Rickgang von
3,7%, fur das Jahr 2010 ein Wachstum von 1,1%. Im Jah-
resdurchschnitt 2009 wird eine Inflationsrate von 0,5%
erwartet. Nachstes Jahr durfte, insbesondere auf Grund
der wieder anziehenden Energiepreise, die Inflation auf
1,3% steigen.

Das Wirtschaftswachstum der CEE-Lander, in denen die
Energie AG mit den Geschéaftsbereichen Entsorgung,
Wasser und Wéarme tatig ist, war in den Jahren bis 2007
signifikant hoher als im EU-Raum. Der weltweite Konjunk-
turabschwung wirkte jedoch sehr stark auch in diesen
Regionen.

Sowohl die osteuropdischen Hauptmarktgebiete der Ener-
gie AG - Tschechien, Slowakei, Ungarn — als auch die fur
die Energie AG neueren Markte Rumanien und Ukraine
haben mit schrumpfender Wirtschaftsleistung zu kdmp-
fen. Auch wenn es nach wie vor Unsicherheiten bei den
Portfolios westeuropdischer Banken gibt, sehen die Wirt-
schaftstreibenden diese Regionen unverandert als einen
groBen Wachstumsfaktor fur die Zukunft.
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Geschaftsverlauf im Konzern
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Der Geschaftsverlauf des Energie AG-Konzerns war im
abgelaufenen Geschéftsjahr 2008/2009 von den Auswir-
kungen der globalen Wirtschaftskrise gepragt.

Obwohl sich die Geschaftsmodelle in den teilweise regu-
lierten Versorgungsnetzen und die Position als integrierter
Energieversorgungskonzern auch in volatilen Zeiten als
stabilisierend fir die Konzernentwicklung erwiesen, waren
in einzelnen Geschaftsbereichen Ergebnisriickgange zu
verzeichnen.

In Folge des Konjunkturabschwunges kam es seit Dezem-
ber 2008 zu einer deutlichen Reduktion der Stromnach-
frage im Industriekundensegment. Strommengen, die auf
Basis von Liefervertragen und der noch optimistischen
Kundenprognosen vor Ausbruch der Wirtschaftskrise im
Rahmen der langfristigen Beschaffungsstrategie kontrahiert
wurden, mussten zum Teil zu sehr ungiinstigen Bedingun-
gen auf den Termin- und Spotmaérkten abgegeben werden.

Durch das geringe Niveau der Strommarktpreise entfielen
fur die Erzeugung — insbesondere in den thermischen Kraft-
werken —im Vergleich zum Vorjahr Ergebnisoptimierungs-
maoglichkeiten. Die Stromproduktion der eigenen Was-
serkraftwerke und die Aufbringung aus Bezugsrechten
lag im abgelaufenen Geschaftsjahr auf Grund der sehr
guten Wasserfiihrung in den Monaten April bis Septem-
ber 2009 zwar mit 2% Uber dem langjahrigen Mittelwert,
allerdings um 2% unter dem ausgezeichneten Wert des
Vorjahres.

Die wirtschaftliche Rezession lieB auch die Preise von Wert-
stoffen wie Altpapier und Altmetalle auf historische Tiefst-
stande sinken. Daneben kam es, durch anhaltende legale
und illegale Miillexporte aus Osterreich und als Folge der
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Produktionseinschrankungen in Gewerbe- und Industrie-
betrieben, zu einem intensiven Wettbewerb um die riick-
ldufigen Abfallmengen.

Unter diesen externen Rahmenbedingungen wurde im
Geschéaftsjahr 2008/2009 (01.10.2008 bis 30.09.2009)
mit einem Umsatz von EUR 1.806,0 Mio. ein EBIT von
EUR 105,5 Mio. erwirtschaftet.

Der Umsatz konnte gegentber dem Vorjahr (EUR 1.520,1
Mio.) um EUR 285,9 Mio. oder 18,8% gesteigert werden.
Die wesentlichen Griinde dafur sind die erstmalig ganzjah-
rige Vollkonsolidierung der bisher at-equity einbezogenen
00. Ferngas AG und der CMOO GmbH, die Akquisition
der sidbdhmischen Wassergesellschaft 1. JVS a.s. aus dem
Vorjahr, die Ausweitung des Stromeigenhandels sowie
Gashandelsaktivitaten mit der nach der Equity-Methode
einbezogenen GuD-Timelkam GmbH.

Das operative Konzernergebnis (EBIT) lag mit EUR 105,5 Mio.
um EUR 58,2 Mio. oder 35,6% unter dem des Vorjahres
(EUR 163,7 Mio.). Das EBIT des Vorjahres beinhaltete
einen positiven Einmaleffekt aus der Erstkonsolidierung
der 00. Ferngas AG in Héhe von EUR 25,2 Mio.

DarUber hinaus liegen die wesentlichen Griinde der Ab-
weichung vor allem in der notwendigen Vermarktung von
nicht abgenommenen Strommengen im Industriekunden-
segment zu geringen Strommarktpreisen und im drama-
tischen Preisverfall bei Wertstoffen und Gewerbemdill.

Fur noch zu erwartende Verluste aus der Vermarktung
von maglichen Stromminderabnahmen im kommenden
Geschaftsjahr wurde im vorliegenden Konzernabschluss
bereits eine bilanzielle Vorsorge getroffen.
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Im EBIT des abgelaufenen Geschéftsjahres sind auBerplan-
maBige Abschreibungen von Entsorgungsanlagen enthalten,
die durch signifikante Verschlechterung der wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen notwendig geworden sind. Nach Be-
reinigung des EBIT um diesen nicht cash-wirksamen Ein-
maleffekt ergibt sich ein adjusted EBIT von EUR 114,5 Mio.
Im Vergleich zum Vorjahr (EUR 138,5 Mio.) ist das adjusted
EBIT um EUR 24,0 Mio. oder 17,3% zurtickgegangen.

Im Geschaftsjahr 2008/2009 wurden in Sachanlagen und
Immaterielles Vermoégen EUR 194,1 Mio. investiert, was
einen Anstieg um EUR 12,6 Mio. oder 6,9% gegeniber
dem Vorjahr (EUR 181,5 Mio.) bedeutet. Wéhrend das
Investitionsvolumen in den Segmenten Entsorgung und
Wasser annahernd konstant blieb, ist es im Segment Energie
vor allem durch die nunmehrige Vollkonsolidierung der
00. Ferngas AG gestiegen. Den Investitionen stehen auf
der Passivseite etwas mehr als EUR 25 Mio. aus Baukosten-
zuschlssen von Kunden gegentiber.

Cross-Border-Leasing

Die im Geschéftsjahr 2000/2001 fur das StromUbertra-
gungs- und Verteilnetz abgeschlossene Cross-Border-
Leasing-Transaktion (CBL) wurde am 27.03.2009 erfolg-
reich beendet. Die vorzeitige Auflésung der Netz-Trans-
aktion erfolgte einvernehmlich mit dem US-Investor, gleich-
falls wurden auch alle in die Transaktion involvierten
Finanzierungspartner abgeschichtet. Die wirtschaftlich er-
folgreiche Beendigung des CBL fuhrte zu einer Bilanzver-
ktirzung durch die Auflésung und vollstandige Ausbuchung
der aktivseitigen Depot- und Swapwerte und der passiv
seitigen Kreditstande, Swaps und der entsprechenden,
anteiligen Rechnungsabgrenzung des seinerzeitig verein-
nahmten Barwertvorteils. Die Auflésung des Barwertvor-
teils fuhrte im Finanzergebnis zu einem Anstieg der Er-
trage in Hohe von EUR 9,8 Mio.

Die CBL-Transaktion aus dem Geschéftsjahr 2001/2002
fur einen Teil des Kraftwerksparks der Energie AG wurde
im Zuge der Finanzmarktkrise im letzten Jahr durch die
Beibringung eines marktkonformen Letter of Credit (L/C)
zugunsten des US-Investors abgesichert. An einer weite-
ren Optimierung der Transaktionsstruktur wird in Ab-
stimmung mit dem Investor gearbeitet. Bis dahin ist durch
die Besicherung mittels L/C eine stabile Struktur der Trans-
aktion geschaffen worden.
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Die Eventualverbindlichkeiten aus CBL konnten infolge der
vorzeitigen Beendigung der Netz-Transaktion von EUR 1,4
Mrd. im Vorjahr auf EUR 0,6 Mrd. reduziert werden.

Internes Kontrollsystem

Im Energie AG-Konzern wird laufend an der effizienten
Ausgestaltung von Ablaufen und internen Kontrollsyste-
men (IKS) gearbeitet. Die Revision wird in regelmaBigen
Zeitabstanden mit der Uberpriifung der Prozesse und Sys-
teme befasst.

Auf Grund der neuen gesetzlichen Erfordernisse, die ein
angepasstes wirksames IKS erfordern, wurde Anfang
2009 ein Projekt zur weiteren Optimierung des beste-
henden Systems gestartet. Ziel ist ein konzernweit ein-
heitliches, nachvollziehbares und wirksames IKS zu den
aus Konzernsicht wesentlichen Geschaftsprozessen.

Das IKS soll Unterstiitzung bieten beim Erreichen der Ent-
wicklungs- und Profitabilitatsziele, eine verlassliche finan-
zielle Berichterstattung sicherstellen und zur Einhaltung
von Gesetzen und Vorschriften beitragen. Damit sollen
auch Reputationsschaden und rechtliche Konsequenzen
vermieden werden.

Personal

Die angefiihrten Angaben zu Mitarbeitern beziehen sich
auf Full-Time-Equivalent der voll- oder quotal konsoli-
dierten Gesellschaften im Jahresdurchschnitt.

Der durchschnittliche konsolidierte Personalstand im Kon-
zern hat sich auf 6.881 Mitarbeiter im Geschaftsjahr 2008/
2009 erhoht. Der Anstieg um 1.128 Mitarbeiter oder 19,6%
gegenlber dem Vorjahr (5.753) resultiert aus dem weite-
ren Wachstum der Segmente Entsorgung und Wasser,
wobei die erstmalige Einbeziehung der AVE-Landesorgani-
sation Deutschland und die im Vorjahr erworbene std-
bohmische Wassergesellschaft 1. JVS a.s. einen wesent-
lichen Anteil haben. Im Segment Energie begriindet sich
die Steigerung der Mitarbeiteranzahl in der erstmalig
ganzjahrigen Vollkonsolidierung der 00. Ferngas AG.

Wahrend die 6sterreichischen Mitarbeiter mit 3.097 (Vor-
jahr 2.956) noch immer die Mehrheit stellen, sind in
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Tschechien bereits 2.800 (Vorjahr 2.028), in Ungarn 679
(Vorjahr 650) und in der Slowakei 136 (Vorjahr 119) tatig.
Auf Grund von Erstkonsolidierungen werden in Deutsch-
land 164 und in Slowenien 5 Mitarbeiter erfasst.

Nach Segmenten ist der groBte Anteil der Mitarbeiter mit
3.238 dem Segment Entsorgung (Vorjahr 2.695) zuge-
ordnet. Im Segment Energie waren durchschnittlich 2.135
(Vorjahr 1.933) und im Segment Wasser 1.508 (Vorjahr
1.125) Mitarbeiter tatig.

Mit Ende des Geschaftsjahres 2008/2009 waren im Ener-
gie AG-Konzern 7.303 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
beschéftigt.

Zweigniederlassungen

Es bestehen keine Zweigniederlassungen der Energie AG
Oberosterreich.
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Segment Energie

RENE HUML OO0. Ferngas Netz GmbH

MEINE ARBEIT IST FUR MICH
EIN WESENTLICHER TEIL DES
LEBENS. SIE GUT ZU MACHEN
UND MEIN BESTES ZU GEBEN,
MACHT MIR FREUDE.
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Segment Energle

STROM
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BURGENLAND BAYERN

KARNTEN

Segmentiibersicht Energie Einheit 2008/2009 Entwicklung 2007/2008 2006/2007
Stromaufbringung gesamt GWh 13.399 8,4% 12.364 10.382
Stromeigenaufbringung GWh 4.216 -0,3% 4.227 3.431
Stromnetzabgabe Endkunden GWh 6.348 -4,9% 6.675 6.529
Stromabsatz Vertrieb GWh 6.156 -9,9% 6.831 6.801
Transportiertes Erdgas’ Mio. m? 2.041 -9,5% 2.256 1.941
Verkaufte Wérme? GWh 1.086 9,1% 995 338
Gesamtumsatz Mio. EUR 1.379,0 22,6% 1.124,6 826,1
EBITDA Mio. EUR 192,9 -14,8% 226,5 2071
EBITDA adjusted Mio. EUR 192,9 -4,2% 201,3 1571
EBIT Mio. EUR 100,7 - 28,4% 140,6 132,5
EBIT adjusted Mio. EUR 100,7 -12,7% 115,4 82,5
Investitionen in Sachanlagen und

Immaterielles Vermdgen Mio. EUR 119,9 8,9% 110,1 208,7
Mitarbeiter Durchschnitt FTE 2.135 10,5% 1.933 1.842

" In Oberésterreich an Endverbraucher und regionale Netzbetreiber transportierte Menge
2 \Wert 2007/2008 inklusive der Ganzjahresabgabe der erst ab dem 01.07.2008 vollkonsolidierten Warmegesellschaften
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Energiewirtschaftliche Rahmenbedingungen

ROHENERGIEMARKTE

Die internationalen Energiemarkte waren seit Sommer
2008 von einem Absinken der Preise gekennzeichnet. Die
GroBhandelspreise fur Primarenergie (Erdodl, Erdgas, Kohle)
reduzierten sich zum Teil auf rund ein Drittel der bisheri-
gen Hochstpreise.

Die Preise flr Rohdl der Sorte Brent sanken von USD 150/
Barrel im Sommer 2008 auf teilweise unter USD 40 /
Barrel im Februar 2009. Ahnliche Preisriickgange waren
auch bei anderen Energietrdgern zu beobachten. So
sanken etwa die API2-Notierungen fur Steinkohle von
ihrem Hochstwert von USD 211 / Tonne auf unter USD
45 / Tonne. Die Preise am Stromhandelsmarkt, welche
Anfang Juli 2008 noch bei rund EUR 90 / MWh fir Front-
jahres-Base-Lieferkontrakte notierten, halbierten sich auf
unter EUR 50 / MWh.

Zu Ende des Geschéftsjahres 2008/2009 sind an den inter-
nationalen Rohenergiemarkten unterschiedliche Trends zu
beobachten. Die Preise flr Kesselkohle und Strom bewe-
gen sich seit dem Frihjahr seitwarts. Dem gegenUber sind
die europaischen Gaspreise weiterhin fallend. Der durch
die Wirtschaftskrise ausgelste Riickgang der Nachfrage
fuhrte kurzfristig zu Uberschiissen und damit zu einem
weiteren Preisverfall auf unter EUR 10 / MWh.

| KONZERN-LAGEBERICHT | KONZERN-ABSCHLUSS

Segment Energie

Der internationale Olmarkt dagegen hat in Erwartung einer
von Experten angekindigten Erholung der Weltwirtschaft
mit deutlichen Preisanstiegen reagiert. Derzeit notieren die
Preise fur Rohol der Sorte Brent bei rund USD 77 / Barrel,
also um rund drei Viertel tber den Preisen vom Februar
2009. Diese Preisentwicklung schlagt sich zum Teil auch
schon auf den zukUtnftigen Strommarkt nieder. So sind der-
zeit die Terminmarktnotierungen an der European Energy
Exchange (EEX) fUr Base-Lieferungen in den Jahren 2011
und 2012 um rund 10% (EUR 53 / MWh) bzw. um rund
20% (EUR 57 / MWh) hoher als jene fur das Jahr 2010
(rund EUR 48 / MWh).

STROMHANDELSMARKT

Der Mittelwert fur das EEX-Jahres-Base-Produkt 2010 lag
fur den Zeitraum von 01.10.2008 bis 30.09.2009 bei etwa
EUR 53,6 / MWh. Das entspricht einem Rickgang zum Ver-
gleichszeitraum des Vorjahres von knapp 21%.

Auch die Spotpreise waren in Folge der Wirtschaftskrise
deutlich geringer als in den Jahren zuvor. Der Produktions-
riickgang vieler groBer Industrieunternehmen hatte zu
einem Nachfragertickgang nach elektrischer Energie ge-
fihrt, der den Spotpreis weiter nach unten driickte. Ab
Ende September 2009 stiegen einzelne Spotmarktpreise
fir Tagesbase-Lieferungen erstmals wieder Uber die No-
tierungen fir 2010-Jahreskontrakte. Mit einem Tages-
mittelpreis von tber EUR 63 / MWh Ubertraf der Spot-

INDEX-PREISENTWICKLUNG AUF INTERNATIONALEN ENERGIEMARKTEN IN %
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markt den Terminmarktpreis um mehr als ein Drittel. In
Folge zeigte der Spotmarkt im Oktober 2009, bei einem
Mittelwert von rund EUR 45 / MWh, eine erhebliche Vola-
tilitdt mit Stundenpreisen zwischen EUR 182 / MWh und
minus EUR 500 / MWh. Der negative Stundenpreis, der
am 04.10.2009 in der 2. Stunde notierte, ist der groBte
Negativpreis seit Markt6ffnung. Derartige Negativpreise
sind meist die Folge von Leistungstberschiissen in den ent-
sprechenden Nachtstunden an Wochenenden. Sie kon-
nen als Hinweis auf zu geringe Flexibilitat bzw. Liquiditat
am Regel- und Ausgleichsmarkt interpretiert werden.

Mit der europaweiten Forcierung von Okostromanlagen, vor
allem Windkraftanlagen, steigen zusehends auch die An-
forderungen an den Regel- und Ausgleichsenergiemarkt.
Daraus resultiert ein wachsender Kapazitatsbedarf an neuen
leistungsfahigen Regelkraftwerken wie Gasturbinenanlagen
oder Pumpspeicherkraftwerken.

CO,-ZERTIFIKATEHANDELSMARKT

Die Preise im CO,-Zertifikatehandel zeigten bis Anfang Feb-
ruar 2009 einen ahnlichen Verlauf zu den Strommarktprei-
sen. Lagen die CO,-Zertifikatspreise zu Beginn des Geschafts-
jahres bei EUR 23/ Tonne CO,, fielen sie in der Folge der
Wirtschaftkrise auf nahezu EUR 8 / Tonne Anfang Februar
2009. Seit Ende Februar 2009 notieren die CO,-Preise rela-
tiv zu den Strommarktpreisen héher als in der Vergangen-
heit. Dies durfte zum Teil auch eine Reaktion auf zukUnftige
NAP-Regelungen sein. Mit Beginn der 3. NAP-Periode im
Jahr 2013 wird fur den Stromerzeugungsbereich die Zutei-
lung von kostenlosen Emissionszertifikaten (derzeit etwa
80 bis 90% des Zertifikatebedarfes) weitgehend entfallen.
Daraus sind zusatzliche Kostenbelastungen im Erzeugungs-
bereich und damit fir die Stromkunden zu erwarten.

GESCHAFTSBERICHT 2008/2009

Zuletzt pendelten die CO,-Preise in einer Seitwartsbewe-
gung zwischen EUR 13 und 15/ Tonne.

Rechtliche Rahmenbedingungen

Vor tber 10 Jahren wurden die ersten rechtlichen Schritte
zu einem liberalisierten Strommarkt in Osterreich wirk-
sam. Die rechtlichen Rahmenbedingungen im Strommarkt
sind auch aktuell noch immer in Veranderung begriffen.
So war im abgelaufenen Geschéftsjahr vor allem die Dis-
kussion auf europaischer Ebene zu einem Dritten Binnen-
marktpaket von Bedeutung. Anlass daftir waren Ergeb-
nisse von Untersuchungen der EU-Kommission, die Pro-
bleme bei der Verwirklichung eines einheitlichen Binnen-
marktes feststellten.

Nach intensiven Diskussionen wurde im Juli 2009 das Dritte
Binnenmarktpaket vom Rat der Europaischen Union und
dem EU-Parlament beschlossen. Ziel der neuen Regeln ist es,
den einheitlichen europaischen Elektrizitatsbinnenmarkt
endgultig und rasch zu realisieren. Kernpunkte dieses Bin-
nenmarktpakets sind eine Starkung der nationalen Regu-
lierungsbehorden, die Schaffung einer européischen Agen-
tur fur die Loésung grenziberschreitender Probleme, eine
Vertiefung der Entflechtung im Ubertragungsnetzbereich
sowie die generelle Starkung der Konsumentenrechte. Die
verpflichtende eigentumsrechtliche Entflechtung fur die
Ubertragungsnetzbetreiber konnte in den Diskussionen
abgewendet werden. Die Regelungen fur die Verteiler-
netzbetreiber wurden nicht substantiell geandert, jedoch
wurden in einigen Punkten Klarstellungen getroffen, die
organisatorische Entflechtung sorgféltig umzusetzen.

Das Dritte Binnenmarktpaket muss nun in den Mitglieds-
staaten bis Marz 2011 in nationales Recht umgesetzt

EEX — SPOTMARKT GEGENUBER TERMINMARKT PREISE IN EUR/MWh
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werden. Von der innerstaatlichen Diskussion wird es ab-
hdngen, ob und in welchem Umfang auch die 6sterreichi-
schen Verteilernetzbetreiber weiteren Handlungsbedarf
haben werden.

Das abgelaufene Geschaftsjahr war in rechtlicher Hinsicht
auch durch die Diskussion gepragt, ob und in welcher
Form die Okostromgesetznovelle 2008 durch die EU-
Kommission genehmigt werden wirde. Nun ist die Novelle
teilweise genehmigt worden. Da die Entlastung von ener-
gieintensiven Unternehmen einer vertieften Priifung un-
terzogen wird, musste in Osterreich eine Ubergangsrege-
lung bis 2010 getroffen werden.

Stromaufbringung im Konzern

Die Absicherung der Wettbewerbsfahigkeit zahlt zu einem
vorrangigen Ziel fur Unternehmen im freien Strommarkt.
Die Stromaufbringung der Energie AG stiitzt sich daher auf
ein ausgewogenes und risikooptimiertes Beschaffungsport-
folio und den wirtschaftlichen Ausgleich innerhalb des in-
tegrierten Konzerns. Die wesentlichen Saulen der Strom-
bereitstellung sind eigene Kraftwerke, langfristig gesicherte
Strombezugsrechte und Stromhandel.

Die Eigenerzeugung umfasst 35 Wasser- und 8 Warme-
kraftwerksstandorte. Die Stromerzeugungskapazitdten sind
Uberwiegend dem Segment Energie zugeordnet. Dartber
hinaus tragt auch das Segment Entsorgung auf Basis bio-
gener und fossiler Reststoffe zur Bereitstellung von elek-
trischer Energie und Warme bei. Samtliche Warmekraft-
anlagen sind Kraft-Warme-Koppelungsanlagen und leisten
so Uber die kombinierte Strom- und Warmeproduktion
wesentliche Beitrage zur Verwirklichung einer effizienten
Energienutzung und Emissionsreduktion.

KONZERN-LAGEBERICHT | KONZERN-ABSCHLUSS

Segment Energie

Die Stromaufbringung der Energie AG ist dartber hinaus
langfristig Uber Strombezugsrechte aus zehn Wasser-
kraftwerken der Ennskraftwerke AG sowie Kraftwerken
der Austrian Hydro Power AG (AHP) — vier Donaukraft-
werke und das Speicherkraftwerk Malta — gesichert.

Gegenuber dem Vorjahr war die Stromproduktion aus
Wasserkraft (eigene Kraftwerke und Bezugsrechte) um
2% geringer, insgesamt jedoch mit 2.504 GWh um 2%
Uber dem langjahrigen Mittelwert. Der saisonale Verlauf
der hydraulischen Stromproduktion war im Wesentlichen
zweigeteilt. In den Monaten Oktober 2008 bis Méarz 2009
lag die Erzeugung unter dem langjahrigen Mittelwert, in
den folgenden Monaten April bis September hingegen
deutlich dartber.

Die Stromerzeugung in Warmekraftwerken erhohte sich ge-
genlber dem Vorjahr um 3% und erreichte mit 1.712 GWh
einen neuen Hochstwert. Der Anstieg war durch die Inbe-
triebnahme des 400 MW Gas- und Dampfturbinenkraft-
werkes (GuD-Kraftwerk) in Timelkam im Herbst 2008 und
die erstmalig ganzjahrige Vollkonsolidierung der Cogene-
ration-Kraftwerke Management Oberosterreich GmbH
gepragt. Bereinigt um diesen Effekt sank die Eigenerzeu-
gung in thermischen Anlagen auf Grund des geringen
Spotmarktpreisniveaus um 20%.

Die Eigenaufbringung der Energie AG entsprach mit einem
Volumen von 4.216 GWh nahezu der Vorjahresproduk-
tion. Zusatzlich wurden 9.183 GWh von Dritten, vor allem
von Stromhandelsmarkten (OTC, Borsen) bezogen. Die
Zunahme des Strombezuges um rund 13% resultierte zum
groBten Teil aus der gesteigerten Stromhandelstatigkeit.
Der Stromeigenhandel erhéhte sich gegendiber dem Vor-
jahr um rund ein Drittel und erreichte damit im Geschafts-
jahr 6.165 GWh.

CO, — ZERTIFIKATEMARKT GEGENUBER TERMINMARKT
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Die konsolidierte Stromaufbringung der Energie AG (Eigen-
erzeugung, Bezugsrechte, Fremdstrombezug) lag damit im
Geschéftsjahr 2008/2009 bei 13.399 GWh und um 8,4%
Uber dem Vorjahreswert (12.364 GWh).

Die Stromaufbringung ohne Stromhandelsmengen ver-
teilte sich im abgelaufenen Geschaftsjahr zu 41% auf
Eigenerzeugung, zu 20% auf Bezugsrechte und zu 39%
auf Fremdstrombezug. Mit Vollbetrieb des GuD-Kraft-
werkes Timelkam wird sich der Eigendeckungsgrad der
Energie AG (Eigenerzeugung und Bezugsrechte) auf tUber
70% erhéhen.

Geschéaftsverlauf im Segment Energie

Der Geschaftsverlauf im Segment Energie war einerseits
durch die erstmalig ganzjahrige Vollkonsolidierung der
bisher at-equity einbezogenen OO. Ferngas AG und der
CMOO GmbH und andererseits von gesunkenen Strom-
marktpreisen und dem deutlichen Absatzminus bei Strom
fur Industriekunden beeinflusst.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr 2008/2009 wurde bei
einem Umsatz von EUR 1.379,0 Mio. ein EBIT von EUR
100,7 Mio. erwirtschaftet.

Der Anstieg des Umsatzes um EUR 254,4 Mio. oder 22,6%
gegentber dem Vorjahr (EUR 1.124,6 Mio.) resultiert vor
allem aus der Vollkonsolidierung der OO. Ferngas AG und
der CMOO GmbH, aus der Ausweitung des Stromeigen-
handels sowie aus Gashandelsaktivitdten mit der nach der
Equity-Methode einbezogenen GuD-Timelkam GmbH. Das

GESCHAFTSBERICHT 2008/2009

EBIT lag mit EUR 100,7 Mio. um EUR 39,9 Mio. oder 28,4%
unter dem Wert des Vorjahres (EUR 140,6 Mio.). Die we-
sentlichen Grinde liegen in der notwendigen Vermark-
tung von nicht abgenommenen Strommengen im Indus-
triekundensegment unter den Bezugspreisen und in feh-
lenden Optimierungsmoglichkeiten in der Stromerzeu-
gung auf Grund der gesunkenen Marktpreise. Fir noch
zu erwartende Verluste aus der Vermarktung von még-
lichen Stromminderabnahmen im kommenden Geschafts-
jahr wurde im vorliegenden Konzernabschluss bereits
eine bilanzielle Vorsorge getroffen. Zusatzlich war im EBIT
des Vorjahres ein einmaliger positiver Effekt in Hohe von
EUR 25,2 Mio. aus der Erstkonsolidierung der OO. Fern-
gas AG enthalten. Bereinigt um diesen Einmaleffekt liegt
das EBIT um EUR 14,7 Mio. oder 12,7% unter dem Wert
des Vorjahres.

Im Geschéftsjahr 2008/2009 wurden EUR 119,9 Mio. in
Sachanlagen und Immaterielles Vermdgen investiert, was
einen Anstieg um EUR 9,8 Mio. oder 8,9% gegenlber dem
Vorjahr (EUR 110,1 Mio.) bedeutet. Der Anstieg ist im We-
sentlichen durch die nunmehrige volle Einbeziehung der
00. Ferngas AG begriindet. Den Investitionen stehen auf
der Passivseite etwas mehr als EUR 25 Mio. aus Baukos-
tenzuschissen von Kunden gegendiber.

Ausbau der Stromerzeugungskapazitaten

Die Inbetriebnahme des 400 MW Gas- und Dampfturbi-
nenkraftwerkes in Timelkam wurde im Dezember 2008
erfolgreich abgeschlossen, und seit Beginn des Kalender-
jahres steht die Anlage im kommerziellen Einsatz. Die be-
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hordliche Abnahmeprifung gemaB Umweltvertraglich-
keitsprifungsgesetz fand am 02.07.2009 statt.

Mit einer Gesamtinvestitionssumme von mehr als EUR 200
Mio. handelt es sich bei dem GuD-Kraftwerk um die gréBte
Einzelinvestition in der Geschichte des Energie AG-Konzerns.
Mit einer Engpassleistung von 400 MW kann die Anlage
jahrlich bis zu 2.500 GWh elektrische Energie produzieren.

Die Anlage ist ein Gemeinschaftskraftwerk mit einem Part-
ner aus der Schweiz. Die Groupe E AG und die Energie AG
Oberosterreich Kraftwerke GmbH (Kraftwerke GmbH) hal-
ten jeweils 50% der Anteile an der Kraftwerksgesellschaft,
wahrend die Strombezugsrechte im Verhaltnis 30% fir
die Groupe E AG und 70% fur die Kraftwerke GmbH ge-
teilt werden. Die Betriebsfiihrung erfolgt durch die Kraft-
werke GmbH.

Die Brennstoffversorgung des GuD-Kraftwerkes ist durch
langfristige Gasliefervertrage gesichert. Flr den Produk-
tionsanteil der Energie AG sind die Brennstoffkosten und
die Stromerlése der neuen Anlage durch HedgingmaB-
nahmen fir die nachsten Betriebsjahre gemaf der inter-
nen Risikostrategie abgesichert.

Im neuen GuD-Kraftwerk wird durch Einsatz modernster
Technologien am Standort Timelkam eine Effizienzsteige-
rung von rund 40% erreicht. Die spezifischen CO,-Emissio-
nen kdnnen um 65% und die spezifischen NO,-Emissionen
sogar um 90% gesenkt werden.

Im Anschluss an den Probebetrieb des neuen GuD-Kraft-
werkes wurde das seit 1962 in Betrieb befindliche mit
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Segment Energie

Steinkohle befeuerte Werk Il am Standort Timelkam still-
gelegt.

Um die eingesetzte Primdrenergie noch besser zu nutzen,
wird ein Warmespeicher zur Optimierung der Versorgung
des angeschlossenen Fernwarmenetzes errichtet. Damit
kénnen bis zu 60 MW thermische Leistung ausgekoppelt
und ein Energiegehalt bis zu 600 MWh gespeichert
werden.

Bedingt durch die hohen Zielvorgaben der EU hinsichtlich
Erhohung der Okostromproduktion und die mittels , Ener-
giestrategie Osterreich” vorgeschlagenen Umsetzungs-
maBnahmen wurden die Anstrengungen zum Ausbau der
Wasserkraft intensiviert. Fur die Wasserkraftwerke Bad
Goisern und Kleinarl wurden die Einreichplanungen er-
stellt. FUr den Ersatzneubau des Kraftwerkes Stadl Paura
konnte das Umweltvertraglichkeitsprifungs-Verfahren er-
folgreich abgeschlossen werden.

Ausweitung des Energiehandels

Die volatile Preisentwicklung auf den internationalen Ener-
giemarkten hat gezeigt, dass eine dynamische Ausrichtung
und Orientierung an diesen Entwicklungen hohe Bedeutung
hat. Die Energie AG Oberosterreich Trading GmbH (Trading
GmbH) ist als zentrales Handelshaus fur den Konzern an
den wesentlichen europdischen Energiemdrkten prasent.
Dies betrifft den Stromhandel an Borsen, in bilateralen
Geschaften sowie tber Broker, aber auch den Handel von
energienahen Produkten, wie CO,-Zertifikaten und Her-
kunftsnachweisen. Eine besondere Bedeutung haben auch
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Geschafte in Bezug auf die Primarenergiebeschaffung an
den internationalen Marktplatzen fur Kohle, Erdgas so-
wie Ol.

Zentraler Schwerpunkt des Handelsbereiches ist die risiko-
und kostenoptimierte Bewirtschaftung des gesamten kon-
zerninternen Stromportfolios. Dazu zéhlen die Abnahme
und die Vermarktung der Eigenerzeugung von Kraftwer-
ken und der Strombezugsrechte sowie die Aufbringung
der benétigten Strommengen fur den Vertrieb. Ein wesent-
liches Tatigkeitsfeld der Trading GmbH ist auch die Risiko-
absicherung bei Energiegeschaften und Energieproduk-
tionseinrichtungen. Durch Zugang zu den Markten werden
verschiedenste Preisabsicherungen méglich, die zur Risiko-
minimierung sowie zur Ergebnisabsicherung fuhren.

Neben der Optimierung des internen Stromportfolios wird
im Rahmen eines genau definierten und effizienten Risiko-
managements der Eigenhandel ausgebaut. Der Stromeigen-
handel erreichte im Geschéftsjahr 2008/2009 6.165 GWh
und lag damit um rund ein Drittel Gber dem Wert des Vor-
jahres.

2009 endet die erste Periode der Anreiz-
regulierung im Stromnetz

Das Anreizregulierungssystem fur die 2. Regulierungspe-
riode von 2010-2013 wurde im Sommer 2009 in Verhand-
lungen mit den Osterreichischen Regulierungsbehorden
angepasst. Durch die Einfuhrung eines Investitions- und
Betriebskostenfaktors werden nunmehr Investitionen in
die Versorgungssicherheit voll anerkannt. Im Bereich der
operativen Kosten der Netzbetreiber werden auch zu-
kiinftig Optimierungen vorzunehmen sein.

Im Zuge der Anreizregulierung wurden per 01.01.2009
die Tarife der Energie AG Oberosterreich Netz GmbH (Netz
GmbH) durch die Regulierungsbehdrde E-Control um
2,11% gesenkt. Parallel dazu wurden auf Grund gestie-
gener Strompreise im Beschaffungszeitraum um 25,51%
hohere Entgelte fur die Netzverluste akzeptiert und die
Kosten fur die vorgelagerten Hochstspannungsnetze der
Verbund-Austrian Power Grid angehoben. Per Saldo be-
trug die nicht inflationsbereinigte Senkung der System-
nutzungstarife fur die Endkunden 0,01%.

Die Stromabgabemenge an Endkunden war im abgelau-
fenen Geschéftsjahr deutlich von den Auswirkungen der
Wirtschaftskrise gepragt und zeigt im Vergleich zum Vor-
jahr zwei unterschiedliche Bilder. Wahrend der Stromver-
brauch im Privatkundensegment um 0,3% anstieg, hin-
terlieB die Wirtschaftskrise in den Segmenten Gewerbe-
und Industriekunden deutliche Spuren. Bedingt durch
Kurzarbeit, Produktionsdrosslungen und Betriebsurlaube
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ging der Stromabsatz um 8,1% gegenlber dem Vorjahr
zurlick. Die Abgabemengen bewegten sich daher mit 6.348
GWh auf dem Niveau des Geschaftsjahres 2005/2006 und
lagen um fast 5% unter dem Wert des Vorjahres. Per
30.09.2009 versorgte die Netz GmbH rund 448.000 ak-
tive Kundenanlagen.

Um die Stérungsanfalligkeit der Netzanlagen zu reduzieren,
wurde mit Beginn des Geschaftsjahres 2008/2009 ein um-
fangreiches Verkabelungsprogramm von durch Wald fuh-
renden Mittelspannungsfreileitungen gestartet. Rund 10%
des 6.000 km umfassenden Mittelspannungsfreileitungs-
netzes der Netz GmbH fuhren durch bewaldetes oder
stark bewachsenes Gebiet. Durch meteorologische Ein-
flisse ist der stérungsfreie Betrieb dieser Leitungsab-
schnitte teilweise stark beeintrachtigt. Mit dem Verkabe-
lungsprogramm wird nicht nur die Verflugbarkeit des
Netzes verbessert, sondern kénnen gleichzeitig auch die
Kosten fur Trassenfreihaltung, Instandhaltung und be-
trieblichen Aufwand erheblich reduziert werden. Das Pro-
gramm zur Verkabelung von ca. 600 km betroffenen Frei-
leitungsabschnitten erstreckt sich Gber einen Zeitraum von
10 Jahren.

Anders als in den Vorjahren blieb im abgelaufenen Ge-
schéaftsjahr das Versorgungsgebiet der Netz GmbH von
schweren Stiirmen und anderen Naturereignissen weitge-
hend verschont. Auf Grund der glinstigen Wettersituation
reduzierten sich die durchschnittlichen Ausfallszeiten um
47% gegenuber dem Vorjahr.

Erfolgreich in der Datenvernetzung
fur Oberosterreich

Mit einer Netzldnge von 3.550 km und 330 Knoten verflgt
die Energie AG Oberosterreich Data GmbH (Data GmbH)
als konzerninterner und -externer Anbieter fir alle Tele-
kom-Anforderungen Uber das leistungsfahigste Lichtwel-
lenleiternetz von allen Bundeslandern. Am externen Markt
tritt die Data GmbH unter dem Markennamen ,,PrimeNet”
als Telekom-Carrier auf. Zu den Kunden zé&hlen haupt-
sachlich Internet-Serviceprovider und regionale Multisite-
Kunden wie Banken, 6éffentliche Verwaltung und Kranken-
hauser. Als weiteres Geschéftsfeld erbringt die Data GmbH
das Metering Service fur die Netz GmbH. In diesem Bereich
wird aktuell ein Smart Metering entwickelt und eingefuhrt.
Auf Grund dieser beiden Geschaftsfelder unterliegt die Data
GmbH sowohl der Energiemarktregulierungsbehdrde (ECG),
als auch der Telekomregulierungsbehorde (RTR). Dies be-
schrankt zwar einerseits das freie Agieren am Markt, wirkt
sich aber andererseits stabilisierend auf das Geschaft aus.
Im Rahmen des operativen Metering Service erbringt die
Data GmbH Leistungen fur Zahlerlogistik, Ablesung und
Eichung fur die Netz GmbH. Dartber hinaus wird gemein-
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sam mit einem industriellen Partner unter dem Marken-
namen AMIS ein Smart Metering entwickelt. AMIS hat sich
zwischenzeitlich zu einem ausgereiften System entwickelt
und steht unmittelbar vor dem flachendeckenden Roll-Out.
Nach dem erfolgreichen Probebetrieb mit 10.000 Zahlern
ist die Montage weiterer 50.000 Zahler fir das nachste
Geschaftsjahr vorgesehen und in der Folge der flachen-
deckende Ausbau fir ganz Oberdsterreich geplant. Der
flachendeckende Ausbau wird allerdings wesentlich von
der Anerkennung der entsprechenden Aufwendungen
durch die Regulierungsbehérde ECG beeinflusst werden.
Nur unter dieser Voraussetzung wird der oberdsterreich-
weite Roll-Out abgeschlossen werden kénnen. In der Ent-
wicklungsphase befindet sich die Einbindung verschie-
denster Multi-Utility-Zahler. Ein Probebetrieb mit Gas-
zahlern wurde bereits aufgenommen.

Im Bereich des externen Telekom-Carriermarktes wurde im
abgelaufenen Geschaftsjahr seitens der Data GmbH wie-
derum ein GroBprojekt akquiriert. Im Rahmen einer Ko-
operation wurde mit der BBI Breitbandinfrastruktur GmbH
(BBl GmbH) die Anbindung aller ober6sterreichischen Ge-
meinden an das landesweite Lichtwellenleiternetz vertrag-
lich vereinbart. An der BBI GmbH sind die Konzerngesell-
schaften Data GmbH zu 40% und die O0. Ferngas Services
GmbH zu 15% beteiligt. Die anderen Partner sind die Linz
Strom GmbH mit 35% und die E-Werk Wels AG mit 10%.

Zwischenzeitlich haben 356 Gemeinden eine Absichtser-
kldrung unterzeichnet, und bis Ende 2010 werden rund
200 Gemeinden an das Glasfasernetz angeschaltet sein.
Mit dieser Netzwerktechnologie in Verbindung mit dem
gleichzeitig zu realisierenden zentralen, landesweiten EDV-
Server hat Oberdsterreich eine herausragende technolo-
gische Stellung in Europa. Damit ist E-Government nicht
mehr nur ein Schlagwort, sondern gelebte Realitat. Der Er-
folg dieses Projektes hat die Oberésterreichische Landes-

STROMABSATZ VERTRIEB IN GWH

3\
o o®
7.000 o

6»\66
6.000
5.000
4,000
3.000
2.000

1.000

°
QO
o

KONZERN-LAGEBERICHT | KONZERN-ABSCHLUSS

Segment Energie

regierung veranlasst, eine weitere Breibandinitiative mit
dem Ziel eines flachendeckenden Glasfaserausbaus — Fiber
to the Home (FttH) — ins Leben zu rufen.

Absatzminus bei Strom an Industriekunden

Im abgelaufenen Geschéaftsjahr 2008/2009 sank der Strom-
absatz an Industriekunden im Vergleich zum Vorjahr um
rund 17%. In Folge der Wirtschaftskrise kam es insbeson-
dere seit April 2009 zu partiellen Stillstanden oder Dros-
selungen der Produktionsanlagen, was im zweiten Halb-
jahr des Geschéftsjahres zu monatlichen Absatzrickgén-
gen von bis zu 30% fuhrte. Die drastische Reduktion der
Stromnachfrage durch Industriekunden hat Auswirkungen
auf die Werthaltigkeit von StrombeschaffungsmaBnahmen
aus den Vorjahren. Strommengen, die auf Basis von Liefer-
vertragen und den noch optimistischen Kundenprognosen
vor Ausbruch der Wirtschaftskrise im Rahmen der langfris-
tigen Beschaffungsstrategie kontrahiert wurden, mussten
zum Teil zu sehr unginstigen Bedingungen auf den Ter-
min- und Spotmarkten abgegeben werden.

Trotz der positiven Entwicklung von diversen Konjunktur-
indikatoren in den letzten Monaten und standig verbes-
serten Prognosen fur das heimische Wirtschaftswachstum
bleiben die Abnahmeeinschatzungen der Industriekunden
abwartend. Im vorliegenden Konzernabschluss wurde fur
die noch zu erwartenden Verluste aus dieser Ubermengen-
vermarktung eine bilanzielle Vorsorge getroffen. Fir bereits
beschaffte Mengen, die aus heutiger Sicht im Geschéftsjahr
2009/2010 zu unguinstigeren Bedingungen am Termin- und
Spotmarkt verkauft werden missen, wurde eine entspre-
chende Drohverlustriickstellung eingestellt. Durch den
hohen Anteil an Industriekunden im Stromabgabeport-
folio sind die Auswirkungen der gesunkenen Nachfrage auf
das Gesamtergebnis der Energie AG vergleichsweise groB3.

STROMNETZABGABE ENDKUNDEN IN GWH

o &2
6'%1 3 ,5&%

7.000 ©-
6.000
5.000
4.000
3.000
2.000

1.000

31



32

ENERGIE AG OBEROSTERREICH |

Aus den Erfahrungen der volatilen Marktentwicklungen
des abgelaufenen Geschaftsjahres und den veranderten
Kundenbedurfnissen wurden hinsichtlich Vertrags- und
Produktgestaltung Anpassungen vorgenommen, um zu-
kunftig derartige Entwicklungen im Sinne optimaler Lésun-
gen fur die Kunden einerseits und eines effektiven Risiko-
managements andererseits bewaltigen zu kénnen.

Im Businesskundensegment waren im abgelaufenen Ge-
schaftsjahr nur geringe Absatzriickgdnge zu verzeichnen.
Leichte Auswirkungen der Wirtschaftskrise haben sich erst
in den letzten Monaten gezeigt, und dem intensiven Preis-
wettbewerb einzelner dsterreichischer Lieferanten konnte
durch flexible Preismodelle begegnet werden.

Im Bereich der Gewerbe- und Privatkunden hat sich die
Wettbewerbsintensitat im letzten Geschéaftsjahr verandert.
Auf Grund der Preisgarantie fur Privatkunden bis 31.12.2009
und der Preiserhdhungen bei einigen Mitbewerbern haben
sich die schon bisher geringen Wechselquoten im Vergleich
zum letzten Geschaftsjahr nochmals mehr als halbiert. Der
Stromvertrieb der Energie AG kann damit in diesem Seg-
ment auf deutlich geringere Wechselquoten als vergleich-
bare 6sterreichische Anbieter verweisen. Die Positionierung
als Qualitatsvertrieb mit dem klaren Bekenntnis zur regio-
nalen Vertriebsstruktur hat dazu einen wesentlichen Bei-
trag geleistet. Die Abgabemenge im Gewerbe- und Privat-
kundensegment konnte im abgelaufenen Geschaftsjahr
stabil gehalten werden.

Insgesamt betrug die Stromabgabe an Kunden im abge-
laufenen Geschéftsjahr 6.156 GWh, was einer Reduktion
gegenuber dem Vorjahr (6.830 GWh) um 675 GWh oder
9,9% entspricht.

Der Stromvertrieb des Energie AG-Konzerns wird von der
ENAMO GmbH geflhrt, dem gemeinsamen Vertriebsunter-
nehmen von Energie AG (65%) und Linz AG (35%). Da-
neben ist die ENAMO auch in Restdsterreich und am deut-
schen Markt als Lieferant tatig.

Auch im abgelaufenen Geschaftsjahr lag der Ausbau der
Kompetenz und der Serviceleistungen in Sachen Energie-
effizienz im Fokus der Aktivitaten.

Im Zuge einer europaweit einzigartigen Aktion konnten
die Kunden der ENAMO GmbH 500.000 Energiesparlam-
pen beziehen. Mit einer angenommenen Lebensdauer der
Lampen von 10 Jahren kénnen mit dieser Aktion 300
GWh Strom eingespart werden. Die Umwelt kann damit
um fast 80.000 Tonnen CO, entlastet werden.

Die Haushaltsgeratetauschaktion wurde auf Grund der
groBen Nachfrage bis Ende 2009 verlangert. Wie bereits
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in den Vorjahren wurden dabei rund 10.000 alte Haus-
haltsgerate auf neue hoch energieeffiziente Modelle aus-
getauscht. Mit dem , Energie Check & Gerate-Check” fur
Haushaltsgerate als Online-Services kénnen Kunden fest-
stellen, wie sie mit ihrem Haushalts-Jahresstromverbrauch
im Vergleich zum Durchschnitt liegen und wie hoch et-
waige Einsparpotenziale bei ihren Geraten sind.

Zur Verbesserung der Energieeffizienz in oberdsterreichi-
schen Betrieben hat der Stromvertrieb fUr seine Business-
kunden das Energieeffizienz-Management flr Betriebe
entwickelt. Von speziell geschulten Energieberatern wird
der Energieverbrauch in allen Unternehmensbereichen
analysiert, um etwaige Effizienz-Liicken aufzusptren und
Verbesserungspotenziale aufzuzeigen.

Mit der Gebaude-Thermografie, einem Verfahren der In-
frarot-Strahlungstemperatur-Messung, werden mithilfe
einer Warmebildkamera energetische Schwachstellen in
Gebauden exakt lokalisiert. Dadurch ist es méglich, indivi-
duelle Schwachstellen genau zu durchleuchten oder auch
eine Qualitatskontrolle nach einem Neubau oder einer
Sanierung durchzufthren.

Die Forderrichtlinien und Férdergegenstande des Energie AG
Stromvertriebs wurden Uberarbeitet und mit 01.07.2009
am Markt neu eingeftihrt. Im Vordergrund stehen nun For-
dergegenstande wie Umwalzpumpen und Haushaltsgerate
der jeweils hochsten Energieeffizienzklasse sowie Elektro-
stapler und die umweltfreundliche Warmepumpe.

Auch im kommenden Geschéftsjahr wird es in allen Kun-
densegmenten ein vorrangiges Ziel sein, das Thema Energie-
effizienz voranzutreiben. Verstarkt soll dies auch in die
Beratungsleistungen fur Business- und GroBkunden ein-
flieBen. Aus diesem Grund wird bei der Ausbildung der
beratenden Mitarbeiter in Sachen Energieeffizienz und
-innovation ein Schwerpunkt liegen.

Versorgungssicherheit fur Erdgaskunden

Der 6sterreichische Erdgasmarkt war im Geschéftsjahr 2008/
2009 wesentlich von zwei Ereignissen gepragt: erstens von
der politischen Auseinandersetzung zwischen der Ukraine
und Russland, die zu einer Beeintrachtigung der Anlieferung
von russischem Erdgas im Janner 2009 fuhrte, und zweitens
von der volatilen Entwicklung der Roholpreise als Folge der
Wirtschaftskrise. Mit einer Beschaffungsstrategie aus lang-
fristigen Liefervertragen, einer diversifizierten Lieferanten-
struktur, der Férderung aus oberdsterreichischen Erdgas-
feldern und der Nutzung heimischer Erdgas-Speicher konnte
die Versorgungssicherheit der Kunden der O0. Ferngas AG
ohne Beeintrachtigung gewahrleistet werden.
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Die 00 Ferngas AG ist der groBte Erdgas-Netzbetreiber in
Oberosterreich. Ungefahr ein Viertel des jahrlichen oster-
reichischen Erdgasverbrauchs wird fir Endverbraucher und
regionale Netzbetreiber in Oberdsterreich transportiert. Im
abgelaufenen Geschaftsjahr 2008/2009 transportierte die
00. Ferngas AG ca. 2.041 Mio. m3 Erdgas durch ihr Netz.
Der Riickgang gegentiber dem Vorjahr (2.256 Mio. m3) ist
auf die warmere Witterung und die rticklaufige Erdgas-
abnahme von GroBkunden in Folge der Wirtschaftskrise
zurtickfuhren.

Nach der Ubernahme der Aktienmehrheit von 65% durch
die Energie AG an der O0. Ferngas AG ist die Gesellschaft
im vorliegenden Konzernabschluss vollkonsolidiert; im Vor-
jahr war sie 3 Quartale mit 50% nach der Equity-Methode
einbezogen und 1 Quartal vollkonsolidiert.

Um einerseits die Versorgungssicherheit zu erhdhen und
andererseits neue Kunden versorgen zu kénnen, wurde im
Geschéftsjahr 2008/2009 das Erdgasnetz um rund 56 km
erweitert. Somit verfiigt die OO. Ferngas AG nunmehr
Uber ein Leitungsnetz von mehr als 5.100 km mit Gber
58.000 Kundenanschlissen.

Auf Basis der per 01.02.2008 eingefiihrten Anreizregulie-
rung wurden mit der Novelle 2009 zur Gas-Systemnut-
zungstarife-Verordnung (GSNT-VO) 2008 per 01.01.2009
die Systemnutzungstarife fir das Jahr 2009 neuerlich an-
gepasst. Effizienzkriterien folgend unterliegen die Bestand-
netzkosten einem jéhrlichen Kostenabschlag. Wirtschaft-
liche Netzerweiterungen sind nach Priifung durch die
Behorde in der Gesamtsystematik zu ber(cksichtigen. Syn-
chron wirken die durch Neukundengewinnung erzielten
Mehrmengen tarifsenkend. Mit dem Inkrafttreten der
neuen Tarifeverordnung wurden die Durchleitungstarife
fur die Kunden im Netzbereich Oberosterreich in der Netz-
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ebene 2 geringfiigig gesenkt und in der Netzebene 3
erhoht.

Das 100%-Tochterunternehmen der OO. Ferngas AG, die
Erdgas Oberosterreich GmbH & Co KG (erdgas 06.) ist der
spezialisierte Erdgasanbieter fur Kunden aus den Berei-
chen Haushalt, Gewerbe, Gemeinden und 6ffentliche Ein-
richtungen. Auf Grund der im Jahr 2008 stark gestiege-
nen Beschaffungskosten wurde mit 01.11.2008 eine
entsprechende Preiserhdhung vorgenommen. Unmittel-
bar nach der Preiserh- hung fielen in Folge der Wirt-
schaftskrise die Preise flr Rohol zuriick. Da der Erdgas-
preis zeitlich verzégert auf den Olpreis reagiert, konnten
die ab Jahresbeginn 2009 sinkenden Beschaffungspreise
mit drei Preissenkungen an die Kunden weitergegeben
werden. Insgesamt werden mit Ende des Geschaftsjahres-
jahres rund 63.000 Kundenanlagen in der Regelzone Ost
versorgt. Der Erdgasabsatz der erdgas 06. betrug im ab-
gelaufenen Geschéftsjahr 194 Mio. m’. Obwohl die An-
zahl der Heizgradtage im Vergleich zum Vorjahr um 10,8%
geringer war, konnte die Mengenreduktion durch Kun-
denzuwachse mit 3,6% begrenzt werden.

Die EGBV Beteiligungsverwaltung GmbH (EGBV) ist eine
35% Beteiligung der O0. Ferngas AG. Sie hélt 14,248%
der Anteile an der EconGas GmbH, die Kunden mit einem
Jahresverbrauch ab 500.000 m3 Erdgas an einer Ver-
brauchsstelle betreut. Im abgelaufenen Geschéftsjahr der
EconGas GmbH konnte diese 7,5 Mrd. m3 Erdgas im In-
und Ausland absetzen. Die EGBV ist im vorliegenden Kon-
zernabschluss nach der Equity-Methode einbezogen.

Der Energie AG-Konzern ist mit 15% an der Tauerngas-
leitung GmbH beteiligt. Das Unternehmen priift mit Unter-
stltzung der EU die Machbarkeit einer 290 km langen
Gashochdruckleitung von Bayern durch Oberosterreich
Uber Salzburg und Karnten an die italienische/slowenische
Grenze. Die Entscheidung Uber die Errichtung der Leitung
wird voraussichtlich im 2. Quartal 2010 fallen.

Mit der Realisierung der Tauerngasleitung waren fur den
oOsterreichischen Energiemarkt durch zusétzliche Erdgas-
transportkapazitaten eine Verbesserung der Versorgungs-
sicherheit, eine Erhéhung des Wettbewerbs sowie die
Moglichkeit, neue Erdgasbezugsquellen zu erschlieBen,
verbunden.
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Stabile Entwicklung
bei der Warmeversorgung

Die Energie AG Oberésterreich Warme GmbH betreibt
mit ihren diversen Beteiligungsunternehmen zwei Fern-
warmenetze im Nahgebiet der thermischen Kraftwerke
Timelkam und Riedersbach sowie drei weitere Versor-
gungsnetze in Ober6sterreich und drei in Tschechien.

Durch den hohen Anteil an Haushaltskunden sind die Aus-
wirkungen der Wirtschaftskrise auf die Absatzentwick-
lung vergleichsweise sehr gering, wodurch das Ziel der
Erwirtschaftung eines stabilen Ergebnisbeitrages unter-
stUtzt wird. Der witterungsbedingte Verlauf des Warme-
absatzes war durch einen Rickgang der Heizgradtage
gegeniber dem Vorjahr im Durchschnitt um rund 7% ge-
pragt. Die allgemein milde Witterung im Verlauf des Ge-
schaftsjahres wurde nur durch eine vergleichsweise kalte
Periode von Ende Dezember bis Marz 2009 unterbrochen.

Der witterungsbedingte Mengenriickgang konnte aller-
dings zum GroBteil durch den Anschluss von Neukunden
kompensiert werden. Die im Sommer 2008 massiv ge-
stiegenen und noch immer volatilen Primarenergiepreise
sowie die 6ffentliche Fordersituation fir die umweltfreund-
liche Fernwarme haben die Neukundengewinnung er-
leichtert.

Unter diesen Rahmenbedingungen wurden im abgelaufe-
nen Geschéftsjahr insgesamt 472 GWh Wérme verkauft,
was einem Anstieg von rund 16% gegentber dem Vorjahr
entspricht. In dieser Menge enthalten sind zwei erstkon-
solidierte Netzgesellschaften in Tschechien. Bereinigt um
diesen Effekt musste ein Absatzriickgang von rund 3%
verzeichnet werden.

VERKAUFTE WARME IN GWh
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Unter dem Eindruck des massiven Anstiegs der Primar-
energiepreise im Sommer 2008 konnten in den ober-
Osterreichischen Versorgungsnetzen mit Wirkung vom
01.11.2008 die Abgabepreise mit behordlicher Preisrege-
lung zwischen 1,5% und 3,0% erhoht werden.

Ab dem Geschéftsjahr 2008/2009 werden erstmals die im
Vorjahr erworbenen tschechischen Warmeversorgungs-
unternehmen Tepelné zasobovani Rakovnik, spol. s.r.o.
und Sateza a.s. in Sumperk vollkonsolidiert. Der gesamte
Warmeverkauf der nunmehr drei tschechischen Tochter-
unternehmen liegt in der Berichtsperiode bei 158 GWh.
Maogliche weitere interessante Akquisitionsprojekte in
Tschechien und der Slowakei werden laufend untersucht.

In Oberdsterreich wird mit der Beteiligung an einem Geo-
thermieprojekt in Ried im Innkreis die Positionierung in
diesem zukunftstrachtigen Markt gestarkt und ausgebaut.

Die Cogeneration-Kraftwerke Management Oberoster-
reich GmbH (CMOO GmbH) betreibt am oberdsterreichi-
schen Standort Laakirchen eine Kraft-Warmekopplungs-
anlage, die Prozesswarme und Strom an einen industriel-
len Partner und Fernwarme an einige weitere Industrie-
und Gewerbebetriebe liefert. Die CMOO GmbH ist nach
der Volltbernahme durch die Energie AG im vorliegenden
Konzernabschluss vollkonsolidiert; im Vorjahr war sie
3 Quartale mit 50% nach der Equity-Methode einbezo-
gen und 1 Quartal vollkonsolidiert.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden von der CMOO
GmbH in Summe 480 GWh Dampf an den Hauptkunden
abgegeben, an weitere Industrie- und Gewerbebetriebe
wurden 21 GWh Warme geliefert. Dies entspricht einem
leichten Rickgang des Warmeverkaufs gegentiber dem
Vorjahr (511 GWh), bedingt durch die GroBrevision, die
im Juni 2009 olanmaBig stattgefunden hat. Zusatzlich
wurden in der Anlage 422 GWh Strom (Vorjahr 443 GWh)
produziert.

Die Verfugbarkeit der Gasturbine lag bei 92,6%, der
Brennstoffausnutzungsgrad erreichte inklusive Reserve-
kessel und Fernwarmelieferungen 77,5%.

Als 100%-Tochter der OO. Ferngas AG liefert die Enserv
Energieservices GmbH & CO KG Nahwarme an ihre Kun-
den, welche sich hauptsachlich aus Wohnungsgenossen-
schaften, Immobilienverwalter, Gewerbeparks, Einkaufs-
zentren, 6ffentliche Gebaude, Gemeinden und Tourismus-
betrieben zusammensetzen. Im Geschaftsjahr 2008/2009
konnte die Absatzmenge gegentber dem Vorjahr vor allem
durch Vertragszuwachse um 7,5% auf 82,2 GWh gestei-
gert werden.
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Seit dem Dezember 2008 wird von der AVE Osterreich
GmbH Wéarme aus der Welser Mullverbrennungsanlage
in das Fernwarmenetz der Stadt Wels eingespeist. Im
Sommer kann die gesamte im Welser Versorgungsgebiet
benétigte Warme zur Verfiigung gestellt werden, im Win-
ter bis zu 50%. Im Geschaftsjahr 2008/2009 wurden von
der AVE 31 GWh Warme abgegeben.

Marktorientierung in den konzerninternen
Servicegesellschaften

Von vier konzerninternen Servicegesellschaften werden
qualitativ hochwertige und kostenoptimierte Services an-
geboten. Die vorgehaltenen Ressourcen der Gesellschaf-
ten sind auf diese Aufgabenstellungen und auf die Be-
durfnisse der konzerninternen Auftraggeber ausgerichtet.
Auftrage externer Kunden werden zur Kapazitatsopti-
mierung angenommen.

Mit Beginn des abgelaufenen Geschéftsjahres wurde fur
alle Servicegesellschaften ein durchgangiges marktorien-
tiertes Verrechnungssystem eingefthrt. Der Leistungs-
austausch zwischen Angebot und Nachfrage erfolgt auf
der Grundlage von Servicevertragen, definierten Pro-
duktkatalogen und Service-Level-Agreements. Die Preise
orientieren sich dabei an Zielkosten, die auf Basis eines
Benchmarkings durch einen externen Berater fur die ein-
zelnen Geschéftsfelder oder Geschaftsfeldgruppen der
Servicegesellschaften festgelegt wurden. Die Anpassung
der Kostenstrukturen an die festgelegten Zielkosten wurde
im laufenden Geschaftsjahr durch ein Produktbench-
marking neuerlich validiert. Dabei wurden die angebote-
nen Produkte oder Produktgruppen nach Maoglichkeit
durch externe Ausschreibungen oder alternativ in branchen-
internen oder externen Peer-to-Peer-Vergleichen auf ihre
Marktfahigkeit Gberpriift. Fir eine Servicegesellschaft ist
der Benchmarking-Prozess bereits abgeschlossen und es
wurden an Hand der gewonnen Erkenntnisse MaBnah-
men zur Kostenoptimierung und Servicefokussierung er-
arbeitet. Im Frihjahr 2010 werden die Ergebnisse fur alle
Servicegesellschaften vorliegen, sodass fur den kommen-
den Planungsprozess bereits marktorientierte Preise vor-
liegen und entsprechende MaBnahmen zum Erreichen
optimierter Service- und Kostenstrukturen eingeplant
werden kénnen.

Die Energie AG Oberosterreich Tech Services GmbH
ist das technische Dienstleistungsunternehmen fur Anla-
gen im Strom und Datennetz der Energie AG. Hauptauf-
traggeber sind die Netz GmbH und die Data GmbH. Trotz
der allgemeinen Rezession im oberdsterreichischen Wirt-
schaftsraum konnten die Umsatzerlése knapp das ange-
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peilte Ziel Uberschreiten. In den kommenden Jahren
werden die regulatorisch bedingte Kirzung der Instand-
haltungsbudgets fur das Stromnetz und die konzernweite
Reduktion der Investitionsmittel weitere Kosten- und
Strukturoptimierungen notwendig machen.

Die Energie AG Oberdosterreich Customer Services
GmbH bietet Abrechnungs- und Kundenservicedienstleis-
tungen inklusive des Forderungsmanagements und den
Lieferantenwechsel an.

Hauptauftraggeber sind die Netz GmbH und der Strom-
vertrieb. Daneben werden weitere konzerninterne Kunden
und zum Kapazitdtsausgleich auch externe Kunden be-
treut.

Das Geschaftsjahr 2008/2009 war wesentlich durch wei-
tere Prozessoptimierungen in allen Bereichen gepragt. So
wurde nach erfolgreicher Schulung und Informations-
weitergabe die exklusive Zusammenarbeit mit einem ex-
ternen Uberlauf-Callcenter aktiviert.

In der Energie AG Oberdsterreich Business Services
GmbH sind die Serviceangebote fir Einkauf und Logis-
tik, Facility-Management, Informationstechnologie, Rech-
nungswesen, Rechtsberatung und Versicherungsdienst-
leistung zusammengefasst.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurde in einem Bench-
marking-Projekt die Datenerhebung und -analyse fir die
von der Business Services GmbH angebotenen Produkte
abgeschlossen. Auf Basis der gewonnenen Erkenntnisse
werden nun MaBnahmen zur Anpassung der Kosten-
struktur erarbeitet, wobei die Umsetzung erster Schritte
bereits im Geschaftsjahr 2009/2010 erfolgt.

Mit dem ,,one-stop”-Prinzip ermdglicht es die Energie AG
Oberdsterreich Personal Services GmbH ihren Kunden,
bei samtlichen Personalangelegenheiten auf einen einzi-
gen Anbieter zugreifen zu kénnen. Das Angebot umfasst
Personalbetreuung, Personalverrechnung, Recruiting, Mit-
arbeiterschulung und Lehrlingsausbildung.

Das Geschaftsjahr 2008/2009 stand im Zeichen einer
deutlichen Ausweitung des eingesetzten HR-Systems, in-
klusive der IT-technischen und prozessualen Integration
der 00. Ferngas AG.
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Strategische Beteiligungen erganzen
das operative Geschaftsportfolio

Die strategischen Beteiligungen des Energie AG-Konzerns
umfassen die at-equity einbezogenen assoziierten Unter-
nehmen Ennskraftwerke AG, Wels Strom GmbH, Liwest
Kabelmedien GmbH (Liwest) und Salzburg AG fir Ener-
gie, Verkehr und Telekommunikation (Salzburg AG) sowie
zahlreiche weitere nicht konsolidierte Unternehmen.

Das Beteiligungsportfolio erganzt die operativen Ge-
schaftsbereiche auf unterschiedlichen Wertschépfungs-
stufen und verschafft dem Energie AG-Konzern damit
strategische und operative Vorteile.

Die Ennskraftwerke AG zahlt mit einer verfigbaren Ge-
samtleistung von etwa 430 MW und einem Regelarbeits-
vermdgen von knapp 1.860 GWh zu den gréBten dster-
reichischen Produzenten von elektrischer Energie aus um-
weltfreundlicher Wasserkraft. Hauptaufgaben des Unter-
nehmens sind der Betrieb und die Instandhaltung von
zwolf Wasserkraftwerken an den Flissen Enns und Steyr.
Die Energie AG ist mit 50% an der Ennskraftwerke AG be-
teiligt. Auf Grund der witterungsbedingten guten Wasser-
fihrung und sehr geringen Erzeugungsausfallen belief sich
die Stromerzeugung der gesamten Kraftwerksgruppe im
letzten abgeschlossenen Geschaftsjahr 2008 (01.01. bis
31.12.2008) auf 1.876 GWh und lag damit um knapp 1%
Uber dem Regelarbeitsvermégen. Bezogen auf das abge-
laufene Geschéftsjahr 2008/2009 der Energie AG lag die
Wasserfuhrung 8% uber dem langjahrigen Mittelwert.

Die Strombezugsrechte an der Ennskraftwerke AG stellen
fur die Energie AG einen wichtigen kosten- und risikoopti-
mierten Anteil an erneuerbarer Energie im Aufbringungs-
portfolio dar. Permanente Untersuchungen mit Hinblick
auf Effizienzverbesserung bestehender Anlagen sollen
auch zukunftig zu einem Anstieg der Stromproduktion
fihren. Um den negativen Auswirkungen durch veran-
derte regulatorische Rahmenbedingungen entgegenzu-
wirken, werden MaBnahmen zur Kostensenkung gesetzt.

Die Wels Strom GmbH, eine 49%-Beteiligung des Ener-
gie AG-Konzerns, ist der regionale Stromversorger der ober-
Osterreichischen Stadt Wels und einiger Randgemeinden.
Der Unternehmensgegenstand des voll integrierten Ener-
gieversorgers umfasst Erzeugung, Beschaffung, Verteilung
und Vertrieb von elektrischer Energie sowie den Bereich
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Energiesysteme. Der gesamte Stromabsatz der Wels Strom
GmbH in und out of area betrug im letzten abgeschlosse-
nen Geschaftsjahr 2008 (01.01. bis 31.12.2008) 391 GWh
(+ 0,3%). Die im Fernheizkraftwerk erzeugten 147 GWh
Warme (+ 10% gegenlber dem Vorjahr) wird an den
zweiten Gesellschafter der Wels Strom GmbH, an das Elek-
trizitatswerk Wels AG, verkauft. Der Stromeigenerzeugungs-
grad in Relation zur Abgabe an eigene Kunden betrug fir
2008 knapp Uber 58%.

Als Reaktion auf die negativen Auswirkungen der Wirt-
schaftskrise wurden im Betrachtungszeitraum MaBnah-
men zur Kostenoptimierung in der Gesellschaft initiiert
und zum Teil auch bereits umgesetzt.

Im Bereich der Telekommunikation halt die Energie AG 44%
an der Liwest Kabelmedien GmbH. Gemessen an den
aktiv angeschlossenen Kunden ist die LIWEST der groBte
oberosterreichische Kabel-TV-Netzbetreiber und liegt &ster-
reichweit auf Platz 2. Durch die verstarkte Marktprasenz
eines Kabelfernsehangebotes Uber Internetprotokoll ver-
starkte sich der Druck am Kabel-TV Markt. Neben dem digi-
talen Direktsatellitenempfang spielt damit ein weiteres
Substitutionsprodukt kinftig eine wesentliche Rolle am
Markt. Diese Entwicklung hat bei der Liwest zu einem ge-
ringflgigen Ruckgang bei den Kabel-TV-Kunden auf
124.783 (- 1,5%) gefthrt.

Der bereits im letzten Jahr erkennbare Trend zur verstarkten
Inanspruchnahme des digitalen Fernsehangebotes hat sich
im abgelaufenen Geschéftsjahr weiter verfestigt.

Trotz des vorherrschenden Konkurrenzdruckes am Telefo-
nie- und Breitbandinternetmarkt, der unter anderem durch
spezielle Tiefpreisangebote der Mitbewerber sowie das
Drangen neuer Anbieter auf den oberésterreichischen
Markt entstanden ist, konnten sowohl Zuwachse der Tele-
fonkunden auf 24.839 (+ 12%) als auch eine Steigerung
der Internetkunden auf 47.496 (+ 2%) erzielt werden.

Im Bereich des akquisitorischen Wachstums konzentrierten
sich die Hauptaktivitaten im abgelaufenen Geschéftsjahr auf
die vollstandige technische und kaufménnische Integration
der im letzten Jahr erworbenen Netze.

Der Energie AG-Konzern hélt 26,13% an der Salzburg AG
far Energie, Verkehr und Telekommunikation, dem
Multi-Utility Versorgungsunternehmen fir das Bundesland
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Salzburg. Das Unternehmen ist in den Bereichen Strom,
Erdgas, Fernwarme, Wasser, Verkehr und Telekommuni-
kation tatig.

Im Geschéftsjahr 2008 (01.01. bis 31.12.2008) betrug
der gesamte Stromabsatz (inklusive Handel) 13.748 GWh
(+ 27%). Der gesamte Erdgasabsatz (inklusive Handel) be-
lief sich auf 6.497 GWh (+ 4%). Das Unternehmen lieferte
2008 3.370 GWh (+ 1%) an die rund 250.000 Strom-
kunden und 1.880 GWh (+ 4%) an rund 32.000 Erdgas-
kunden. Im Bereich Fernwarme wurden 650 GWh (+ 8%)
an Uber 9.000 Kunden abgesetzt. Auch das Geschafts-
feld Telekommunikation war durch starke Kundenzu-
wachse gepragt.

Durch zahlreiche Kraftwerkserrichtungen und -beteiligun-
gen ist beabsichtigt, die Stromeigenerzeugungsquote, die
derzeit bei knapp unter 50% liegt, im Sinne einer Verbes-
serung der Versorgungssicherheit und einer verstarkten
Unabhangigkeit von Marktpreisschwankungen zu erhéhen.

Weitere at-equity einbezogene assoziierte Beteiligungen
sind die Gas- und Dampfkraftwerk Timelkam GmbH (GuD-
Timelkam GmbH), die ungarische Entsorgungsgesellschaft
Kaposvari Varosgazdalkodasi Rt. und die EGBV Beteili-
gungsverwaltung GmbH (EGBV GmbH), eine Tochter der
00. Ferngas AG.

Der Ergebnisanteil der at-equity einbezogenen assoziier-
ten Unternehmen betrug im Geschaftsjahr 2008/2009
EUR 12,1 Mio. Die Reduktion gegentber dem Vorjahr
(EUR 15,4 Mio.) resultiert im Wesentlichen aus der nun-
mehrigen Vollkonsolidierung der 00. Ferngas AG und der
CMOO GmbH, welche im Vorjahr 3 Quartale (vom
01.10.2007 bis 30.06.2008) zu jeweils 50% nach der
Equity-Methode einbezogen waren. Kompensatorisch
wirkten der Anteil der GuD-Timelkam GmbH sowie die
Erstkonsolidierung der EGBV GmbH.

Energieeffizienz und erneuerbare Energien

Die Fair Energy GmbH ist eine 100%-Tochter der Energie
AG und ist in den Geschaftsfeldern Energieeffizienz so-
wie erneuerbare Energien Wind und Sonne tatig. Mit der
40% Beteiligung am Institut fur Energieausweis GmbH
(IfEA) konnte sich die Fair Energy GmbH im Bereich Energie-
effizienz und Gebaudedienstleistungen gut im Markt
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positionieren. Das Geschaftsmodell der IfEA umfasst die
Erstellung von Gebaudeausweisen sowie die Erbringung
von Dienstleistungen fur Eigentimer von GroBbauten.

Der Bau der osterreichweit gréBten Photovoltaikanlage
im oberosterreichischen Eberstalzell durch die 100%-
Beteiligung Fair Energy Renewable Power GmbH unter-
streicht die Kompetenz der Energie AG auf dem Gebiet
der erneuerbaren Energien. Mit einer Leistung von 1 MW
und einer Kollektorflache von 10.000 m?* setzt der Kon-
zern neue MaBstabe im Bereich der Photovoltaik in Oster-
reich. Der Baubeginn des Kraftwerkes erfolgte im abge-
laufenen Geschéftsjahr, die Inbetriebnahme ist fir den
Sommer 2010 geplant. Im Betriebsgebdude der Photo-
voltaikanlage wird ein offenes Kompetenz- und Innova-
tionszentrum fur Energieeffizienz und erneuerbare Ener-
gien eingerichtet. Dieses wird als Prasentationsplattform
fur alle Energiethemen aus dem Konzern gemeinsam mit
externen Partnern genutzt.

In der 51%-Beteiligung Finadvice Fair Energy Wind Develop-
ment S.z.o0. wird Projektentwicklung fur Windkraftanla-
gen in Polen betrieben. Gemeinsam mit einem Partner
werden diese Leistungen fir Dritte erbracht.

In der Fair Energy GmbH als Griindungsmitglied der Oster-
reichischen Gesellschaft fiir nachhaltige Immobilienwirt-
schaft (OGNI) soll das Thema nachhaltiges Bauen in Oster-
reich etabliert werden. Als Referenzgebaude dient der
Energie AG Power Tower in Linz als eines der ersten nach
OGNI zertifizierten Gebaude in Osterreich.

Unter Nutzung der Chancen aus der neuen EU-weiten und
nationalen Gesetzgebung wird sich die Fair Energy GmbH
weiter auf profitable Geschaftsfelder aus dem Bereich
Energieeffizienz und erneuerbare Energien fokussieren
und den Energie AG-Konzern als kompetenten Player in
diesem Markt positionieren.
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Segment Entsorgung

OBEROSTERREICH STEIERMARK NIEDER-
OSTERREICH

SLOWAKISCHE
REPUBLIK

W LS

RUMANIEN MOLDAWIEN

Segmentiibersicht Entsorgung Einheit 2008/2009 Entwicklung 2007/2008 2006/2007
Gesamtmenge Abfélle umgeschlagen 1.000 to 4.651 0,9% 4.610 4.270
Thermisch verwertete Abfalle 1.000 to 607 0,8% 602 597
Gesamtumsatz Mio. EUR 343,1 2,2% 3356 265,8
EBITDA Mio.EUR 59,1 -7,5% 63,9 60,2
EBIT Mio.EUR 0,3 - 98,5% 20,6 25,9
EBIT adjusted Mio.EUR 9,3 - 54,9% 20,6 25,9
Investitionen in Sachanlagen und

Immaterielles Vermégen Mio.EUR 67,3 2,3% 65,8 46,4
Mitarbeiter FTE 3.238 20,1% 2.695 2.190
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Das Segment Entsorgung reprasentiert mit der Marke
AVE das zweitgroBte Segment des Energie AG-Konzerns
und ist unter der Leitgesellschaft AVE Energie AG Ober-
Osterreich Umwelt GmbH gebindelt.

Entsorgungswirtschaftliche Rahmen-
bedingungen

Das Marktumfeld der Entsorgungsbranche in Europa war von
der globalen Wirtschaftskrise und einer dadurch ausgel&sten
enormen Preisvolatilitat der Primarrohstoffe gepragt, was zu
groBBen Schwankungen im Bereich der Sekundarrohstoffe ge-
fuhrt hat. Bei den rund 700.000 Tonnen Wertstoffen, die im
Segment Entsorgung im abgelaufenen Geschéftsjahr 2008/
2009 manipuliert wurden, fielen die Marktpreise zunachst
auf historische Tiefststande, um sich dann beginnend mit
dem Friihjahr 2009 schrittweise wieder leicht zu erholen.
Zwischenzeitlich lagen die Preise fur Altpapier und Karton
um rund 80% und fur Stahlschrott und Altkunststoffe um
bis zu 95% unter den Werten des letzten Geschéftsjahres.

Gestiegene Verwertungskapazitaten im Inland und anhal-
tende legale und illegale Miillexporte aus Osterreich in
Billigsenken von Nachbarldndern kombiniert mit Mengen-
rickgangen durch Produktionsdrosselung in Gewerbe-
und Industriebetrieben fuhrten zu zusatzlichem Druck auf
die Entsorgungspreise.

Am 16.07.2009 endete die achtjahrige Frist zur Anpassung
aller Abfalldeponien in der EU an die Anforderungen der EU-
Abfalldeponien-Richtlinie. Zur Gewahrleistung einer nach-
haltigen, umwelt- und gesundheitsschonenden Deponiebe-
wirtschaftung wurde der Betrieb von etwa 1.600 Deponien,
die dieser Richtlinie nicht entsprechen, mit sofortiger Wir-
kung untersagt und eingestellt. Wahrend fur Tschechien,
Ungarn und die Slowakei der Umsetzungstermin unmittel-
bar bindend vereinbart wurde, erhielt unter anderem
Ruménien eine Fristverlangerung bis Juli 2017. Die erfolgten
und noch geplanten DeponieschlieBungen, die ausschlie3-
lich kommunale Dienste und private Konkurrenten betref-
fen, bedeuten einen weiteren strategischen Wettbewerbs-
vorteil fur die AVE-Gruppe. Die AVE besitzt und betreibt
26 Deponien auf modernstem, EU-konformem Standard.

Beim fortlaufenden Konzentrationsprozess der Entsor-
gungsbranche in CEE war nach einer vortibergehenden,
krisenbedingt deutlich reduzierten Akquisitionstatigkeit
in den letzten Monaten ein Wiederanstieg der Ubernah-
men privater klein- und mittelstandischer Unternehmen er-
kennbar. Im Gegensatz dazu stellt sich der 6ffentliche Sek-
tor weiterhin zweigeteilt dar: Wahrend in Deutschland und
Osterreich nach wie vor Rekommunalisierungstendenzen
vorherrschen, wird fir Osteuropa wegen angespannten
Budgetsituation eine Privatisierungswelle erwartet.
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Im Besonderen wirkte sich der gegenwartig hohe kommu-
nale Anteil am Gesamtgeschaft in den osteuropaischen
Markten stabilisierend auf die AVE-Gruppe aus. Der
Schwerpunkt des Wachstums wird deshalb neben dem
Erwerb von Privatunternehmen vor allem beim Auf- und
Ausbau von Projekten, Strukturen und neuen Private
Public Partnership-Modellen liegen.

Geschaftsverlauf im Segment Entsorgung

Im Segment Entsorgung wurde im Geschaftsjahr 2008/2009
bei einem Gesamtumsatz von EUR 343,1 Mio. ein adjusted
EBIT von EUR 9,3 Mio. erwirtschaftet. Die signifikante Ver-
schlechterung der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen
machte auBerplanméaBige Abschreibungen bei Anlagen
in Osterreich und Bayern in Hohe von EUR 9,0 Mio. erfor-
derlich. Nach Beriicksichtigung dieser nicht cash-wirk-
samen Einmaleffekte ergibt sich fir die AVE-Gruppe ein
EBIT von EUR 0,3 Mio. Der konsolidierte Jahresabschluss
umfasst die Lander Osterreich, Tschechien, Ungarn, Slowa-
kei und Bayern. Die Steigerung des Umsatzes um EUR 7,5
Mio. oder 2,2% im Vergleich zum Vorjahr (EUR 335,6 Mio.)
ist in erster Linie auf Akquisitionen in Tschechien aus dem
vorigen Geschaftsjahr und die erstmalige volle Einbezie-
hung der Landesorganisationen Slowakei und Bayern zu-
rtckzufuhren.

Die Entwicklung des adjusted EBIT von EUR 20,6 Mio. im
Vorjahr auf EUR 9,3 Mio. ist im Wesentlichen von den Fol-
gen der Wirtschaftskrise in Osterreich und Deutschland
gepragt, welche durch die positive Ergebnisentwicklung
in den CEE-Landern nur teilweise kompensiert werden
konnte.

Die Investitionen in Sachanlagen und Immaterielles Ver-

maogen lagen mit EUR 67,3 Mio. geringfligig Gber dem
Vorjahr (EUR 65,8 Mio.)
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He(_ausforderndes Marktumfeld
in Osterreich, Bayern und Sudtirol

OSTERREICH

Der Geschaftsverlauf der AVE Osterreich war im Ge-
schaftsjahr 2008/2009 von deutlichen Umsatzriickgangen
bei den Alt- und Wertstoffen, bei den klassischen Mull-
mengen und auch bei den gefahrlichen Abféllen gepragt.
Umsatzzuwachse hingegen gab es vor allem beim Altholz
durch eine positive Preisentwicklung und im baunahen
Bereich durch den Gewinn einiger GroBauftrage.

Neben den massiven Preiseinbriichen bei Wertstoffen
kam es auch zu Ruckgangen bei den Abfallmengen und
zu temporaren Annahmestopps der Verwertungsindu-
strie. Da die AVE in diesen Geschaftsbereichen primar als
Sammler und Zwischenhandler tatig ist, haben diese Preis-
verluste direkte Auswirkungen sowohl auf die Umsatz-
situation als auch auf die erzielbaren Margen. Diese Ent-
wicklung bedingt Uberdies einen intensiven Wettbewerb
um die vorhandenen Abfallmengen zur Auslastung der Ver-
brennungsanlagen. Sowohl die thermische Verwertungs-
anlage in Lenzing als auch die Mullverbrennungsanlage
Wels liefen sehr zufriedenstellend und konnten die Men-
gen aus dem Geschaftsjahr 2007/2008 sogar noch Uber-
treffen. Bei der Pelletieranlage in Wels, in der aus hoch-
kalorischen Abfallen Ersatzbrennstoff fur die Stahlindustrie
erzeugt wird, erzwingen unvorhersehbare, wesentlich ver-
schlechterte wirtschaftliche Rahmenbedingungen eine
Neuausrichtung. Fur die Optimierung des technologi-
schen Prozesses aus der bestehenden Substanz heraus
wurde eine auBerplanmaBige Abschreibung der beste-
henden Anlage vorgenommen.

Nach dem offensiven Wachstumskurs der letzten Jahre lag
der Fokus der AVE Osterreich im abgelaufenen Geschafts-
jahr auf der Konsolidierung der bestehenden Unterneh-
mensstruktur. Dazu gehdren insbesondere die Auslas-
tungsoptimierung der Anlagen und Standortbereinigun-
gen. Zur nachhaltigen Sicherung der Ertragskraft des
Unternehmens wurde ein Effizienzsteigerungsprogramm
gestartet. In Verbindung mit einem gezielten und nach-
haltigen Kostenmanagement und mittels Nutzung aller
Syner- gien kann die Position als 6sterreichischer Markt-
fUhrer weiter gefestigt und ausgebaut werden.
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BAYERN

Der Beginn des zweiten operativen Geschaftsjahres war
gepragt von Strukturbereinigungen im Zuge der Integra-
tion neu erworbener Gesellschaften sowie dem Auf- und
Ausbau der Organisation. Ein drastischer Verfall der Wert-
stoffpreise, krisenbedingte Mengenriickgange am Markt
und der daraus resultierende Preisriickgang bei Gewer-
beabféllen reduzierten die Umséatze deutlich und wirkten
sich entsprechend negativ auf die Ergebnisentwicklung
aus. Als unmittelbare Folge daraus machte die Rentabili-
tatsverschlechterung der Gewerbeabfallaufbereitungsan-
lage in Rotthalmunster eine Sonderabschreibung erfor-
derlich.

Im zunehmenden Wettbewerb konnte sich die AVE in
Bayern gut behaupten. So konnten Zusatzmengen am
Markt akquiriert, die Kommunalaktivitdten durch den
Gewinn der Mullabfuhr-Ausschreibung des Landkreises
Augsburg weiter ausgebaut und mit dem Gewinn der
DSD-Ausschreibung (,,Duales System Deutschland”)
in drei Landkreisen der Einstieg in den Bereich der Ver-
packungssammelsysteme erreicht werden. Zur Steigerung
des Unternehmenswertes wurde ein umfassendes Kosten-
optimierungsprogramm implementiert.

SUDTIROL

Ende Dezember 2008 erfolgte der Markteintritt in Std-
tirol durch die Akquisition eines Unternehmens in der Nahe
von Bozen. Das Unternehmen fuhrt unter anderem die
Sammlung von Abféllen und Altstoffen in der Stadt Bozen
und Umlandgemeinden durch und akquiriert Mengen zur
Verwertung in den GroBanlagen in Osterreich.
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Stabile Entwicklung im kommunal
gepragten Geschaft in den CEE-Landern

TSCHECHIEN

Das Geschaftsvolumen der AVE-Gruppe in Tschechien ist
weiter signifikant gewachsen. Neben der positiven Ent-
wicklung der Winterdienst-Erlése wurden per 01.01.2009
landesweite Preiserhéhungen im Kommunalbereich (um
durchschnittlich mehr als 10%) und dartber hinaus gute
Ergebnisse im Bereich Altlasten erzielt. Nach der Uber-
nahme der Aktivitdten von Remondis CZ im Sommer 2008
stand das Geschéftsjahr 2008/2009 ganz im Zeichen der
Integration und der erfolgreichen Restrukturierung der
heutigen AVE komunalni sluzby GmbH.

Weitere Akquisitionen wurden im Bereich der Kommu-
naldienstleistungen umgesetzt, insbesondere wurde die
Marktposition in der Kreisstadt Usti nad Labem gestérkt.

Insgesamt konnten die negativen Einflisse der Wirtschafts-
krise auf Rohstoffpreise sowie Produktionsauslastung und
Altlastenmengen bei den Industriekunden weitestgehend
ausgeglichen werden. Das um Wahrungseinflisse berei-
nigte Ergebnis der AVE Gruppe in Tschechien lag im abge-
laufenen Geschéftsjahr deutlich Gber dem des Vorjahres.

UNGARN

Die ungarischen AVE-Gesellschaften konnten im abge-
laufenen Geschéftsjahr trotz der schwierigen wirtschaft-
lichen Situation Umsatzsteigerungen realisieren und stabile
Ergebnisbeitrage liefern. Sinkende Wertstoffpreise und
Abfallmengen im Gewerbe- und Industriebereich konnten
in den kommunalen Services durch Preiserhdhungen,
Winterdienst und Einmalgeschéfte kompensiert werden.

Die AVE Ungarn hat mittels Akquisitionen ihre Position
im Komitat Heves weiter verstarkt und damit eine solide
Grundlage zur weiteren Expansion in dieser Region ge-
schaffen. Durch die Inbetriebnahme von zwei Umlade-
stationen und einer Deponie fur das Komitat Heves in
Hej6papi sowie den Gewinn der Betriebsfihrungs-Aus-
schreibung im Komitat Borsod konnte die AVE hier ihre
fuhrende Position fur die nachsten Jahrzehnte festigen.
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Segment Entsorgung

SLOWAKEI

Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurden sowohl die kom-
munalen als auch die gewerblich-industriellen Entsorgungs-
dienstleistungen rund um die neu ausgebauten Deponie-
standorte — AVE verflgt in der Slowakei Gber 600.000 m3
freie Deponiekapazitat — konsequent erweitert. Die An-
zahl der Kommunalkunden wird bis zum Jahresende 2009
rund 100.000 Einwohner betragen. Trotz der Auswirkungen
der Wirtschaftskrise wurde auf Basis eines Effizienzstei-
gerungs- und Kostenfuhrerprogramms sowie eines For-
derprogramms fur die Sammlung von Altreifen die positive
Ergebnisentwicklung stabilisiert. Die Umsetzung des hohen
AVE-Qualitatsstandards erfolgte an allen bestehenden und
neuen Standorten, womit nunmehr alle Gesellschaften
SO 9001, ISO 14001 und OHSAS 18001 zertifiziert sind.

RUMANIEN, UKRAINE, MOLDAWIEN

Auf Grund des hohen kommunalen Anteils waren im Ent-
sorgungsgeschaft der AVE in Rumanien die Auswirkungen
der Wirtschaftskrise kaum spurbar. Die operativen AVE-Ge-
sellschaften zeigten eine gute wirtschaftliche Entwicklung.
In den definierten Zielregionen konnte bezogen auf die Ein-
wohnerzahl bereits ein Marktanteil von Uber 50% erreicht
werden. Der Marktanteil im Kreis Salaj wurde durch konti-
nuierliche Marktverdichtung gesteigert, in Harghita die
modernste, EU-konforme Regionaldeponie Rumaniens in
Betrieb genommen und die AVE Bihor in Oradea gegriindet.

Die AVE-Gruppe hat ihr Engagement in der Ukraine, aus-
gehend von der Region Transkarpatien, auf die benachbar-
ten Regionen Lemberg und Iwano-Frankiwsk ausgeweitet
und in den Stadten bzw. Bezirken Kolomya, Snyatin und
Horodenko (rund 3.400 Vertrdge) die Kommunalmdll-
sammlung aufgenommen. Die Verdichtung der Aktivitdten
im Bereich der Haus- und Gewerbemullsammlung in der
Region Vinogradovo (tber 13.000 Vertrage) wurde er-
folgreich weitergefuhrt.

Das seit August 2008 in der grenznahen moldavischen Stadt
Ungheni bestehende Joint Venture ,, AVE Ungheni SRL"
setzte die Marktverdichtung durch organisches Wachs-
tum fort. Es wurden bereits knapp 6.000 Vertréage mit Haus-
halts- und Gewerbekunden abgeschlossen und die selek-
tive Sammlung von Wertstoffen in der Stadt aufgenommen.

43






KONZERN-UBERSICHT | KONZERN-LAGEBERICHT | KONZERN-ABSCHLUSS 45
eeeeeeeeeeeee

JOHANN FLOSS Wasserdienstleistungs GmbH

ICH SEHE MEINE AUFGABEN
ALS WICHTIGEN DIENST AN
UNSEREN KUNDEN - UND ICH
BIN STOLZ AUF DIE LEISTUNG,
DIE WIR TAGLICH ERBRINGEN.



46 ENERGIE AG OBEROSTERREICH | GESCHAFTSBERICHT 2008/2009

Segment Wasser
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Segmentiibersicht Wasser Einheit 2008/2009 Entwicklung 2007/2008 2006/2007
Fakturiertes Trinkwasser Mio. m? 43,0 -2,2% 49,1 47,1
Fakturiertes Abwasser Mio. m? 50,7 27,2% 31,1 27,6
Einwohner Trinkwasser in 1.000 934 30,4% 716 700
Einwohner Abwasser in 1.000 619 50,2% 412 404
Gesamtumsatz Mio. EUR 108,7 34,2% 81,0 67,6
EBITDA Mio. EUR 11,3 46,8% 7,7 6,6
EBIT Mio. EUR 4,5 80,0% 2,5 2,0
Investitionen in Sachanlagen und

Immaterielles Vermdgen Mio. EUR 6,9 23,2% 5,6 10,8
Mitarbeiter (Durchschnitt) FTE 1.508 34,0% 1.125 1.197
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Wasserwirtschaftliche
Rahmenbedingungen

Im Mittelpunkt der Diskussionen in der europdischen
Wasserwirtschaft stehen die Sicherheit der Trinkwasser-
versorgung und Abwasserentsorgung, eine hohe Wasser-
qualitat, die Erhohung des Anschlussgrades an die Kana-
lisationen, Bau und Rekonstruktion von Kldranlagen und
die nachhaltige, umweltvertragliche Ressourcennutzung
in Verbindung mit gesellschaftlich akzeptablen Wasser-
und Abwasserpreisen.

Die Privatisierung 6ffentlicher Wasserversorgungs- und
Abwasserentsorgungssysteme ist europaweit auf einem
sehr unterschiedlichen Niveau. Privatwirtschaftliche Was-
serversorgungsunternehmen nehmen jedoch immer mehr
an Bedeutung zu. Das am haufigsten anzutreffende Pri-
vatisierungs- oder PPP-Konzept basiert auf den soge-
nannten Betreibermodellen. Dabei verbleibt die wasser-
wirtschaftliche Infrastruktur im &ffentlichen Eigentum,
und der Betrieb dieser Anlagen erfolgt auf Basis langfris-
tiger Vertrage durch ein Privatunternehmen.

Die wasserwirtschaftlichen Rahmenbedingungen insbe-
sondere der CEE-Staaten befinden sich im Spannungsfeld
zwischen den EU-Vorschriften, der Einfihrung von EU-
Umweltstandards und den nationalen Gegebenheiten.
Die Erfullung der EU-Vorschriften im Bereich der Wasser-
versorgung und Abwasserentsorgung erfordert in den
CEE-Landern sehr hohe Investitionen in die zum Teil ver-
alterte wasserwirtschaftliche Infrastruktur.

Auch Tschechien, das Hauptmarktgebiet des Segments
Wasser, ist mit einer veralteten wasserwirtschaftlichen
Infrastruktur und unter anderem damit verbundenen sig-
nifikanten Wasserverlusten konfrontiert. Die zwingend
notwendige Erweiterung und Modernisierung der Infra-
struktur bedingt erhebliche Investitionen, die von den
Uberwiegend 6ffentlichen Eigentimern zu finanzieren
sind. Die angespannte finanzwirtschaftliche Situation der
Kommunen bietet nur einen geringen Spielraum, zusatz-
liche Investitionsmittel aufzubringen, sodass umfangreiche
Fordermittel erforderlich sind, die zu einem signifikanten
Teil von der EU zur Verfligung gestellt werden. Auf Grund
des Implementierungsprozesses des EU Férderregimes in
Tschechien und der noch nicht endgultig geklarten For-
derungsrichtlinien hat die Dynamik von Privatisierungs-
prozessen in Tschechien deutlich abgenommen. Trotzdem
kann im Zuge der negativen Auswirkungen der aktuellen
Wirtschaftskrise auf die Kommunen mit verstarkten Pri-
vatisierungstendenzen gerechnet werden.

In Osterreich Uberwiegt nach wie vor die privatisierungs-
kritische Einstellung der Offentlichkeit und der politischen
Entscheidungstrager. GroBflachigere Privatisierungsten-
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Segment Wasser

denzen oder PPP-Modelle sind vom heutigen Standpunkt
aus nur als langfristige Entwicklungschancen zu sehen.
Der Dienstleistungsbereich verzeichnet in Osterreich dage-
gen ein deutliches Wachstum. Grlinde sind der kontinuier-
lich steigende Servicebedarf beim Betrieb der wasserwirt-
schaftlichen Infrastruktur und die von 6ffentlichen Investi-
tionsprogrammen im Rahmen der Wirtschaftskrise aus-
gehenden Impulse.

In der Slowakei und in Ungarn haben sich im abgelaufenen
Geschaftsjahr, abgesehen von Absichtserklarungen 6ffent-
licher Institutionen keine wesentlichen Veranderungen in
den stockenden Privatisierungsprozessen ergeben.

Die EU-Wasserrahmenrichtlinie (WRRL) sieht vor, dass ab
2010 alle Prozesse der Wasserwirtschaft nach dem Gesichts-
punkt der Kostenwahrheit durchgefthrt werden. Es wird
erwartet, dass sich daraus positive Impulse fur die weitere
Geschaftstatigkeit privater Unternehmen in der Wasser-
wirtschaft einstellen und die in manchen Landern stattfin-
denden o6ffentlichen Quersubventionierungen von Was-
ser- bzw. Abwasserpreisen transparenter werden.

Geschaftsverlauf im Segment Wasser

Im Segment Wasser hat sich unter den kritischen Bedin-
gungen der internationalen Finanz- und Wirtschaftskrise
und der volatilen gesamtwirtschaftlichen Entwicklungen
der letzten Monate die Stabilitat des Geschaftsmodelles
bestatigt.

Der im Hauptmarkt Tschechien konjunkturbedingte
leichte Ruckgang beim Trinkwasserabsatz konnte durch
den gestiegenen Wasserabsatz in Osterreich und erstma-
lige Konsolidierungen nahezu kompensiert werden. Bei
der Abwassermenge konnte im Vergleich zum Vorjahr so-
gar eine deutliche Steigerung verzeichnet werden.

Die Veranderungen der leistungs- und finanzwirtschaft-
lichen Kennzahlen sind im Wesentlichen auf die Erstkon-
solidierung der im Vorjahr erworbenen stdbéhmischen
1. JVS a.s. zurlickzuftihren. Zusatzlich ist das operative Er-
gebnis gepragt von zwei weiteren Erstkonsolidierungen,
Preisanpassungen bei Trink- und Abwasser, der Auswei-
tung des Dienstleistungsgeschéftes, den Integrations- und
Fusionskosten der sidbéhmischen Gesellschaften und der
gegenlber dem Euro schwachen Tschechischen Krone.

Mit einem Jahresschnitt von 1.508 Mitarbeitern (FTE) er-
wirtschaftete das Segment einen konsolidierten Gesamt-
umsatz von EUR 108,7 Mio. Das Geschaftsvolumen des Seg-
ments konnte damit gegenliber dem Vorjahr (EUR 81,0
Mio.) um EUR 29,9 Mio. oder 34,2% deutlich gesteigert
werden. Das erwirtschaftete EBIT von EUR 4,5 Mio. weist
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ebenfalls eine markante Steigerung gegentiber dem Vor-
jahr (EUR 2,5 Mio.) auf.

Die Investitionen in Sachanlagen und immaterielle Vermo-
genswerte stiegen im Wesentlichen auf Grund von Neukon-
solidierungen von EUR 5,6 Mio. im Vorjahr auf EUR 6,9 Mio.

Im Geschéftsjahr 2008/2009 versorgten die sieben opera-
tiven Gesellschaften rund 934.000 Einwohner (Vorjahr:
716.000) mit Trinkwasser, was einer Steigerung um 219.000
Einwohner oder 30,4% entspricht. Die Abwasserreinigung
erfolgte fir rund 619.000 Einwohner, hier lag die Steige-
rung gegentiber dem Vorjahr (412.000) bei 207.000 Ein-
wohnern oder 50,2%. Die Segmentgesellschaften faktu-
rierten 48,0 Mio. m® Trinkwasser (Vorjahr 49,1 Mio. m?)
und 41,0 Mio. m* Abwasser (Vorjahr 27,2 Mio. m°). Die
im Vergleich zum Vorjahr in etwa konstant fakturierte
Trinkwassermenge resultiert aus dem Umstand, dass die
1. JVS a.s. bereits in der Vergangenheit fast das gesamte
an die Endkunden abgegebene Trinkwasser von einer
Konzerngesellschaft bezogen hat.

Den steigenden Anforderungen an Versorgungssicherheit
und Qualitat wird Uber eine umfassende ISO-Zertifizie-
rung Rechnung getragen. Vier Gesellschaften des Seg-
ments Wasser sind in Qualitat (ISO 9000), Umwelt (ISO
14000) und Sicherheit (ISO 18000) zertifiziert. Weitere
Unternehmen der Gruppe sind in Teilbereichen zertifiziert.

GESCHAFTSBERICHT 2008/2009

Wachstum in Tschechien

Die Aktivitaten des Segmentes Wasser in Tschechien sind
unter der Landesgesellschaft Energie AG Bohemia s.r.o.
zusammengefasst, die die Beteiligungen steuert und die
Akquisition von weiteren privatisierungsgetriebenen Pro-
jekten verfolgt. Der Geschaftsverlauf in Sidbdhmen war
gepragt von den laufenden Arbeiten zur Fusion der bei-
den Betreibergesellschaften 1. JVS a.s. und VaK JC. Im
Marktgebiet um die Stadt Beroun war der Geschaftsver-
lauf sehr positiv, sowohl die Trink- als auch die Abwasser-
mengen konnten organisch gesteigert werden. Die beiden
in der der Region Kolin und Chrudim tatigen Betreiber-
gesellschaften waren durch krisenbedingte Produktions-
rlickgénge und BetriebsschlieBungen bei GroBabnehmern
starker betroffen. Beide konnten diese Entwicklung tber
zusatzliche Dienstleistungsgeschafte ebenfalls ergebnis-
maBig kompensieren. Gegen Ende des abgelaufenen Ge-
schaftsjahres konnte mit dem Erwerb der VHOS a.s., einer
mittleren Betreibergesellschaft nérdlich von Briinn, ein wei-
terer Wachstumsschritt in Tschechien vollzogen werden.
Das Unternehmen erwirtschaftet mit 189 Mitarbeitern
einen Umsatz von rund EUR 10 Mio. Der jahrliche Trink-
wasserabsatz belduft sich auf rund 7,4 Mio. m3, mit dem
rund 78.000 Einwohner versorgt werden. Auf Grund des
Erwerbszeitpunktes nahe am Bilanzstichtag erfolgt die
Erstkonsolidierung lediglich auf Basis der Bilanz. Die Ge-
winn- und Verlustrechnung wird ab dem Geschéftsjahr
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2009/2010 konsolidiert. Zur kontinuierlichen Optimierung
der operativen Gesellschaften werden laufend Projekte
initiiert, um bestehende Synergiepotenziale zu lokalisie-
ren und zu heben.

Ausweitung der Aktivitaten
bei Kanalservices

Am o6sterreichischen Wassermarkt ist die WDL-Wasser-
dienstleistungs GmbH (WDL) operativ tatig. Das Produkt-
portfolio umfasst Wasserlieferung, Wasserdienstleistungen,
Kanaldienstleistungen und Betriebsfihrung. Die Entwick-
lung der WDL stellt sich im abgelaufenen Geschaftsjahr
sehr positiv dar. Sie fakturierte 8,3 Mio. m3 Wasser (Vor-
jahr 8,1 Mio. m3) und versorgte damit rund 178.000 Ein-
wohner. Die aktuellen Investitionsprojekte fur drei ober-
osterreichische Gemeinden konnten im abgelaufenen Ge-
schaftsjahr erfolgreich abgeschlossen und in Betrieb ge-
nommen werden.

Der Bereich Kanalservice deckt den gesamtdsterreichi-
schen Markt ab. Im operativen Dienstleistungsgeschaft
bestehen auch Synergien zur slowenischen Tochterge-
sellschaft Varinger d.o.o., die intensiv genutzt werden.
Der Erwerb dieser Gesellschaft mit Sitz in Marburg erfolg-
te im Dezember 2008. Das Unternehmen ist auf Leistun-
gen im Kanalservice spezialisiert und verftigt Gber einen
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Segment Wasser

hohen Marktanteil im Bereich der Kanaldienstleistungen.
Die operative Fiihrung und damit die Nutzung technisch-
betrieblicher Synergien erfolgt ausgehend vom nahege-
legenen WDL-Standort in der Steiermark. Damit wird die
grenziberschreitende Vermarktung der WDL-Produkte
nun auch in Slowenien méglich.

Dem Know-how Austausch zwischen der WDL und den
anderen Dienstleistungsgesellschaften des Segments kommt
dabei hohe Bedeutung zu. Die WDL konnte somit ihre
fihrende Position im intensiven Dienstleistungswett-
bewerb behaupten und ausbauen.

Prasenz in Ungarn und der Slowakei

Das Segment Wasser bearbeitet mit seinen Landesgesell-
schaften in Budapest und in Bratislava weiterhin poten-
zielle Privatisierungsprojekte, die sich in unterschiedlichen
Reifestadien befinden.

Das in Ungarn gegrindete nicht konsolidierte Joint Ven-
ture zwischen der ungarischen Landesgesellschaft und
einem kommunalen Partnerunternehmen der Stadt Miskolc
hat im Friihjahr 2009 den Geschéftsbetrieb voll aufgenom-
men. Das Unternehmen erbringt umfangreiche Wasser-
und Abwasserdienstleistungen fur die Stadt Miskolc und
die gesamte ostungarische Region.
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Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage

GESCHAFTSBERICHT 2008/2009

Einheit 2008/2009 2007/2008 Entwicklung
Umsatzerlose Mio. EUR 1.806,0 1.520,1 18,8%
EBITDA Mio. EUR 263,2 298,1 -11,7%
EBITDA-Marge % 14,6 19,6 -25,5%
Operatives Ergebnis (EBIT) Mio. EUR 105,5 163,7 - 35,6%
EBIT-Marge % 5,8 10,8 -46,3%
EBIT adjusted Mio. EUR 114,5 138,5 -17,3%
Finanzergebnis Mio. EUR -14,9 -20,4 27,0%
Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit Mio. EUR 90,6 143,3 -36,8%
Bilanzsumme Mio. EUR 3.658,5 3.693,9 -1,0%
Eigenkapital Mio. EUR 1.302,2 1.357,9 -4,1%
Eigenkapitalquote % 35,6 36,8 -3,3%
Nettoverschuldung Mio. EUR 950,6 627,1 51,6%
Net Gearing % 73,0 46,2 58,0%
Investitionen in Sachanlagen
und Immaterielles Vermdgen Mio. EUR 194,1 181,5 6,9%
Cash Flow aus dem operativen Bereich Mio. EUR 115,7 2444 -52,5%
ROCE % 4.8 9,2 -47,8%
ROCE adjusted % 53 7.8 -32,1%
WACC % 6,5 7,0

Die Umsatzerldse des Energie AG-Konzerns betrugen im
Geschéftsjahr 2008/2009 EUR 1.806,0 Mio. und lagen da-
mit um EUR 278,3 Mio. oder 18,3% Uber dem Vorjahres-
wert (EUR 1.520,1 Mio.).

Die neuerliche Steigerung des Umsatzes ist im Wesentlichen
bestimmt von der erstmalig ganzjahrigen Vollkonsolidierung
der bisher at-equity einbezogenen O0. Ferngas AG und der
CMOO GmbH, der Akquisition der stidbdhmischen Wasser-
gesellschaft 1. JVS a.s. im Vorjahr, der Ausweitung des Strom-
eigenhandels sowie von Gashandelsaktivitdten mit der nach
der Equity-Methode einbezogenen GuD-Timelkam GmbH.

Das Operative Konzernergebnis (EBIT) lag mit EUR 105,5 Mio.
um EUR 58,2 Mio. oder 35,6% unter dem Wert des Vor-
jahres (EUR 163,7 Mio.). Die Grinde fir diesen Ruckgang
liegen einerseits in einem positiven Einmaleffekt im EBIT
des Vorjahres in Hohe von EUR 25,2 Mio durch den Er-
werb der Aktienmehrheit an der OO. Ferngas AG und an-
dererseits in den Auswirkungen der Wirtschaftskrise auf
das operative Geschaft des Energie AG-Konzerns.

Die deutliche Reduktion der Stromnachfrage im Industrie-
kundensegment machte die Vermarktung von Strommen-
gen, die im Rahmen der langfristigen Beschaffungsstrategie
fir unsere Kunden kontrahiert wurden, zu unglnstigen Be-
dingungen auf den Termin- und Spotmérkten notwendig.

Des Weiteren sanken am Entsorgungsmarkt sowohl die
Preise von Wertstoffen wie Altpapier und Altmetalle auf
historische Tiefststande. Auch die Preise fir Gewerbemll
reduzierten sich in Folge des intensiven Wettbewerbs um
die ricklaufigen Abfallmengen.

Im EBIT des abgelaufenen Geschéftsjahres sind auBerplan-
maBige Abschreibungen von Entsorgungsanlagen ent-
halten, die durch signifikante Verschlechterungen der wirt-
schaftlichen Rahmenbedingungen notwendig geworden
sind. Nach Bereinigung des EBIT um diesen nicht cash-wirk-
samen Einmaleffekt ergibt sich ein adjusted EBIT von EUR
114,5 Mio. Im Vergleich zum Vorjahr (EUR 138,5 Mio.)
ist das adjusted EBIT um EUR 24,0 Mio. oder 17,3% zu-
rickgegangen.
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Das Finanzergebnis des Konzerns lag im Geschéftsjahr
2008/2009 bei EUR - 14,9 Mio. Das entspricht einer Ver-
besserung um EUR 5,5 Mio. oder 27,0% gegenUber dem
Vorjahr. Die gestiegenen Zinsaufwendungen im Zusam-
menhang mit der Ausweitung des Geschaftsumfangs und
einer hoheren Nettoverschuldung sowie die niedrigeren
Zinsertrage fur kurzfristig veranlagte Gelder wurden im
abgelaufenen Geschaftsjahr zum Teil durch realisierte
Ertrage aus der Auflésung der Cross-Border-Leasing Trans-
aktion Netz kompensiert. Dariber hinaus konnte im Ver-
gleich mit dem Vorjahr ein deutlich verbessertes Veranla-
gungsergebnis bei den strategischen Finanzreserven im
Konzern erzielt werden.

Die Bilanzsumme des Energie AG-Konzerns betrug zum
30.09.2009 EUR 3.658,5 Mio. was einer leichten Verkdr-
zung gegenlber dem Vorjahr um 1,0% entspricht.

Mit 35,6% lag die Eigenkapitalquote zum 30.09.2009 ge-
ringfigig unter dem Wert des Vorjahres (36,8%). Der
Grund liegt unter anderem in der temporaren Reduktion
des Eigenkapitals durch die Stichtagsbewertung von deri-
vativen Sicherungsinstrumenten.

Der Anstieg der Nettoverschuldung und des Gearings von
46,2% im Vorjahr auf 73,0% per 30.09.2009 resultiert
im Wesentlichen aus der Aufnahme von Schuldschein-
darlehen in Héhe von EUR 250,0 Mio., der Privatplatzie-
rung in Hohe von EUR 50,0 Mio. und einer Reduktion der
liquiden Mittel um EUR 114,8 Mio. Kompensatorisch
wirkte die termingerechte Tilgung einer Anleihe in Hohe
von EUR 150,0 Mio. Hintergrund fir die Ausweitung der
Nettoverschuldung sind Finanzierungserfordernisse fir
Investitions- und Akquisitionsprojekte, Besicherungsver-
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pflichtungen im Zusammenhang mit Energiehandelsge-
schaften sowie die Ausweitung der finanziellen Reserven
im Konzern.

Die Investitionen in Sachanlagen und Immaterielles Ver-
maogen betrugen EUR 194,1 Mio., was einen Anstieg um
EUR 12,6 Mio. oder 6,9% gegentiber dem Vorjahr (EUR
181,5 Mio.) bedeutet. Wahrend das Investitionsvolumen
in den Segmenten Entsorgung und Wasser annéghernd
konstant blieb, ist es im Segment Energie vor allem durch
die nunmehrige Vollkonsolidierung der OO. Ferngas AG
gestiegen. Den Investitionen stehen auf der Passivseite et-
was mehr als EUR 25 Mio. aus Baukostenzuschlissen von
Kunden gegenuber.

Der operative Cash Flow hat sich mit EUR 115,7 Mio.
gegenUlber dem Vorjahr in etwa halbiert. Die wesentlichen
Ursachen sind der geringere Beitrag des Ergebnisses und
Zahlungen aus Sicherungsgeschaften.

Finanzierungsstruktur und -strategie

Die Entwicklungen an den Finanzmarkten im abgelaufe-
nen Geschéftsjahr haben vor Augen gefiihrt, wie wichtig
eine konservative Finanzierungsstrategie ist. Zur Sicherung
der aktuellen und strukturellen Zahlungsfahigkeit und zur
Optimierung der Finanzierungskosten legt der Energie AG-
Konzern groBen Wert auf die Sicherstellung von ausrei-
chender finanzieller Flexibilitat. Dazu gehdren unter ande-
rem das Halten von angemessenen strategischen Liquidi-
tatsreserven und die langfristige Aufrechterhaltung der
Zielbonitat Single-A. Bei der Auswahl von Finanzierungs-
strukturen wird eine Diversifikation der Finanzierungs-
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quellen und damit eine Entlastung der bestehenden Bank-
linien verfolgt.

Die Struktur der Langfristfinanzierung des Energie AG-Kon-
zerns konnte im Geschaftsjahr 2008/2009 durch die Bege-
bung eines Schuldscheindarlehens (Nominale EUR 250,0
Mio.) und einer Privatplatzierung (Nominale EUR 50,0 Mio.)
optimiert werden. Rund 80% der Konzern-Fremdmittel sind
langfristiger Natur mit Restlaufzeiten von bis zu 16 Jahren.

Das ausgewogene Tilgungsprofil der Fremdmittel des Kon-
zerns wird dominiert von endfélligen Kapitalmarkt- und
kapitalmarktahnlichen Strukturen. Ein erhéhter Refinanzie-
rungsbedarf fir den Konzern ist erst im Jahr 2013 und in
weiterer Folge im Jahr 2016 gegeben — aus heutiger Sicht
ist das Refinanzierungsrisiko daher als minimal einzustufen.

Ein starkes Rating sichert hohe Flexibilitat in der Finanzie-
rung und Zugang zu den Finanzmérkten. Die internationale
Rating-Agentur Standard & Poor’s hat die Energie AG auch
im Geschaftsjahr 2008/2009 wiederholt gepriift — zuletzt
im November 2009. Vor dem Hintergrund der angespann-
ten wirtschaftlichen Gesamtsituation, deren Auswirkungen
auch auf den Méarkten der Energie AG festzustellen sind,
wurde das Kreditrating von A+ (Outlook Negativ) auf A
(Outlook Negativ) gesenkt. Damit wurde das Ziel erreicht,
auch in konjunkturell schwierigen Zeiten ein Single-A-Rating
zu halten. Gerade im Hinblick auf die seit Ausbruch der
Finanzmarktkrise geanderten Rahmenbedingungen an
den Kapitalméarkten hat eine gute Bonitat eine heraus-
ragende Bedeutung in der Sicherstellung von optimalen
Konditionen in der Mittelbeschaffung am Kredit- und
Kapitalmarkt.

Zur langfristigen Aufrechterhaltung einer Single-A Einstu-
fung werden Rating-relevante Kennzahlen und Indikato-
ren bei Erstellung der Business-Planung und die Rating-
Auswirkungen bei der Beurteilung von Einzelprojekten
bertcksichtigt.

Neben den finanziellen Reserven aus veranlagten Mitteln
verfugt der Energie AG-Konzern per 30.09.2009 tber rund
EUR 500 Mio. an, zum Teil kommitierten, Kreditlinien bei
Osterreichischen und internationalen Banken, die zu rund
70% nicht ausgenutzt sind.

Die Konzernfinanzierung erfolgt in der Regel zentral tGber
die Energie AG Oberosterreich und die Energie AG Finance
B.V. (Amsterdam), die 2009 gegriindet wurde. Auf der
Basis der guten Konzern-Bonitéat wird damit die Langfrist-
finanzierung des Konzerns optimal gebiindelt. Bedarfsge-
recht und zu marktublichen Konditionen erfolgt die Mittel-
weitergabe im Konzern an die Konzerngesellschaften. Der
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kurzfristige Liquiditatsausgleich zwischen den 6sterreichi-
schen Konzerngesellschaften erfolgt im Rahmen eines
Cash Pooling Systems, das mit zwei dsterreichischen Banken
abgewickelt wird.

Value Based Management
im Energie AG-Konzern

Value Based Management (VBM) ist in allen Fihrungssys-
temen und Management-Prozessen des Energie AG-Kon-
zerns verankert. Obwohl die Energie AG nicht bérsenge-
listet ist, sind die Anforderungen an das Value Based
Management unverdndert hoch. Vor dem Hintergrund der
Wirtschaftskrise legt das Management des Energie AG-
Konzerns den Fokus auf die Erhaltung eines stabilen Un-
ternehmenswertes und die Sicherung einer kapitalmarkt-
orientierten Verzinsung fur die Eigentimer. Als zentrale
wertorientierte Kennzahlen im finanziellen Zielsystem wer-
den die Steigerung des Unternehmenswertes zur mittel-
fristig strategischen Steuerung und der Return on Capital
Employed (ROCE) zur unterjahrigen operativen Steuerung
herangezogen.

Die Konzernziele sind unter Berticksichtigung der Perform-
ance der Werttreiber und geschéftsspezifischer Aspekte
definiert und auf die einzelnen Segmente und Geschéfts-
bereiche im Sinne eines durchgangigen Zielsystems herun-
tergebrochen.

Die Mindestrenditeforderungen der Eigen- und Fremdkapi-
talgeber fur das investierte Vermdgen (Capital Employed)
wird durch den WACC (Weighted Average Cost of Capital)
bestimmt.

BERECHNUNG DES WACC
FUR DEN ENERGIE AG-KONZERN

Risikofreier Zinssatz 4,2%
Marktrisiko-Pramie 5,0%
Beta-Faktor 0,84
Eigenkapitalkosten 8,4%
Eigenkapitalquote 58,0%
Fremdkapitalkosten vor Steuern 5,2%
Steuersatz 25,0%
Fremdkapitalkosten nach Steuern 3,9%
Fremdkapitalquote 42,0%

Gewichteter Kapitalkostensatz nach Steuern
(WACQ) =6,5%
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Der WACC wird in der internen Steuerung je nach Ge-
schéaftsbereich und Region angepasst. Bei der Beurteilung
von Investitionsvorhaben werden segment-, lander- und pro-
jektspezifische Risikozuschlage zur Anwendung gebracht.

Im Geschéftsjahr 2008/2009 lag der ROCE des Energie AG-
Konzerns mit 4,8% wesentlich unter dem WACC von
6,5%. Nach Bereinigung von Einmaleffekten und unter Be-
rticksichtigung des EBIT adjusted berechnet sich der ROCE
adjusted mit 5,3%. Das Management des Energie AG-
Konzerns hat auf Grund der schwierigen wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen im abgelaufenen Geschaftsjahr zur
nachhaltigen Erreichung der finanzwirtschaftlichen Ziele
ein konsequentes Kostenmanagement eingeleitet. Fir zu-
kinftige Investitions- und Akquisitionsprojekte wurde die
Ressourcenallokation verstarkt an wertorientierten Krite-
rien und Methoden ausgerichtet. Die gesetzten MaBnah-
men sollen dazu beitragen, dass das Erreichen der Ziele
des Value Based Management kiinftig weiterhin gewahr-
leistet werden kann.
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Besondere Ereignisse nach Ende des Geschaftsjahres

Im Energie AG-Konzern sind nach Bilanzstichtag keine Ereignisse von besonderer Bedeutung eingetreten.

Risikomanagement

In der Energie AG ist ein konzernweites Risikomanage-
ment implementiert, das durch Integration in das Steue-
rungsinstrumentarium des Vorstandes eine werthaltige
Entwicklung der Unternehmensgruppe unterstitzt.

Der Risikomanagement-Prozess entspricht den Anforde-
rungen der O-Norm 49000 und ist im Rahmen der Matrix-
Zertifizierung nach I1SO 9000 seit dem letzten Geschéfts-
jahr zertifiziert und durch ein externes Audit 2009 wiede-
rum in seiner Validitat bestatigt worden.

Die standardisierte, IT-unterstitzte, unternehmensweite
Erfassung von Risiken und Chancen erméglicht die Aggre-
gation von Einzelrisiken zur Gesamtrisikoposition des Kon-
zerns und erhdht dadurch die Risikotransparenz und so-
mit die Qualitat des Inputs fur strategische und operative

Entscheidungen. AuBerdem werden so Korrelationen zwi-
schen den Gesellschaften bertcksichtigt, wodurch interne
kompensatorische Effekte fur das kosteneffiziente Mal3-
nahmendesign genutzt werden kénnen. Durch die konti-
nuierliche Auseinandersetzung mit den Risikothemen steigt
auch die Moglichkeit proaktiv Risiken und Chancen zu er-
kennen und so eine optimierte Performance zu erzielen.

Das gemeinsam zwischen Risikomanagement und dem
konzerninternen Versicherungsmanagement laufende Pro-
jekt der Entwicklung eines risikobasierten Versicherungs-
konzepts fur den gesamten Energie AG-Konzern mit dem
Ziel der Optimierung des Verhéltnisses zwischen Risiko-
Eigentragung und Risiko-Transfer bei minimierten Risiko-
kosten ist weitestgehend abgeschlossen und mit der Im-
plementierung wurde bereits begonnen.
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Entwicklung der Risiko/Chancen-Lage

o Wettbewerb

Der starke Industrialisierungsgrad Oberdsterreichs und
damit die Relevanz des Industriekundensegments in den
Kerngeschaften Energie und Entsorgung beeinflussen
das Risikoprofil der Energie AG.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurde als Folge der
Wirtschaftskrise das Risiko der Abnahmeriickgédnge von
bereits back-to-back beschafften Strommengen bei
gleichzeitig sinkenden Strommarktpreisen schlagend.
Um dieser Situation gerecht zu werden, wurden hin-
sichtlich Vertrags- und Produktgestaltung Anpassungen
vorgenommen, um kunftig derart schwierigen Verhalt-
nissen nachhaltig, effektiv und effizient zu begegnen.

Im Segment Entsorgung muss dem steigenden Wettbe-
werbsrisiko durch das Ansteigen der Verbrennungskapa-
zitdten am Markt entgegengewirkt werden. Die Siche-
rung der Mengen in der thermischen Entsorgung hat
eine hohe Prioritat. Ebenso entsteht zusatzlicher Druck
auf die Entsorgungspreise durch Zunahme der Mll-
exporte und die Produktionsriickgédnge der Gewerbe-
und Industriebetriebe im Zuge der Wirtschaftskrise.

Finanzen

Das Management von finanzwirtschaftlichen Risiken er-
folgt im Rahmen des zentralen Konzern-Treasury. Die
wesentlichen Finanzrisiken sind das Liquiditatsrisiko, das
Wahrungs- und Zinsrisiko, das Marktpreisrisiko des Wert-
papierportfolios sowie das Kontrahentenrisiko.

Das Liquiditatsrisiko wird durch vorausschauende Pla-
nung der Liquiditat und das Halten von Liquiditats-
reserven sowie offene Kreditrahmen bei Banken ge-
steuert. Dartiber hinaus wird groBBer Wert auf die Erhal-
tung eines starken Finanzprofils und eine hohe Kredit-
wurdigkeit (Zielrating von Single-A) gelegt. Gerade im
Hinblick auf die seit Ausbruch der Finanzmarktkrise ge-
anderten Rahmenbedingungen an den Kapitalmarkten
sichert eine gute Bonitat den Zugang zu Kapital und er-
maoglicht optimale Konditionen in der Mittelbeschaf-
fung. Zur Optimierung der Innenfinanzierung wird
aktuell verstarktes Augenmerk auf die Weiterentwick-
lung des Working-Capital-Managements gelegt.

Das Exposure im Bereich der Wahrungsrisiken beschrankt
sich vor allem auf das Translationsrisiko der Firmen- und
Vermogenswerte im CEE-Raum (Net Investment). Absi-
cherungstransaktionen fur das Net Investment wurden
nicht vorgenommen. Das Transaktionsrisiko ist fur die
Energie AG als gering einzustufen.
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Der Anteil der variabel verzinsten Verbindlichkeiten liegt
mit Ende des Geschaftsjahres 2008/2009 bei rund 50%
des Gesamtfinanzierungsportefeuilles. Auf Grund der
aktuellen Marktlage und der Erwartung fur die Entwick-
lung der Kapitalmarktzinsen werden sukzessive variabel
verzinste Fremdmittelanteile mittels Zinssatz-Swaps auf
attraktive Fixzins-Niveaus gedreht. Im abgelaufenen Ge-
schaftsjahr wurden vom Konzern-Treasury solche Swaps
zur Absicherung von Zinsanderungsrisiken eingesetzt.

Die Konzeption und Durchfthrung von Absicherungs-
strategien erfolgt hauptsachlich zentral durch das Kon-
zern-Treasury, dabei werden derivative Finanzinstru-
mente eingesetzt. Derartige Transaktionen werden
grundsatzlich nur mit Kontrahenten sehr guter Bonitat
abgeschlossen, um das Risiko einer Bonitatsverschlech-
terung der Kontrahenten zu minimieren.

Das Kursrisiko der veranlagten Liquiditatsreserven wird
durch eine konservative und risikooptimierte Veran-
lagungsstrategie und ein laufendes Monitoring be-
schrankt. Trotz der dramatischen Entwicklungen im
ersten Halbjahr des abgelaufenen Geschaftsjahres
konnte damit fur das Gesamtjahr 2008/2009 konzern-
weit ein positives Veranlagungsergebnis erzielt werden.
Bei der Integration von neuen Konzerngesellschaften
wird das Ziel verfolgt, die konservative Ausrichtung
und die klare Risikobegrenzung bei Finanzanlagen im
Sinne eines zentralen Veranlagungsmanagements zu
Ubertragen.

Hinsichtlich der Auswirkungen derivativer Sicherungs-
geschafte und der bilanziellen Abbildung verweisen wir
auf die Angaben im Konzernanhang

Beteiligungen

Beteiligungsrisiken resultieren aus Schwankungen des
Beteiligungsansatzes, der Dividenden, anteiliger Jahres-
Uberschisse von at-equity einbezogenen assoziierten
Unternehmen und aus Forderungen. Risikooptimierung
erfolgt durch Identifikation, Analyse, Quantifizierung
und Monitoring. Auch in diesem Bereich muss Effekten
der allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung durch ein
verstarktes Beteiligungscontrolling entgegengewirkt
werden.

Kontrahenten

Um das Counterparty-Risiko zu minimieren, erfolgen
im Finanz- und Energiehandelsbereich der Energie AG
Transaktionen nur mit Kontrahenten erstklassiger
Bonitat. Risikobegrenzung erfolgt weiters durch Limit-
Systeme und Monitoring. Zur Durchfihrung von
Sicherungsgeschaften und Warenterminkontrakten
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wurde mit mehreren Counterparts ein Deutscher Rah-
menvertrag mit einem im Annex befindlichen Besiche-
rungsanhang zur Risikolimitierung abgeschlossen. In
der operativen Umsetzung dieses Besicherungsanhan-
ges erfolgen wochentlich finanzielle Ausgleiche der
mark-to-market-bewerteten diskontierten Ertragswer-
te mit den betroffenen Counterparts.

Im Geschéaftsjahr 2008/2009 wurden die Aktivitaten
der Energie AG Oberdsterreich Trading GmbH (Trading
GmbH) mit der Durchftihrung von Gashandelsgeschaf-
ten erganzt. Entsprechende Rahmenvertréage mit Gas-
lieferanten wurden abgeschlossen, das Handelsport-
folio an der EEX um das Produkt Gas erweitert und die
notwendigen Netzzugange vertraglich gesichert. Seit
01.09.2009 wird das Bilanzgruppenmanagement in
Osterreich und Deutschland operativ durchgefiihrt.

Ebenfalls im Zusammenhang mit der wirtschaftlichen
Entwicklung zeigt die Statistik des Kreditschutzverban-
des einen signifikanten Anstieg von Konkursen. Die Ener-
gie AG reagiert darauf mit einem stringenteren Forde-
rungsmanagement, verstarktem externen Bonitats-
Monitoring, Verklrzung der Mahnfristen und situativem
Express-Mahnverfahren. Ziel ist es, die sehr guten Kenn-
zahlen im Forderungsmanagement zu halten.

Beschaffung

Beschaffungsrisiken werden in institutionalisierten Pro-
zessen beobachtet und gesteuert. Der gesamte Beschaf-
fungsprozess wird derzeit im Rahmen eines Projektes
validiert, und aktuelle Optimierungspotenziale werden
durch die derzeitige Angebotslage gehoben.

Erzeugungs-, Netz-, Entsorgungs-

und Infrastruktur-Anlagen

Anlagen- und Ausfallsrisiken begegnet die Energie AG
mit strengen Wartungs- und Qualitatskontrollen, einer
optimierten Instandhaltungsstrategie und Versiche-
rungen.

Im vergangenen Jahr sind deutlich weniger wetterindu-
zierte Anlagenausfalle im Stromnetz aufgetreten als in
den Jahren davor. Proaktiv wird diesem Risiko durch den
Verkabelungsschwerpunkt in Waldgebieten entgegen-
gewirkt.

Wasserfihrung

Die Energie AG ist in einem hohen MaR von der Wasser-
fihrung der Fliisse abhangig: einerseits im Rahmen der
eigenen Erzeugungskapazitdten und anderseits auch bei
den Strombezugsrechten. Durch die Inbetriebnahme
des GuD-Kraftwerks in Timelkam wird durch eine stér-
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kere Diversifizierung des Kraftwerksparks zur Risiko-
optimierung beigetragen. Im abgelaufenen Geschafts-
jahr lag die Wasserfuhrung 2% Uber dem Regelarbeits-
vermdogen.

e Energiewirtschaft

In der Trading GmbH werden sdmtliche Stromhandels-
geschéafte des Konzerns geblndelt. Diese Gesellschaft
Ubernimmt und vermarktet die Stromproduktionsmen-
gen aus eigenen Kraftwerken und Bezugsrechten tber
handelbare Terminmarkt- sowie Spotmarktprodukte
und Ubernimmt die Aufbringung der bendétigten Strom-
mengen flr den Vertrieb.

Durch diese Bewirtschaftungssystematik am internen
Markt werden Risiken des externen Stromhandels-
marktes vermieden. Darlber hinaus tragen externe Ab-
sicherungsgeschafte zur Begrenzung der Marktpreisri-
siken bei. Absicherungsgeschafte werden sowohl fir
den Vertrieb zur zukinftigen Preissicherung bei Ab-
schlissen im GroBkundensegment als auch fir die
Kraftwerke zur Begrenzung von Ergebnisschwankun-
gen (Cash Flow-Hedges) durchgefihrt.

Im Eigenhandel wird Gber ein umfassendes Reporting der
Geschéftstétigkeit sowie eine laufende Uberwachung
der Einhaltung von Risikorichtlinien eine Limitierung der
Handelsrisiken gewahrleistet.

Hinsichtlich der Details zu den Sicherungsmethoden und
der bilanziellen Abbildung verweisen wir auf die An-
gaben im Konzernanhang.

Per 30.09.2009 sind fur das Geschaftsjahr 2009/2010 kei-
ne Risiken zu erkennen, die einzeln oder im Zusammen-
wirken eine bestandsgefahrdende Auswirkung fur die
Energie AG haben kénnten.
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Forschung und Entwicklung

Forschung, Entwicklung und Innovation sind integrierte
Bestandteile der unternehmerischen Aktivitaten des Ener-
gie AG-Konzerns.

Die Aufwendungen fir Forschung, Entwicklung und Inno-
vation betrugen im abgelaufenen Geschaftsjahr konzern-
weit EUR 3,1 Mio. In den einzelnen Konzerngesellschaften
waren ca. 269 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter tGber ihre
laufenden Tagesaufgaben hinaus mit der Durchftihrung
dieser Arbeiten betraut.

Erweiternd zu den unternehmensinternen Aktivitdten ist
der Energie AG-Konzern bei Projekten, die tber den Klima-
und Energiefond der Bundesregierung geférdert werden,
substantiell engagiert. Auch im Rahmen der Energiefor-
schungsgemeinschaft des Verbandes der Elektrizitats-
unternehmen Osterreichs und dariiber hinaus in den ener-
gierelevanten Gremien der Forschungspolitik der Euro-
paischen Kommission, Generaldirektion Forschung und
Generaldirektion fur Energie und Transport, leisten Mit-
arbeiterinnen und Mitarbeiter des Konzerns maBgebliche
Beitrdge. Dabei werden sowohl Expertenwissen bereitge-
stellt als auch einzelne Projektaufgaben Gbernommen.

Neben der grundsétzlichen technischen Ausrichtung der
Forschungs- und Entwicklungsarbeiten und der Innovations-
prozesse haben auch Entwicklungen mit betriebswirtschaft-
lichem Schwerpunkt, gesellschaftspolitische Themenstel-
lungen und neue Formen der Mitarbeiterentwicklung und
Mitarbeiterfihrung einen besonderen Stellenwert.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurde Forschung, Entwick-
lung und Innovation u. a. in folgenden Projekten betrieben:

e An einem thermischen Kraftwerksstandort werden mit
Partnern neue Mdglichkeiten der CO,-Weiterverwen-
dung untersucht und in einem Pilotversuch detaillierte
Betriebsdaten gewonnen.

e Im Biomassekraftwerk in Timelkam wurden verschie-
dene Brennstoffmischungen im Hinblick auf Asche-
qualitdt und Emissionszusammensetzung analysiert.
Ein Schwerpunkt liegt dabei auch auf der Untersu-
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chung von Korrosionsprozessen, welche durch unter-
schiedliche Zusammensetzungen von Altholzqualitaten
auftreten kénnen.

Fur kunftige Neuplanungen von Hochspannungslei-
tungen und fur verbesserte Bestandsdokumentationen
wurde in Kooperation mit externen Firmen das so ge-
nannte ,Airborne Laser Scanning” entwickelt. Dabei
werden mit Hilfe eines auf einem Fluggerat montier-
ten Laserscanners umfangreiche topografische Daten
ermittelt und hochauflésende Oberflachenprofile er-
stellt. Die Daten werden verwendet bei der Trassierung
von Neubauten, bei der Leistungserhdhung bestehen-
der Hochspannungsleitungen und in der Bestandsauf-
nahme. Daneben besteht durch die exzellente Qualitat
auch Interesse von konzernexternen Stellen.

In Zusammenarbeit mit einem externen Institut wurde in
einem Pilotversuch gepriift, welche Werkzeuge, Infor-
mationen und Analysen Kunden aus unterschiedlichen
Marktsegmenten benétigen, um ihren Energieverbrauch
optimieren und damit auch reduzieren zu kénnen. Da-
bei wird einerseits insbesondere Augenmerk auf eine
klare Datenlage und andererseits auf unterschiedliche
Motivationsfaktoren gelegt.

Bei einem Projekt, welches alle Versorgungsaktivitaten
des Energie AG-Konzerns umfasst, wurde untersucht,
wie die Weiterentwicklung der neuen AMIS-Zahler-
Generation von der Erfassung des Stromverbrauchs
auch auf andere Medien ausgeweitet und damit ein
zusatzlicher Nutzen generiert werden kann. Ziel dabei
ist, Verbrauchsdaten von beispielsweise Gas, Wéarme
oder Wasser fernauszulesen. Dazu wird unter Einbin-
dung verschiedener Zahlerproduzenten ein standardi-
siertes Funksystem zur drahtlosten Vernetzung aller
Zahler in der Kundenanlagen entwickelt.

Als eine konzerninterne Basis fur die breitgefacherte
Diskussions- und MaBnahmenpalette zur elektrischen
Mobilitdt wurden im abgelaufenen Geschaftsjahr um-
fangreiche Analysen bezlglich der Erwartungshaltun-
gen, der einsetzbaren Technologien und notwendigen
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Infrastruktur erstellt. Ein wesentlicher Fokus wurde auf
mogliche Ruckwirkungen und Einflusse auf die Netz-
struktur, insbesondere auf der Mittelspannungsebene,
und auf die maglichen Aufladestrukturen fir vollelek-
trische Mobilitat gelegt.

e Seit dem abgelaufenen Geschéftsjahr wird eine Gas-
warmepumpe in einem kommunalen Gebdude einem
mehrjdhrigen Testbetrieb unterzogen. Die Anlage ist als
Hybridheizung mit Absorptionswarmepumpe und mit
einer Tiefensonde als Warmequelle ausgefiihrt. Dieser

Ausblick

In Bezug auf die weitere wirtschaftliche Entwicklung in
den Marktgebieten des Energie AG-Konzerns gehen die
namhaften Wirtschaftforschungsinstitute und zuletzt
auch die EU-Kommission in ihrem Herbstbericht Anfang
November 2009 von einer deutlichen Erholung der Kon-
junktur aus. Durch die kurzfristige Perspektive vieler Indi-
katoren und die angenommenen politischen Rahmenbe-
dingungen bleiben die Prognosen aber weiterhin mit
betrachtlicher Unsicherheit behaftet.

Unabhéangig von den weiteren externen wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen wird im Energie AG-Konzern fr das
kommende Geschéftsjahr von einer Stabilisierung der Ge-
schaftstatigkeit ausgegangen. Bereits gesetzte MaBnah-
men zur weiteren Kostensenkung, eine stringente Mittel-
allokation fur Investitionen und Akquisitionen, die Optimie-
rung erkannter Risikopositionen und bilanzielle Vorsorgen
bilden die Basis fur die Weiterfihrung des Erfolgskurses
der letzten Jahre.

Unter der Zielsetzung eines ausgewogenen Konzernport-
folios stellen sich dabei fur die einzelnen Geschaftsbereiche
im kommenden Geschéftsjahr unterschiedliche Heraus-
forderungen dar.

o GemaB der verbindlich erklarten RES-Richtlinie der euro-
paischen Union muss Osterreich seinen Anteil an er-
neuerbarer Energie am Gesamtenergieverbrauch bis
2020 auf 34% erhohen. Der Nationale Aktionsplan, in
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Pilotbetrieb soll einerseits die Standfestigkeit dieser Tech-
nologie dokumentieren, und andererseits soll die Ana-
lyse der Langzeitmessdaten zu weiteren Verbesserun-
gen dieser Technologie fihren.

In Zusammenarbeit mit der technischen Universitat
Wien wurde eine detaillierte Analyse von Optimierungs-
potenzialen bei thermischen Abfallverwertungsanlagen
erstellt. Als nachster Schritt werden einzelne Vorschldge
auf ihre technische und wirtschaftliche Realisierungs-
maoglichkeit untersucht.

dem die Erreichung dieses Zieles dargelegt werden
muss, wird derzeit unter Federfiihrung des Bundesmi-
nisteriums fir Wirtschaft, Familie und Jugend und des
Bundesministeriums fur Land- und Fortwirtschaft, Um-
welt und Wasserwirtschaft ausgearbeitet. Die Umset-
zung stellt eine wesentliche Herausforderung fur die
Branche und damit auch fur den Geschaftsbereich Kraft-
werke dar.

Laut einer Studie der Technischen Universitat Wien sind
in den nachsten funf bis zehn Jahren 3 bis 6 GW an
neuen Kraftwerkskapazitaten in Osterreich erforderlich,
um die Stilllegung alter Anlagen und die Verbrauchs-
zuwachse auszugleichen. Im Geschaftsbereich Kraft-
werke wird auch im Geschaftsjahr 2009/2010 intensiv
die Effizienzsteigerung bestehender Kraftwerke, die
Entwicklung von neuen Projekten und die Standortsi-
cherung fur zukUnftige Produktionsanlagen vorange-
trieben werden.

Kurz nach Ende des abgelaufenen Geschaftsjahres
wurde am 08.10.2009 der Bericht zum Ermittlungs-
verfahren betreffend Anderung der Systemnutzungs-
tarife im Verfahren nach § 55 EIWOG fur die Netz
GmbH durch die E-Control Gbermittelt; im Anschluss
daran auch ein Entwurf fir die Systemnutzungstarife-
Verordnung 2010. Eine Stellungnahme zum Ermitt-
lungsbericht und zum Verordnungsentwurf wird der-
zeit vorbereitet.
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Mit 01.01.2010 beginnt die 2. Regulierungsperiode von
2010 bis 2013. Durch die faire Anerkennung von In-
vestitionen wird ein investitionsfreundliches Klima fur
Stromnetzbetreiber geschaffen, wodurch die Investitio-
nen in die Versorgungssicherheit und -qualitat sicher-
gestellt werden. Der Druck auf die operativen Kosten
wird weiterhin bestehen und auch zukiinftig laufende
EffizienzmaBnahmen und strukturelle Optimierungen
erfordern.

Nach dem erfolgreichen Probebetrieb mit 10.000 , Smart
Meters” ist fr das kommende Geschaftsjahr die Mon-
tage weiterer 50.000 Zahler geplant. Der weitere Aus-
bau des Systems wird wesentlich von der Anerkennung
der Aufwendungen durch die Regulierungsbehorde
beeinflusst werden.

Im Rahmen einer Kooperation wurde die Anbindung
aller oberosterreichischen Gemeinden an das landes-
weite Glasfasernetz vereinbart. Bis Ende 2010 werden
bereits etwas mehr als die Halfte der Gemeinden an-
geschaltet sein.

Im Unternehmensverbund der ENAMO gilt es die Posi-
tion als Nummer 2 am &sterreichischen Strommarkt zu
festigen und vorwiegend durch das Engagement am
obergsterreichischen Markt abzusichern. Dabei wird
auf die regionale Verankerung und die Positionierung
als Qualitatsvertrieb gesetzt.

Im Industriekundensegment wird auch im kommenden
Geschéftsjahr mit einem deutlichen Absatzminus ge-
geniber den urspringlichen Planmengen gerechnet.
Auf Grund einer entsprechenden Drohverlustriickstel-
lung im Geschéftsjahr 2008/2009 soll es zu keiner nega-
tiven Ergebnisauswirkung kommen.
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Eine besondere Herausforderung des Stromvertriebs
wird es, den veranderten Kundenbedurfnissen gerecht
zu werden und die Auswirkungen volatiler Marktent-
wicklungen auf das Ergebnis des Konzerns im Sinne
eines optimalen Risikomanagements zu beherrschen.

Im Geschaftsbereich Warme werden die sich bietenden
Chancen fur weiteres stabiles Wachstum genltzt. Neben
der Kundengewinnung in den bestehenden Netzen
liegt in Ober6sterreich der Schwerpunkt in der Nutzung
erneuerbarer Energieformen wie Biomasse und Geother-
mie. In Tschechien und der Slowakei wird auf akqui-
sitorisches Wachstum unter Nutzung technischer und
organisatorischer Optimierungsmaoglichkeiten gesetzt.

Mit Beginn des Geschéftsjahres 2009/2010 tritt in der
00. Ferngas AG die neue Aufbauorganisation in Kraft.
Neben der Ausgliederung des Erdgas-Netzbetriebes in
eine eigene Gesellschaft wurden die Geschaftsfelder
Erdgas-Vertrieb und Nahwérme in eine gemeinsame
Gesellschaft zusammengefuhrt. Dadurch sollen insbe-
sondere in den Geschaftsfeldern Warmemarkt, out-of-
area- Vertrieb und Erdgastankstellen die Produkte und
Angebote an die Kunden weiter fokussiert werden.

Zum Zeitpunkt des Jahresabschlusses lauft ein neues
Tarifermittlungsverfahren mit Auswirkung auf das Jahr
2010, dessen Abschluss fur Ende 2009 erwartet wird.

Fur das Segment Entsorgung stellt das Geschéftsjahr
200972010 eine groBe Herausforderung dar. Einerseits
sind die Entwicklung der Wertstoffpreise und die Aus-
lastung des produzierenden Gewerbes noch nicht ab-
schatzbar, andererseits nehmen die thermischen Ver-
wertungskapazitaten und Exportgenehmigungen fiir
Abfélle aus dem kommunalen, gewerblichen und in-
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dustriellen Bereich stetig zu. Auf Grund eines hohen
Kommunalanteils und der soliden Basis von Private-
Public-Partnership-Modellen sollte der CEE-Bereich auch
in den kommenden Jahren Uberproportionale Ergeb-
nisbeitrage fir die AVE-Gruppe liefern kénnen.

Die mittelfristigen Hauptaufgaben der AVE sind die kon-
sequente Fortfiihrung des eingeschlagenen Konsolidie-
rungskurses in Osterreich und Deutschland, die risikoopti-
mierte Markterweiterung mit Schwerpunkt im kommu-
nalen Bereich in CEE und die Nutzung von Marktchancen
im Umfeld der Wirtschaftskrise. Daneben wird laufend
an der Optimierung der Gruppenstruktur gearbeitet.

Basierend auf diesen Aktivitdtsschwerpunkten wird die
AVE-Gruppe ihre Position als voll integriertes Entsor-
gungsunternehmen in Zentraleuropa weiter festigen
und ausbauen kénnen.

Im Segment Wasser werden die kommenden Monate
durch die Finalisierung der Fusion der zwei groBen std-
bohmischen Betreibergesellschaften gepragt sein. Parallel
dazu erfolgte die Griindung einer technischen Dienstleis-
tungsgesellschaft, deren Geschéaftsportfolio aus mit der
WDL vergleichbaren Dienstleistungsprodukten besteht. Mit
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den Effizienzsteigerungen und weiteren Akquisitionen
soll die Position als Nummer 3 am tschechischen Wasser-
markt gefestigt und schrittweise ausgebaut werden.

In Osterreich soll das bestehende Geschéftsportfolio
durch die Umsetzung von Wasserlieferungsprojekten
weiterentwickelt und durch den organischen Ausbau
des Dienstleistungsgeschaftes weiterverfolgt werden.

Mit der gezielten Umsetzung der definierten Wachs-
tumsstrategie, die eine kontinuierliche Steigerung der
Segmentperformance beinhaltet, soll das Ziel, einen
stabilen, risikominimierten und krisenresistenten Bei-
trag zum Konzernergebnis zu leisten, erreicht werden
und das Segment in seinen Kernmarkten eine fihrende
Rolle am Markt spielen.

Mit stabilen Geschaftsmodellen und einer weiteren Festigung
der Position als integrierter Infrastrukturkonzern wird im
Energie AG-Konzern trotz der zusétzlichen externen Heraus-
forderungen unvermindert am Ziel eines wertorientierten
Wachstums festgehalten. Eine systematische wertorientierte
und risikooptimierte Konzernsteuerung, engagierte Mitarbei-
terinnen und Mitarbeiter und ein erfahrenes Management-
team werden die Erreichung dieses Zieles sicherstellen.

Linz, am 27.11.2009

Der Vorstand der Energie AG Oberosterreich

\Roland Pumberger

KommR Ing. DDr. Werner Steinecker, MBA Dipl.-Ing. Dr
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MONIKA LEHNER Energie AG Oberosterreich Kraftwerke GmbH

DIE ZUKUNFT BRAUCHT NEUE
LOSUNGSANSATZE FUR DIE
ENERGIEVERSORGUNG. WIR
NUTZEN UNSERE KOMPETENZ
DAFUR, SIE ZU ENTWICKELN.
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
1. Oktober 2008 bis 30. September 2009

01.10.08 bis 30.09.09

01.10.07 bis 30.09.08

TEUR TEUR
1. Umsatzerlose (6) 1.805.967,8 1.520.063,3
2. Veranderung des Bestands an fertigen und
unfertigen Erzeugnissen 1.983,9 1.665,8
3. Andere aktivierte Eigenleistungen 33.606,2 27.564,8
Ergebnisanteil der at-equity einbezogenen
assoziierten Unternehmen (17) 12.142,9 15.394,6
Sonstige betriebliche Ertrage (8) 35.617,9 57.196,8
6. Aufwendungen fiir Material und sonstige
bezogene Herstellungsleistungen 9) -1.135.528,4 - 876.814,1
7. Personalaufwand (10) -299.029,5 -256.979,0
8. Abschreibungen (11) -157.757,5 - 134.383,7
9. Sonstige betriebliche Aufwendungen (12) - 191.545,1 - 189.968,6
10. Operatives Ergebnis 105.458,2 163.739,9
11.  Finanzierungsaufwendungen (13) -45.784,0 -44.721,4
12. Sonstiges Zinsergebnis (13) 19.132,0 26.479,1
13. Sonstiges Finanzergebnis (14) 11.789,7 -2.157,4
14.  Finanzergebnis -14.862,3 -20.399,7
15. Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit 90.595,9 143.340,2
16.  Steuern vom Einkommen (15) -17.461,4 -26.765,0
17. Konzernergebnis 73.134,5 116.575,2
Davon den Minderheitsgesellschaftern zuzurechnen 3.801,9 171,3
Davon den Gesellschaftern des
Mutterunternehmens zuzurechnen
Konzernjahresiiberschuss 69.332,6 116.403,9
EUR EUR
Ergebnis je Aktie” (34) 0,779 1,416
Vorgesehene Dividende je Aktie (34) 0,600 0,600

! Verwassertes Ergebnis entspricht unverwassertem Ergebnis
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Konzern-Bilanz zum 30. September 2009

AKTIVA 30.09.2009 30.09.2008
TEUR TEUR
A.  Langfristiges Vermdgen
I, Immaterielle Vermogensgegenstande und Firmenwerte (16) 280.635,2 271.839,8
Il Sachanlagen (16) 1.914.581,8 1.876.684,1
Il Beteiligungen (davon assoziierte Unternehmen
at-equity: TEUR 246.212,4 Vorjahr: TEUR 238.741,1) (17) 307.071,6 305.382,7
IV.  Finanzanlagen aus Cross Border Leasing (5) — 87.217,8
V. Sonstige Finanzanlagen (18) 468.024,2 370.840,5
2.970.312,8 2.911.964,9
VI.  Sonstige langfristige Vermdgenswerte
aus Cross Border Leasing (5) — 16.287,2
VII. - Ubriges langfristiges Vermagen (19) 119.936,1 85.752,6
VIIl.  Aktive latente Steuern (15) 18.639,4 7.715,7
3.108.888,3 3.021.720,4
B.  Kurzfristiges Vermogen
I Vorrdte (20) 81.197,4 82.427,7
Il Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande (21) 359.374,9 365.998,5
lll.  Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente (22) 108.996,0 223.786,8
549.568,3 672.213,0
3.658.456,6 3.693.933,4
PASSIVA 30.09.2009 30.09.2008
TEUR TEUR
A.  Eigenkapital
I Eigenkapital der Gesellschafter des Mutterunternehmens (23) 1.230.634,1 1.288.857,1
Il.  Minderheitenanteil am Eigenkapital (23) 71.521,1 69.025,2
1.302.155,2 1.357.882,3
B.  Langfristige Schulden
I Finanzverbindlichkeiten (24) 833.806,6 482.074,2
Il Verbindlichkeiten aus Cross Border Leasing (5) — 93.237,1
Il Langfristige Riickstellungen (25) 190.004,1 201.397,3
IV.  Passive latente Steuern (15) 105.867,7 117.879,7
V.  Baukostenzuschiisse (26) 328.259,0 322.518,4
VI.  Rechnungsabgrenzung aus Cross Border Leasing (5) 37.199,2 79.519,2
VIl Erhaltene Anzahlungen (27) 86.561,9 89.284,2
VIII. - Ubrige langfristige Schulden (28) 106.108,8 94.921,6
1.687.807,3 1.480.831,7
C.  Kurzfristige Schulden
I Finanzverbindlichkeiten (24) 225.825,0 368.812,6
Il Kurzfristige Rickstellungen (29) 43.261,6 36.203,3
lll.  Steuerriickstellungen (30) 4.801,9 13.080,9
IV.  Lieferantenverbindlichkeiten (24) 149.268,5 179.601,2
V. Rechnungsabgrenzung aus Cross Border Leasing (5) 1.253,0 3.817,3
VI Ubrige kurzfristige Schulden (31) 244.084,1 253.704,1
668.494,1 855.219,4
3.658.456,6 3.693.933,4
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Entwicklung des Anlagevermédgens
2008/2009  (etage zum anano

Anschaffungs-/Herstellungskosten

Stand = Wahrungs-  Anderung Zu- Ab- Um- Stand
01.10.2008 = differenzen = Konsolidie- gange gange  buchungen = 30.09.2009
rungskreis
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
I.  Immaterielle Vermogens-
gegenstande und Firmenwerte
1. Strombezugsrechte 198.318,1 — — — — —  198.318,1
2. Andere Rechte 78.379,0 -251,1 172,2 47115 -3.202,9 6.517,6 86.326,3
3. Firmenwerte 129.371,7 -483,5 12.178,5 — -337,5 —  140.729,2
4. Kundenstock 72.556,7 -652,6 6.629,2 — — — 78.533,3
5. Geleistete Anzahlungen
und Anlagen in Bau 674,8 3,0 19,1 1.249,8 -84 -558,9 1.379,4
Summe immaterielle
Vermégensgegenstande 479.300,3 -1.384,2 18.999,0 5.961,3 -3.548,8 5.958,7 505.286,3
Il.  Sachanlagen
1. Grundstlicke und Bauten 967.899,9 -4.528,9 5.610,6 12.958,2 -4.038,1 6.614,9  984.516,6
2. Technische Anlagen und Maschinen  2.773.151,1 -4.034,3 8.286,6 88.593,4  -18.931,0 35.938,6 2.883.004,4
3. Betriebs- und Geschaftsausstattung 154.810,5 -263,1 171,0 23.784,3 -4.589,5 47359  178.649,1
4. Geleistete Anzahlungen
und Anlagen in Bau 56.957,1 -361,7 104,6 62.796,2 -2.703,0 -53.2481 63.545,1
Summe
Sachanlagen 3.952.8186  -9.188,0 14.172,8 188.132,1 -30.261,6  -5.958,7 4.109.715,2
lll. Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 45.402,8 -1.861,4  -18.141,0 17.602,6 - 1413 35,5 42.897,2
2. Anteile an assoziierten Unternehmen  254.360,0 -50,3 — 8.261,8 -740,2 — 261.8313
3. Beteiligungen 303,2 — — — — — 303,2
available for sale
4. Sonstige Beteiligungen 32.856,8 21,9 28,2 868,2 -3.188,1 -355 30.551,5
Summe 332.922,8 -1.889,8 -18.112,8 26.732,6 -4.069,6 — 335.583,2
Beteiligungen
IV. Finanzanlagen aus 128.891,2 — — 2.020,0 -130.911,2 — 0,0
Cross Border Leasing
V. Sonstige Finanzanlagen
1. Ausleihungen an
verbundene Unternehmen 2.611,2 208,2 -808,6 8.276,2 -261,1 _ 10.025,9
2. Ausleihungen an Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 3.689,9 -350,7 — 31.057,4 — — 34.396,6
3. Sonstige Ausleihungen 17.645,9 -86,9 142,8 732,7 -2.621,9 — 15.812,6
4. Wertpapiere 26.178,2 — — 3.902,5 -6.074,6 — 24.006,1
available for sale
5. Sonstige Wertpapiere (Wertrechte) 306.253,0 — — 50.461,1 -289,9 —  356.424,2
des Anlagevermdgens
Summe Sonstige 356.378,2 -229,4 -6658 94.429,9 -9.2475 — 440.665,4
Finanzanlagen
Summe Anlagevermdgen 5.250.311,1 -12.691,4 14.393,2 317.275,9 -178.038,7 — 5.391.250,1
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Stand Wahrungs- Zu-/Ab- Ab- Um- Stand Buchwert Buchwert
01.10.2008 differenzen schreibungen gange buchungen 30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
113.822,4 — 4.506,3 — — 118.328,7 79.989,4 84.495,7
46.504,6 -49,0 7.708,2 -662,5 667,2 54.168,5 32.157,8 31.874,4
41.763,3 — — — — 41.763,3 98.965,9 87.608,4
5.180,2 -5.1 5.030,6 — — 10.205,7 68.327,6 67.376,5
190,0 -51 — — — 184,9 1.194,5 484,8
207.460,5 -59,2 17.245,1 -662,5 667,2 224.651,1 280.635,2 271.839,8
430.205,8 -1.352,4 20.856,7 -330,5 -649,0 448.730,6 535.786,0 537.694,1
1.554.133,2 -2.1433 101.506,6 -12342,4 16,1 1.641.170,2 1.241.834,2 1.219.017,9
91.082,3 -178,0 18.133,9 -4.036,1 -38,3 104.963,8 73.685,3 63.728,2
713,2 -24,2 15,2 -439,4 4,0 268,8 63.276,3 56.244,0
2.076.134,5 -3.697,9 140.512,4 -17.1484 - 667,2 2.195.1334 1.914.581,8 1.876.684,1
-26,4 4,6 106,9 — — 85,1 42.812,1 45.429,2
15.619,0 — — — — 15.619,0 246.212,3 238.741,0
-4.011,8 — 1.629,0 — — -3.151,8 3.455,0 4315,0
-769,0
15.959,4 — — — — 15.959,4 14.592,2 16.897,5
27.540,2 4,6 1.735,9 — — 28.511,7 307.071,6 305.382,7
- 769,0
41.673,4 — 5.9 - 40.789,3 — — 0,0 87.217,8
-890,0
10,1 — — -0,3 — 9,8 10.016,1 2.601,1
— — — — — — 34.396,6 3.689,9
— — — — — — 15.812,6 17.645,9
-5.904,3 — 10.476,1 -3.679,5 — -9.244,0 33.250,1 32.082,5
-10.136,3
-8.568,1 — 3.634,3 -27,6 — 4.718,7 374.548,8 314.821,1
- 13.163,2 -22.843,3
-14.462,3 — 14.110,4 -3.707,4 — - 27.358,8 468.024,2 370.840,5
-23.299,5
2.338.346,3 -3.752,5 173.609,7 - 62.307,6 — 2.420.937,4 2.970.312,8 2.911.964,9

- 24.958,5
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Entwicklung des Anlagevermédgens
2007/2008  (etage zum anano

Anschaffungs-/Herstellungskosten

Stand = Wahrungs-  Anderung Zu- Ab- Um- Stand
01.10.2007 = differenzen = Konsolidie- gange gange  buchungen = 30.09.2008
rungskreis
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
I.  Immaterielle Vermogens-
gegenstande und Firmenwerte
1. Strombezugsrechte 198.313,7 — 4,4 — — —  198.318,1
2. Andere Rechte 67.528,2 512,0 4.155,8 7.564,1 -3.199,7 1.818,6 78.379,0
3. Firmenwerte 84.361,2 645,6 44.858,1 13136  -1.8068 — 1293717
4. Kundenstock 22.898,0 1.715,4 47.693,4 249,9 — — 72.556,7
5. Geleistete Anzahlungen
und Anlagen in Bau 2.041,0 101,4 138,7 893,5 -787,4 -1.712,4 674,8
Summe immaterielle
Vermégensgegenstande 375.142,1 29744 96.850,4 10.021,1 -5.793,9 106,2 479.300,3
Il.  Sachanlagen
1. Grundstlicke und Bauten 900.489,0 10.901,7 35.428,0 13.283,0 - 583,1 8.381,3 967.899,9
2. Technische Anlagen und Maschinen  2.329.319,9 8.568,1 315.422,0 86.090,4 -6.402,1 40.152,8  2.773.151,1
3. Betriebs- und Geschéftsausstattung 121.218,4 1.088,4 21.021,0 19.579,8  -4.746,2 -3.350,9  154.810,5
4. Geleistete Anzahlungen 47.780,3 654,1 2.502,5 52.492,0  -1.182,4 -452894 56.957,1
und Anlagen in Bau
Summe 3.398.807,6 21.212,3 3743735 1714452 -12.913,8 -106,2 3.952.818,6
Sachanlagen
Ill. Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 21.242,3 1.856,1 -7.211,0 29.114,3 -372,8 773,9 45.402,8
2. Anteile an assoziierten Unternehmen 284.156,4 18,0  -64.355,2 52.324,2 -17.783,4 — 254.360,0
3. Beteiligungen available for sale 303,2 — — — — — 303,2
4. Sonstige Beteiligungen 28.306,8 508,4 892,3 54356  -1.5124 -773.9 32.856,8
Summe 334.008,7 2.382,5 -70.673,9 86.874,1 -19.668,6 — 3329228
Beteiligungen
IV. Finanzanlagen aus
Cross Border Leasing 125.808,5 — — 8.022,7 -4.940,0 — 128.891,2
V. Sonstige Finanzanlagen
1. Ausleihungen an 1.814,6 320,7 -1.381,2 2.070,1 -213,0 — 2.611,2
verbundene Unternehmen
2. Ausleihungen an Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht — 94,0 — 3.595,9 — — 3.689,9
3. Sonstige Ausleihungen 17.728,5 55,8 1.550,9 1.606,1 -3.295,4 — 17.645,9
4. Wertpapiere available for sale 5.280,3 — 21.318,7 1.450,0 -1.870,8 — 26.178,2
5. Sonstige Wertpapiere (Wertrechte) 198.598,4 — 15.181,5 92.662,6 -189,5 —  306.253,0
des Anlagevermdgens
Summe Sonstige 223.421,8 470,5 36.669,9 101.384,7 -5.568,7 — 356.378,2
Finanzanlagen
Summe Anlagevermégen 4.457.188,7 27.039,7 437.219,9 377.747,8 -48.885,0 0,0 5.250.311,1
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Stand Wahrungs- Zu-/Ab- Ab- Um- Stand Buchwert Buchwert

01.10.2007 differenzen schreibungen gange buchungen 30.09.2008 30.09.2008 30.09.2007

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

110.147,3 — 3.675,1 — — 113.822,4 84.495,7 88.166,4

43.879,1 269,3 5.374,8 -3.108,7 90,1 46.504,6 31.874,4 23.649,1

34.625,3 -74,3 8.127,5 -915,2 — 41.763,3 87.608,4 49.735,9

2.431,9 -17,8 2.766,1 — — 5.180,2 67.376,5 20.466,1

8729 83,8 184,3 -951,0 — 190,0 484,8 1.168,1

191.956,5 261,0 20.127,8 -4.974,9 90,1 207.460,5 271.839,8 183.185,6

406.189,1 4.187,0 19.876,9 -76,3 29,1 430.205,8 537.694,1 494.299,9

1.468.905,2 4.546,8 80.018,0 -2.510,2 3.458,2 1.554.133,2 1.219.017,9 860.414,7
-284,8

83.972,0 821,7 14.075,0 -4.209,0 -3.577,4 91.082,3 63.728,2 37.246,4

439,5 7,2 286,0 -9,0 — 713,2 56.244,0 47.340,9
-10,5

1.959.505,8 9.562,7 114.255,9 - 6.804,5 -90,1 2.076.134,5 1.876.684,1 1.439.301,8

-2953

-04 2,5 — -28,5 — -26,4 45.429,2 21.242,7

15.619,0 — — — — 15.619,0 238.741,0 268.537,4

-3.738,8 — -273,0 -4.011,8 4.315,0 4.042,0

15.949,3 -0,8 08 10,1 — 15.959,4 16.897,5 12.357,6

27.829,1 1,7 0,8 -184 — 27.540,2 305.382,7 306.179,7
-273,0

39.600,1 = 3.688,0 -1.614,7 — 41.673,4 87.217,8 86.208,4

10,7 — — -0.3 — 10,1 2.601,1 1.803,9
-0.3

— — — — — — 3.689,9 —

— _ — — — — 17.645,9 17.728,5

-33.971,3 — 27.777,8 4.160,6 — -5.904,3 32.082,5 39.251,6
-3.871.4

-12.330,5 — 5.020,2 -0,2 — - 8.568,1 314.821,1 210.928,9
-1.257,6

-46.291,1 = 32.798,0 4.160,1 = -14.462,3 370.840,5 269.712,9
-5.129,3

2.172.600,3 9.825,4 170.870,5 -9.252,4 0,0 2.338.346,2 2.911.964,9 2.284.588,4

-5.697,6
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Anhang zum Konzernabschluss

2008/2009

1. Allgemeine Angaben

Der Energie AG Oberdsterreich Konzern ist ein fihrender
Osterreichischer Infrastrukturkonzern und bietet hochwer-
tige Versorgungs-, Entsorgungs- und Serviceleistungen in
den Segmenten Energie, Entsorgung und Wasser.

Der Firmensitz der Energie AG Oberésterreich befindet
sich in Linz, BohmerwaldstraBe 3 (Osterreich).

Der Konzernabschluss der Energie AG Oberdsterreich fur
das Geschéftsjahr 2008/2009 wurde in Ubereinstimmung
mit den am Abschlussstichtag verpflichtend anzuwen-
denden International Financial Reporting Standards (IFRS)
und Interpretationen, herausgegeben vom International
Accounting Standards Board (IASB) und Ubernommen
von der Européischen Union, erstellt. Die Anderungen von
IAS 23 (Borrowing Costs) werden vorzeitig angewendet.
Im Geschaftsjahr 2008/2009 wurden Zinsen in Hohe von
EUR 1,2 Mio. aktiviert.

Im Konzernabschluss 2008/2009 wurden folgende von der
EU Gbernommene Standards und Interpretationen nicht
vorzeitig angewendet:

Anzuwenden ab 1.1.2009: IFRS 8 (Operating Segments);
IFRIC 15 (Agreements for the Construction of Real Estate);
Anderungen von IFRS 2 (Share-Based Payments); Uberar-
beitung von IAS 1 (Presentation of Financial Statements)
sowie Anderungen von IAS 32 (Financial Instruments: Pre-
sentation).

Konsolidierungsgrundsatze

2. Konsolidierungskreis

Die Festlegung des Konsolidierungskreises erfolgt nach den
Grundsatzen des IAS 27 (Consolidated financial statements
and accounting for investments in subsidiaries). Dement-
sprechend werden im Konzernabschluss neben der Ener-
gie AG Oberosterreich als Mutterunternehmen 59 (Vor-
jahr: 49) Tochterunternehmen, bei denen die Energie AG
Oberosterreich unmittelbar oder mittelbar tGber die Mehr-
heit der Stimmrechte verfugt, vollkonsolidiert einbezogen.

Anzuwenden ab 1.7.2009: Anderungen von I1AS 27 (Con-
solidated and Separate Financial Statements); Anderun-
gen von IAS 28 (Investments in Associates); Anderungen
von IAS 39 (Financial Instruments); Anderungen von IFRS
1 (First time adoption of International Financial Reporting
Standards); Uberarbeitung von IFRS 3 (Business Combi-
nations) sowie Anderungen von IFRS 7 (Financial Instru-
ments: Disclosures).

Die kiinftige Anwendung dieser Standards bzw. Anderun-
gen wird nach aktueller Einschdtzung zu keiner wesent-
lichen Auswirkung auf die Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage des Konzerns fuhren.

Der Konzernabschluss steht im Einklang mit den Richtlinien
der Europdischen Union zur Konzernrechnungslegung.

Der vorliegende Konzernabschluss nach IFRS befreit ent-
sprechend § 245 a UGB von der Verpflichtung zur Aufstel-
lung eines Konzernjahresabschlusses nach sterreichischem
UGB. Sofern zusatzliche Angaben nach UGB erforderlich
sind, werden diese bei den jeweiligen Erlauterungen hin-
zugeflgt.

Der Konzernabschluss ist in tausend Euro (TEUR) aufgestellt.

Bei der Summierung gerundeter Betrage und Prozentanga-
ben kénnen durch Verwendung automatischer Rechen-
hilfen Rundungsdifferenzen auftreten.

Sechs (Vorjahr: 6) Gemeinschaftsunternehmen werden
quotal in den Konzernabschluss einbezogen.

Sieben (Vorjahr: 7) assoziierte Unternehmen werden im
Geschéftsjahr nach der Equity-Methode entsprechend
den Grundsatzen von IAS 28 (Accounting for Investments
in Associates), bilanziert.

Anteile an Tochterunternehmen, Gemeinschaftsunterneh-
men oder an assoziierten Unternehmen, die aus Konzern-
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sicht von untergeordneter Bedeutung sind, werden nach
der Anschaffungskostenmethode bilanziert. Die wegen
ihrer untergeordneten Bedeutung nicht einbezogenen
Gesellschaften sind auch in Summe unwesentlich.

Die Abschlusse der in den Konzernabschluss voll- bzw.
quotenkonsolidiert einbezogenen Unternehmen werden
nach einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrund-
satzen aufgestellt. Die Einzelabschlisse der Tochterunter-
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nehmen sind zum Stichtag des Konzernabschlusses aufge-
stellt. Aufgrund besonderer gesellschaftsrechtlicher Ver-
einbarungen werden die ENAMO GmbH (Linz), die Ener-
gie AG Oberosterreich Vertrieb GmbH & Co KG (Linz), die
.Papyrus” Altpapierservice Handelsgesellschaft m.b.H.
(Wien) sowie die Papyrus Wertstoff Service GmbH (Bad
Reichenhall, Deutschland) quotal und die Abfall-Aufbe-
reitungs GmbH (Linz), vollkonsolidiert in den Konzernab-
schluss einbezogen.

Folgende Unternehmen werden im Geschaftsjahr 2008/2009 erstmals konsolidiert:

Sitz Beteiligungs- Konsoli- Einbeziehung
anteil (in %) dierungsart ab

ENERGIE
OSTERREICH
Energie AG Oberosterreich Wasserkraft GmbH Linz 100,00 KV 16.12.08
NIEDERLANDE
Energie AG Finance B.V. Amsterdam 100,00 KV 18.02.09
TSCHECHIEN
SATEZA a.s. Sumperk 91,67 KV 01.10.08
Tepelne zasobovani Rakovnik spol. s.r.0. Rakovnik 66,00 KV 01.10.08
DEUTSCHLAND
Erdgas Oberdsterreich Vertriebs GmbH Tittling 65,00 KV 28.11.08
ENTSORGUNG
OSTERREICH
Abfall-Aufbereitungs GmbH Horsching 50,00 Kv 01.10.08
TSCHECHIEN
AVE komunalni sluzby s.r.o. Praha 100,00 KV 01.01.09
WASSER
TSCHECHIEN
VHOS a.s. Moravska Trebova 87,90 KV 30.09.09
VHOS-KA s.r.0. Moravska Trebova 87,90 KV 30.09.09
Vodareska spolecnost Beroun a.s. Beroun 59,20 KV 01.10.08
SLOWENIEN
VARINGER d.o.0. Maribor 74,00 KV 01.01.09

KV="vollkonsolidierte Gesellschaften

Mit Stichtag 1.10.2008 wurde die AVE Recycling GmbH (Rotthalmunster, Deutschland) sowie die TSH Abfallwirtschaft
Niederbayern GmbH (Offenberg/Neuhasen, Deutschland) mit der AVE Abfallwirtschaft GmbH sowie die Johann Spiehs &
Co GmbH (Wien) mit AVE Osterreich GmbH verschmolzen. Dariiber hinaus wurden die Fortygo s.r.o. (Nejdek, Tschechien),
AVE CZ Horovice s.r.o0. (Hofovice, Tschechien) sowie die AVE CZ Pardubice s.r.o. (Pardubice, Tschechien) mit AVE CZ

odpadové hospodarstvi s.r.o, verschmolzen.
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Die Veranderung des Konsolidierungskreises 2008/2009 stellt sich im Wesentlichen wie folgt dar:

Gesamt

Mio. EUR

Langfristiges Vermdgen 20,4
Kurzfristiges Vermdgen 171
Langfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten -6,9
Kurzfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten - 15,6
Nettovermdgen 15,0
Passive Unterschiedsbetrage -0,3
Firmenwerte 12,1
26,8

In Vorperioden entrichteter Kaufpreis -17,6
Erwerb nicht konsolidierter verbundener Unternehmen 17,6
Verdnderung der Minderheitenanteile -1,0
Erworbene Zahlungsmittel und Zahlungsmittelédquivalente -29
Nettozahlungsmittelabfluss 22,9

Die im Geschaftsjahr 2008/2009 erstkonsolidierten Gesellschaften erwirtschafteten ein Ergebnis der gewédhnlichen Ge-
schaftstatigkeit in Hohe von TEUR 2.200,1 (Vorjahr: TEUR 5.976,7). Die fiktive Angabe von Konzernwerten unter der
Annahme, dass samtliche Unternehmenszusammenschlisse per 1.10.2008 erfolgt waren, unterbleibt, da nicht fur alle
Unternehmenserwerbe gesonderte Kaufpreisallokationen zu diesem Zeitpunkt durchgeftihrt werden.

Die quotenkonsolidierten Unternehmen sowie die at equity bewerteten assoziierten Unternehmen stellen sich wie folgt dar:

Quotenkonsolidierte Unternehmen Assoziierte Unternehmen

(anteilig) at equity
30.09.2009 30.09.2008 30.09.2009 30.09.2008
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Langfristiges Vermégen 32,1 26,5 1.586,1 1.538,5
Kurzfristiges Vermdgen 79,4 70,3 164,1 133,9
11,5 96,8 1.750,2 1.672,4
Eigenkapital 9,5 18,9 474,4 4425
Langfristige Schulden 10,1 11,0 892,4 792,8
Kurzfristige Schulden 91,9 66,9 383,4 4371
11,5 96,8 1.750,2 1.672,4
Umsatzerldse 466,4 492,4 1.765,8 1.489,1
Ergebnis nach Steuern -20,5 -3,5 34,7 47,2

Die nicht at-equity bewerteten assoziierten Unternehmen weisen insgesamt eine Bilanzsumme von EUR 86,0 Mio., Schulden
in Hohe von EUR 76,7 Mio., Umsatzerldse in Hohe von EUR 37,3 sowie ein Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatig-
keit in Héhe von EUR 0,8 Mio. aus.
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KONZERNUNTERNEHMEN
Sitz Beteiligungs-  Konsoli- Eigen- Jahres-
anteil dierungs- kapital | iiberschuss/
ENERGIE in % art -fehlbetrag
OSTERREICH TEUR TEUR
Energie AG Oberdsterreich Linz Mutterunternehmen 1.041.037,4 51.353,5
Energie AG Oberdsterreich Service- und Beteiligungs-
verwaltungs-GmbH Linz 100,00 KV 247.108,0 8.737,2
Energie AG Oberdsterreich Business Services GmbH Linz 100,00 KV 6.850,6 918,8
Energie AG Oberdsterreich Customer Services GmbH Linz 100,00 KV 4.026,9 29233
Energie AG Oberosterreich Data GmbH Linz 100,00 4% 9.414,0 4.829,5
Energie AG Oberdsterreich Kraftwerk Ennshafen GmbH Linz 100,00 4% 6.837,9 -162,2
Energie AG Oberdsterreich Kraftwerke GmbH Linz 100,00 KV 10.570,8 -1.618,8
Energie AG Oberdsterreich Personal Services GmbH Linz 100,00 KV 1.249,0 1533
Energie AG Oberdsterreich Trading GmbH Linz 100,00 KV 6.518,7 1.994,5
Energie AG Oberdsterreich Tech Services GmbH Linz 100,00 KV 13.844,3 3.722,3
Energie AG Oberdsterreich Netz GmbH Linz 100,00 KV 42.226,7 9.186,1
Energie-Contracting Steyr GmbH Steyr 100,00 KV 2.832,5 4313
Energie AG Oberdsterreich Wérme GmbH Linz 100,00 KV 12.044,9 667,4
Energie AG Oberdsterreich Wasserkraft GmbH Linz 100,00 KV 1.149,1 -0,9
Energie AG Group Treasury Holding GmbH Linz 100,00 KV 46,7 2,1
Energie AG Group Treasury GmbH Linz 100,00 Kv 2.814,0 1.375,9
Cogeneration-Kraftwerke Management Oberdsterreich GmbH Linz 100,00 4% 30.082,1 2.332,6
Oberosterreichische Ferngas Aktiengesellschaft Linz 65,00 4% 143.399,7 -80,3
ENSERV Energieservice GmbH & Co KG Linz 65,00 KV 2.553,4 484,7
ENSERV Energieservice GmbH Linz 65,00 KV 66,6 3,2
Erdgas Oberdsterreich GmbH & Co KG Linz 65,00 KV 10.563,8 2.854,5
Erdgas Oberosterreich GmbH Linz 65,00 KV 471 0,8
Oberdsterreichische Ferngas Service GmbH Linz 65,00 KV 5.303,5 1.093,0
Energie AG Oberdsterreich Vertrieb GmbH & Co KG Linz 100,00 KQ -4.455,2 -22.362,5
ENAMO GmbH Linz 65,00 KQ 8.000,0 -897,3
Gas- und Dampfkraftwerk Timelkam GmbH Linz 50,00 KE 24.326,6 4.849,3
Ennskraftwerk Aktiengesellschaft Steyr 50,00 KE 40.671,8 220,1
Wels Strom GmbH Wels 49,00 KE 14.739,6 614,0
LIWEST Kabelmedien GmbH Linz 44,00 KE 17.121,9 1.819,5
EGBV Beteiligungsverwaltung GmbH Linz 35,00 KE 39.098,3 4.771,5
Salzburg AG fiir Energie, Verkehr und Telekommunikation Salzburg 26,13 KE 376.125,9 26.955,0
Energie Ried Warme GmbH Ried 100,00 KO 2 2
Fair Energy Renewable Power GmbH Linz 100,00 KO 2.494,3 0,3
Fair Energy GmbH Linz 100,00 KO 6.392,8 -636,0
Warme Oberosterreich GmbH Linz 100,00 KO 35,6 0,6
ENAMO Okostrom GmbH Linz 65,00 KO 2 2
00. Ferngas Netz GmbH Linz 65,00 KO 2 2
BBI Breitband Infrastruktur GmbH Linz 55,00 KO 55,1 20,1
NEET GmbH Linz 51,00 KO -601,1 -982,4
00 Science-Center Wels Planungs-GmbH Wels 44,44 KO 313,8 -4,2
IfEA Institut fir Energieausweis GmbH Linz 40,00 KO 198,8 286,5
Geothermie-Warmegesellschaft Braunau-Simbach mbH Braunau 40,00 KO -120,6 88,0

Energie Austria GmbH Wien 31,25 KO " "
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KONZERNUNTERNEHMEN

Sitz Beteiligungs-  Konsoli- Eigen- Jahres-

anteil dierungs- kapital | iiberschuss/

ENERGIE in % art -fehlbetrag
DEUTSCHLAND TEUR TEUR
Erdgas Oberdsterreich Vertriebs GmbH Tittling 65,00 KV -135,0 -160,0
Geothermie-Férdergesellschaft Simbach-Braunau mbH Simbach 40,00 KO 1.287,2 2,6
TSCHECHIEN TCZK TCZK
Energie AG Teplo Bohemia s.r.o. Ceské Budejovice 100,00 KV 46.989,0 6.378,0
Mestské tepelné hospodarstvi Kolin spol. s.r.o. Kolin 95,00 KV 73.954,0 5.921,0
SATEZA ass. Sumperk 91,67 KV 56.558,0 7.732,0
Tepelne zasobovani Rakovnik spol. s.r.o. Rakovnik 66,00 KV 79.924,0 2.473,0
ENSERV Bohemia s.r.0. Ceské Budejovice 100,00 KO 1.566,0 180,0
Energie AG Teplo Vimperk s.r.o. Vimperk 100,00 KO 14.476,0 -1.724,0
Energie AG Teplo Morava a.s. Kolin 60,00 KO 1.938,0
POLEN TPLN TPLN
Finadvice Fair Energy Wind Development sp.zo.0. Warszawa 51,00 KO -551,2 -651,2
NIEDERLANDE TEUR TEUR
Energie AG Finance BV Amsterdam 100,00 KV 2.024,0 21,2
SLOWAKEI TEUR TEUR
Energie AG Teplo Slovakia s.r.o. Bratislava 100,00 KO 65,6 -44.6
Kremnicke tepelné hospodarstvo s.r.o. Kremnica 80,00 KO 4.236,0 -5.162,0
ILC distribution a.s. Bratislava 80,00 KO 675,0 - 1.045,0
ENTSORGUNG
OSTERREICH TEUR TEUR
AVE Energie AG Oberdsterreich Umwelt GmbH Linz 100,00 KV 118.481,9 -2.174,2
AVE Osterreich GmbH Horsching 100,00 KV 77.554,0 -6.270,4
ASPG Altlastensanierungsprojekte GmbH Horsching 100,00 KV 389,4 176,5
AVE Kommunalservice GmbH (vormals:
RE-PLAST Kunststoff Wiederverwertungs GmbH) Horsching 100,00 KV 49,3 -10,6
MA Restabfallverwertung GmbH Horsching 99,00 KV 41,2 0,6
Abfall-Aufbereitungs-GmbH Horsching 50,00 KV 423,7 387,4
LPapyrus” Altpapierservice Handelsgesellschaft m.b.H. Wien 63,33 KQ 5.433,1 -115,9
RVL Reststoffverwertung Lenzing GmbH Lenzing 50,00 KO 68,8 48
Welser Baustoffrecycling GmbH Wels 33,33 KO 836,7 81,3
Thermische Abfall-Verwertung
Tirol Gesellschaft m.b.H. Innsbruck 33,33 KO 299,0 -1,0
Recycling Innsbruck GmbH Innsbruck 25,00 KO 158,2 21,8
UNGARN THUF THUF
AVE Magyarorszag Hulladékgazdalkodasi Kft Budapest 100,00 KV 2.225.398,0 145.496,0
AVE Tatabéanya Rt Tatabanya 67,00 KV 878.338,0 206.824,0
AVE Miskolc Kft Miskolc 55,00 KV 1.057.204,0 269.465,0
AS.A. + AVE Kft Gyal 50,00 KQ 643.534,0 193.551,0
AK.S.D. Kft. Debrecen 50,00 KQ 1.987.013,0  790.221,0
Kaposvari Varosgazdalkodasi Rt. Kaposvar 44,35 KE 398.783,0 63.014,0
AVE Gyongyos Kift. Gyongyos 100,00 KO 2 2
AVE Heves Régi6 Kft. Hejopapi 100,00 KO 95.940,0 -4.060,0
Gyongyosi Hulladékkezeld Kft. Gyongyos 90,00 KO 28.934,0 15.032,0
AVE Hevesi Varosfenntarto Kft Heves 55,04 KO 52.909,0 878,0
Nyir Flop Kft. Nyiregyhaza 50,00 KO 320.622,0 3.602,0
AKSD Innova Kht Debrecen 50,00 KO 2.650,0 -73,0
P.M.R. Kft Debrecen 50,00 KO 40.107,0 20.692,0
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KONZERNUNTERNEHMEN
Sitz Beteiligungs-  Konsoli- Eigen- Jahres-
anteil dierungs- kapital | iiberschuss/
ENTSORGUNG in % art -fehlbetrag
BIHARI Hulladékgazdalkodasi Kift. Budapest 49,00 KO 35.362,0 32.900,0
Z0ldfok Telepiilésgazdalkodasi
Es Kommunalis Részvénytarsasag Siofok 44,80 KO 1.290.055,0 189.629,0
Avermann-Holvex Kft Oroshaza 33,33 KO 220.163,0 9.795,0
TSCHECHIEN TCZK TCZK
AVE CZ odpadové hospodarstvi s.r.o. Praha 100,00 KV 1.135.370,0 57.417,0
REKKA s.r.0. Ceské Budejovice 100,00 KV 73.045,0 16.240,0
AVE komunalni sluzby s.r.o. Praha 100,00 4% 11.283,0 -2.427,0
AVE sberné suroviny a.s. Pilsen 98,99 KV 68.210,0 3.304,0
AVE Usti nad Labem s.r.0. Usti nad Labem 90,00 Kv 208.320,0 3.140,0
AVE Kolin s.r.o. Kolin 90,00 KV 76.240,0 9.267,0
AVE Rumburk s.r.o. Rumburk 100,00 KO 273,0 -198,0
ASPG CZs.r.o. Praha 100,00 KO 1.200,0 274,0
Teploinvest CB s.r.o. Ceské Budejovice 100,00 KO 1.942,0 101,0
AVE CZ Nasavrky, a.s. Nasavrky 60,00 KO 37.566,0 2.768,0
EKO SKLADKA spol. s.r.o. JindfichCv Hradec 20,00 KO 11.856,0 1.026,0
RUMANIEN TRON TRON
AVE Bihor S.R.L. Oradea 100,00 KO 521,5 -168,5
AVE Waste Management Romania SRL Bukarest 100,00 KO -477,2 -2.420,5
AVE Hunedoara S.R.L. Petrila 100,00 KO 2 2
AVE Cluj SRL (vormals: AVE Ardeal S.R.L.)
AVE Salaj ECOSERV SRL Zalau 100,00 KO 2.294,3 455,0
AVE Huron S.R.L. Miercurea-Ciuc 100,00 KO 2.523,3 633,8
AVE Harghita Salubritate SRL Oderheiu Secuisec 96,00 KO 3.499,2 60,4
AVE Swietelsky Depozit Ecologic S.R.L. Bukarest 50,00 KO 146,0 —
A.K.S.D. Romania SRL (vormals: ECO VASANO SRL) Targu Mures 49,50 KO 1.372,6 -364,8
SLOWAKEI TEUR TEUR
AVE SK odpadové hospodarstvo s.r.o. Bratislava 100,00 KV 17.556,1 -777,4
V.0.D.S., a.s. Kosice 51,00 KV 3.600,6 524.8
AVE Bratislava s.r.o. Bratislava 100,00 KO 984,4 -15,6
AVE Tornala s.r.o. Tornala 70,00 KO -317,6 -33,6
AVE V.0.D.S. Jasov s.r.0. Jasov 70,00 KO 475,6 -18,3
AVE - V.0.D.S. odpadové hospodarstvo a.s. Kosice 66,00 KO -596,1 - 596, 1
DEUTSCHLAND TEUR TEUR
AVE Abfallwirtschaft GmbH Rotthalmiinster 100,00 KV 8.048,1 -5.791,5
CH Abfallwirtschaft Schwaben GmbH Gersthofen 100,00 KV 3.882,7 -1.139,1
Papyrus Wertstoff Service GmbH Bad Reichenhall 63,33 KQ 456,7 121,2
MOLDAWIEN TMDL TMDL
AVE Ungheni SRL Ungheni 56,20 KO 7.499,0 -773,0
ITALIEN TEUR TEUR
AVE Rottamix s.r.l. Eppan 90,00 KO 630,4 -382,3
UKRAINE TUAH TUAH
AVE Umwelt Ukraine TOB Lemberg 100,00 KO 5.425,0 97,0
AVE Koloyama TOB Koloyama 60,00 KO 2 2
AVE Vinogradovo TOB Vinogradovo 60,00 KO 272,0 -350,0
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Sitz Beteiligungs-  Konsoli- Eigen- Jahres-

anteil dierungs- kapital | iiberschuss/

WASSER in % art -fehlbetrag
OSTERREICH TEUR TEUR
Energie AG Oberdsterreich Wasser GmbH Linz 100,00 KV 43.919,5 - 1.465,4
WDL-WasserdienstleistungsGmbH Linz 90,00 KV 17.785,1 399,0
WDL Infrastruktur GmbH Linz 49,00 KO -786,0 -177,5
TSCHECHIEN TCZK TCZK
Energie AG Bohemia Ceské Budejovice 100,00 KV 1.001.893,0 15.732,0
1.JVSas. Ceské Budejovice 100,00 KV 334.487,0  174.552,0
VODOS s.r.0. Kolin 100,00 KV 100.728,0 15.024,0
Vodovody a kanalizace Jizny Cechy a.s. Ceské Budejovice 100,00 4% 600.800,0 24.414,0
Vodareska spolecnost Chrudim a.s. Chrudim 95,00 KV 170.181,0 9.772,0
VHOS a.s. Moravska Trebova 87,90 KV 86.064,0 —
VHOS-KA s.r.o. Moravska Trebova 87,90 KV 1.135,0 —
Vodovody a kanalizace Beroun
Beroun a.s. 59,20 KV 489.846,0 11.221,0
Vodareska spolecnost Beroun a.s. Beroun 59,20 KV 617,0 68,0
1. Jihoceska vodohospodafska spol. s r.0. Ceské Budejovice 100,00 KO 6.279,0 1.287,0
AQUASERV s.r.0. (vormals: SVETLO A SERVIS s.r.0.) Ceské Budejovice 100,00 KO - 163,1 -36,7
SLOWAKEI TEUR TEUR
Energie AG Vodohospodarstvo Slovakia s.r.0. Bratislava 100,00 KO 1,6 -164,3
UNGARN THUF THUF
Energie AG Magyarorszag Vizgazdalkodasi Kft Budapest 100,00 KO 4.104,0  -34.797,0
Energie AG Miskolc Vizgazdalkodasi Kft. Miskolc 50,00 KO 4.886,0 14,0
SLOWENIEN TEUR TEUR
VARINGER d.o.0. Maribor 74,00 KV 480,4 44,6
SONSTIGE
OSTERREICH TEUR TEUR
Oberdsterreichische Gemeinnitzige Bau- und
Wohngesellschaft mit beschrankter Haftung Linz 100,00 KO 4.324,5 318,3
Energy IT Service GmbH Linz 66,67 KO 63,5 7,3

KV vollkonsolidierte Gesellschaften
KQ quotenkonsolidierte Gesellschaften

KE  nach der Equity-Methode einbezogene Gesellschaften
wegen Geringfiigigkeit nicht einbezogene Gesellschaften

KO

" Anwendung Schutzklausel nach § 241 Abs 2 Z 2 UGB
2 Neugriindung

¥ Aufgrund Stimmrechtsmehrheit

3. Konsolidierungsmethoden

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt nach der Neubewertungs-
methode durch Verrechnung der Anschaffungskosten der
Beteiligungen mit dem anteiligen, neubewerteten Eigen-
kapital der Tochterunternehmen zum Zeitpunkt ihres Er-
werbes.

Firmenwerte aus Unternehmenszusammenschlissen wer-
den entsprechend IFRS 3 angesetzt. Die Werthaltigkeit
wird mindestens einmal jahrlich nach IAS 36 getestet. Im
Geschaftsjahr 2008/2009 wurden keine Abwertungen von

Firmenwerten vorgenommen (Vorjahr: TEUR 8.127,5).
Passive Unterschiedsbetrage nach IFRS 3 werden sofort er-
folgswirksam erfasst.

Konzerninterne Forderungen und Verbindlichkeiten, Auf-
wendungen und Ertradge sowie Zwischenergebnisse wer-
den, soweit sie nicht von untergeordneter Bedeutung
sind, eliminiert.

Soweit Put-Optionen von Minderheitsgesellschaftern beste-
hen, werden diese in Ubereinstimmung mit IAS 32 (Financial
Instruments: Presentation) als Fremdkapital ausgewiesen.
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4. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Schatzungen

Die Erstellung des Konzernabschlusses erforderte die Vor-
nahme von Schatzungen, welche die im Konzernabschluss
ausgewiesenen Aktiva und Passiva, Ertrage und Aufwen-
dungen sowie Anhangangaben beeinflussen. Insbesondere
im Bereich der Personalriickstellungen und langfristigen
Ruckstellungen fir Deponien sowie bei der Durchfiihrung
von Impairment-Tests wurden Einschatzungen und Annah-
men getroffen. Die vorgenommenen Einschatzungen kén-
nen von den sich tatsachlich ergebenden Betrdgen abwei-
chen. Schatzungen und Annahmen betreffen insbesondere
Zinssatze, Lohn- und Gehaltstrends, Fluktuation, kiinftige
Kosten fur Deponien sowie kinftige Einzahlungsiber-
schisse. Ein wesentlicher Einfluss dieser Schatzungen auf
Konzernabschlisse in ndherer Zukunft wird nicht erwartet.

Immaterielle Vermoégensgegenstande
und Sachanlagen

Immaterielle Vermégensgegenstande und Sachanlagen
werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermin-
dert um planmaBige lineare Abschreibung oder nutzungs-
bedingte Abschreibung bewertet.

Entsprechend IAS 38 (Intangible Assets) aktivierte Ent-
wicklungskosten umfassen alle dem Entwicklungsprozess
direkt zurechenbaren Kosten sowie angemessene Teile
der entwicklungsbezogenen Gemeinkosten.

Finanzierungskosten werden ab 1.10.2008 entsprechend
IAS 23 (Borrowing Costs) aktiviert, wobei ein Zinssatz von
4,2% herangezogen wird.

Bestandteile der Herstellungskosten sind neben Einzelkos-
ten angemessene Teile der Material- und Fertigungsge-
meinkosten. Aufwendungen der allgemeinen Verwaltung
werden nicht aktiviert.

Aus der Anwendung von IAS 40 (Investment Property) er-
geben sich keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss,
da keine wesentlichen als Finanzinvestitionen dienenden
Immobilien bestehen.

Sofern fur wesentliche Komponenten des Anlagevermdagens
unterschiedliche Nutzungsdauern anzusetzen sind, werden
diese im Sinne des Component-Approach (IAS 16) beriick-
sichtigt.

Die planmaBigen Abschreibungen werden bei den wesentlichen Anlagen nach folgenden konzerneinheitlichen Nutzungs-

dauern bemessen:

Nutzungsdauer
in Jahren
Immaterielle Vermdgensgegenstande
Strombezugsrechte 15-50
Sonstige Rechte 4-50

Deponierungsrechte und Deponien
Bauten

Gebaude

Sonstige Baulichkeiten

Wasserbauten

Technische Anlagen und Maschinen
Kraftwerke

Stromnetz

Entsorgungsanlagen

Telekomanlagen

Betriebs- und Geschaftsausstattung

nutzungsbedingt

50
10-50
75

10-25
15-40
6-20
7-20
3-10

Bei erkennbarem Abwertungserfordernis werden entsprechende Abschreibungen vorgenommen.

75



76

ENERGIE AG OBEROSTERREICH |

Nach IAS 36 (Impairment of Assets) sind immaterielle Ver-
mogenswerte und Sachanlagen einem Impairment-Test
(Prifung auf Werthaltigkeit) zu unterziehen, sofern ein An-
haltspunkt dafir vorliegt, dass ein Vermogenswert wert-
gemindert sein kdnnte. Soweit mangels unabhangiger
Cash-Flows immaterielle Vermdgenswerte und Sachan-
lagen zu zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zusam-
mengefasst werden, wird der beizulegende Wert fur diese
ermittelt. Bei erkennbarem Abwertungserfordernis werden
entsprechende Abschreibungen vorgenommen. Zur Er-
mittlung des beizulegenden Wertes werden die auf Basis
einer finfjahrigen Mittelfristplanung prognostizierten Ein-
nahmenUberschisse unter Anwendung der gewogenen
durchschnittlichen Kapitalkosten abgezinst. Die Planungs-
rechnungen basieren sowohl auf Erfahrungen aus der Ver-
gangenheit also auch auf externe Informationsquellen. Die
Annahmen Uber das kiinftige BIP-Wachstum stammen von
der Europaischen Kommission. In Abhangigkeit der Bran-
chenzugehorigkeit bzw. der Landerzugehérigkeit wird ein
Zinssatz zwischen 6,1% und 8,5% (Vorjahr: 6,6% bis 9,1%)
herangezogen, wobei nach dem Detailplanungszeitraum
eine Wachstumsrate von bis zu 2% angesetzt wird. Ein
Anstieg des Zinssatzes um 0,25% hatte eine Abschreibung
von Firmenwerten in Héhe von EUR 19,5 Mio. zur Folge.

Beteiligungen

Beteiligungen, soweit sie nicht nach der Equity-Methode
bewertet werden, werden zu Anschaffungskosten bzw. zu
Marktwerten angesetzt, soweit diese verldsslich ermittelt
werden kénnen. Wertdnderungen von Beteiligungen, wel-
che als , available for sale” klassifiziert sind, werden erfolgs-
neutral erfasst, sofern keine wesentliche oder andauernde
Wertminderung vorliegt.

Der Beteiligungsansatz der nach der Equity-Methode be-
werteten Unternehmen wird entsprechend dem gehalte-
nen Kapitalanteil um die Eigenkapitalverdnderungen er-
hoht bzw. vermindert.

Sonstige Finanzanlagen und tbriges
langfristiges Vermogen

Marktublich verzinste Ausleihungen sowie langfristige
Forderungen sind zum Nominalwert bilanziert. Zinslose
oder niedrig verzinste Ausleihungen und langfristige For-
derungen werden mit ihrem Barwert bewertet. Fur er-
kennbare Risiken werden Wertberichtigungen gebildet.
Wertpapiere und Wertrechte des Anlagevermdgens wer-
den zu Marktwerten bewertet.

Wertdnderungen von Wertpapieren, welche als ,at fair
value through profit or loss” eingestuft sind, werden er-
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folgswirksam erfasst. Wertanderungen von Wertpapieren,
welche als ,available for sale” klassifiziert sind, werden
erfolgsneutral erfasst, sofern keine wesentliche oder an-
dauernde Wertminderung vorliegt. Finanzielle Vermégens-
werte der Klasse ,, held to maturity” werden zu fortgefiihr-
ten Anschaffungskosten bilanziert, Wertminderungen
werden erfolgswirksam erfasst. Finanzielle Forderungen
der Kategorie ,loans and receivables” werden zu fortge-
fuhrten Anschaffungskosten bewertet.

Vorrate

Die Bewertung der Vorréate erfolgt zu durchschnittlichen
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten (gleitendes Durch-
schnittspreisverfahren) oder zum niedrigeren Nettover-
auBerungswert. Die Herstellungskosten beinhalten direkt
zurechenbare Kosten sowie anteilige Material- und Ferti-
gungsgemeinkosten. Zinsen fir Fremdkapital werden nicht
angesetzt.

Wertminderungen aus reduzierter Verwertbarkeit wird
durch Abwertung Rechnung getragen.

Forderungen und sonstige Vermogens-
gegenstande

Die Bewertung der Forderungen und sonstigen Vermo-
gensgegenstande erfolgt zu Anschaffungskosten. Erkenn-
bare Risiken werden durch Bildung entsprechender Wert-
berichtigungen bertcksichtigt. Finanzielle Forderungen
der Kategorie ,loans and receivables” werden zu fortge-
fahrten Anschaffungskosten bewertet.

Finanzverbindlichkeiten

Finanzverbindlichkeiten werden bei Zuzahlung in Héhe
des tatsachlich zugeflossenen Betrages erfasst. Ein Agio,
Disagio sowie sonstige Begebungskosten werden tber die
Laufzeit der Finanzierung verteilt und im Finanzergebnis
ausgewiesen. Diese sind, sofern es sich nicht um Verbind-
lichkeiten aus Finanzierungsleasing handelt, der Katego-
rie ,financial liabilities at amortised cost” zugeordnet.

Derivative Finanzinstrumente

Im Konzern werden derivative Finanzinstrumente insbe-
sondere zur Absicherung von Zinsdnderungs-, Strom-
preis-, Kohlepreis- und Gaspreisrisiken eingesetzt. Diese
werden zum Bilanzstichtag mit dem Marktwert bewertet.
Marktwertverdnderungen von derivativen Finanzinstru-
menten werden, sofern die Voraussetzungen fiir Hedge
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Accounting gemaB IAS 39 vorliegen, als Sonderposten im
Eigenkapital dargestellt. Marktwertveranderungen von
derivativen Finanzinstrumenten, fur welche kein Hedge
Accounting erfolgt, werden erfolgswirksam in der Ge-
winn- und Verlustrechnung dargestellt.

Ruckstellungen fur Pensionen und
Abfertigungen

Ruckstellungen fur Pensionen, Abfertigungen und Jubi-
ldumsgelder werden nach dem Anwartschaftsbarwert-
verfahren (Projected-Unit-Credit-Methode) berechnet.
Erwartete Steigerungen von Lohnen, Gehéltern und Pen-
sionen werden beriicksichtigt. Versicherungsmathema-
tische Gewinne und Verluste, welche den Korridor in Hohe
von 10% des Barwertes des Verpflichtungsbetrages tber-
schreiten, werden bei Pensions- und Abfertigungsrtickstel-
lungen Uber die durchschnittliche Restdienstzeit verteilt.

Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen enthalten alle am Bilanz-
stichtag erkennbaren Verpflichtungen, die auf vergange-
nen Ereignissen beruhen und deren Hohe oder Falligkeit
unsicher ist. Riickstellungen werden mit dem Betrag mit
der héchsten Eintrittswahrscheinlichkeit bewertet.

Latente Steuern

Latente Steuern werden flr temporare Abweichungen
zwischen den Wertansatzen in der Konzernbilanz und den
Wertansatzen in den Steuerbilanzen der Einzelgesellschaf-
ten gebildet. Darlber hinaus werden zukinftige Steuer-
entlastungen aufgrund von steuerlichen Verlustvortréage
bertcksichtigt. Soweit mit einer Verrechnung nicht mit aus-
reichender Wahrscheinlichkeit gerechnet werden kann,
werden Wertberichtigungen vorgenommen.

Baukostenzuschisse

Inhalt dieser Position sind hauptsachlich von Strom-, Gas-
und Fernwarmekunden vereinnahmte Finanzierungsbei-
trage. Passivierte Baukostenzuschisse werden entspre-
chend dem Abschreibungsverlauf der korrespondieren-
den Anlageguter ergebniswirksam aufgelost.

InvestitionszuschUsse

Zuwendungen der 6ffentlichen Hand fur die Anschaffung
von Vermogenswerten werden als Investitionszuschiisse
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erfasst und entsprechend der Nutzungsdauer in den sons-
tigen betrieblichen Ertragen aufgelost.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen und sonstige
Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und
sonstige Verbindlichkeiten sind mit ihrem Nominalwert
oder ihrem héheren Rickzahlungsbetrag angesetzt.

Haftungen

Unter den Haftungen sind mogliche oder bestehende Ver-
pflichtungen — die auf vergangenen Ereignissen beruhen
— ausgewiesen, bei denen ein Abfluss von Ressourcen
nicht wahrscheinlich ist.

Fremdwahrungsumrechnung

Die Wéahrungsumrechnung wird nach dem Konzept der
funktionalen Wahrung vorgenommen. Bei allen konsoli-
dierten Gesellschaften ist die funktionale Wahrung die je-
weilige Landeswahrung. Dementsprechend werden
Posten der Bilanz mit dem Devisenmittelkurs am Bilanz-
stichtag, Posten der Gewinn- und Verlustrechnung mit
dem Durchschnittskurs der Periode umgerechnet. Diffe-
renzen aus der Umrechnung des anteiligen Eigenkapitals
werden erfolgsneutral in den Gewinnriicklagen erfasst.
Auf Fremdanteile entfallende Differenzen aus der Wah-
rungsumrechnung werden im Posten Minderheitenanteile
am Eigenkapital ausgewiesen. Als Kurs fur die tschechi-
sche Krone wurde zum 30.9.2009 25,19072 (Vorjahr:
24,50954), als Kurs fur den ungarischen Forint 269,78
(Vorjahr: 241,514) und fur den US-Dollar 1,45917 (Vor-
jahr: 1,418) herangezogen. Ab 1.1.2009 ist der Euro die
funktionale Wahrung der Gesellschaften in der Slowakei.
Wahrungsumrechnungsdifferenzen aus langfristigen kon-
zerninternen Gesellschafterdarlehen werden erfolgsneu-
tral in den Wahrungsdifferenzen dargestellt.

Ertragsrealisierung

Ertrdge werden grundsatzlich im Zeitpunkt der Erbrin-
gung der Lieferung oder Leistung erfasst, sofern der Wert
der Forderung feststeht oder bestimmbar ist und die Ein-
bringlichkeit wahrscheinlich ist. Zum Bilanzstichtag noch
nicht abgerechnete Forderungen aus Strom-, Gas- und
Wasserlieferungen werden abgegrenzt und im Posten
,Forderungen aus Lieferungen und Leistungen” ausge-
wiesen.
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Zinsertrage werden zeitanteilig nach MaBgabe des effek-
tiven Zinssatzes realisiert. Dividenden werden zu dem Zeit-
punkt erfasst, an welchem das Recht auf die Zahlung
entstanden ist.

5. Cross Border Leasing

Die Energie AG Oberosterreich hat im Geschéaftsjahr
200072001 fur das Stromibertragungs- und Verteilnetz
und im Geschaftsjahr 2001/2002 fir einen Teil des Kraft-
werksparks sogenannte Cross Border Leasing-Transaktio-
nen abgeschlossen. Dabei wurden das Stromnetz bzw.
14 Wasserkraftwerke Uber Trusts an US-Investoren ver-
mietet und gleichzeitig fir eine kirzere Periode zurlick-
gemietet. Die zivilrechtlichen und wirtschaftlichen Eigen-
tumsverhaltnisse anderten sich nach 6sterreichischem Recht
dabei nicht. Der nach Abzug der Transaktionskosten fur
die Energie AG Ober6sterreich verbliebene finanzielle Vor-
teil (Barwertvorteil) wird als passiver Rechnungsabgren-
zungsposten in der Bilanz gefiihrt und entsprechend der
Laufzeit der zugrunde liegenden Leasingtransaktion er-
tragswirksam aufgel®st.

Bei diesen Cross Border Leasing-Transaktionen wurden
die aus der Mietvorauszahlung des US-Trusts erhaltenen
Finanzmittel — mit Ausnahme des Barwertvorteils — bei
Finanzinstituten mit erstklassiger Bonitat in Depots oder
Uber Payment Undertaking Agreements (Schuldbeitritts-
vertrage) veranlagt und zur fristen- und wahrungskon-
formen Deckung der kiinftigen Zahlungen aus der Riick-
vermietung verwendet.

Bei Payment Undertaking Agreements werden Vertrage
mit Finanzinstituten abgeschlossen, gemal3 welchen sich
die Finanzinstitute verpflichten, alle Zahlungen aus der
Ruckvermietung direkt gegentiber dem US-Trust zu erful-
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len. Insofern entsteht bei diesem Instrument im Gegen-
satz zum klassischen Instrument der Depotveranlagung
kein Vermdgenszugang in der Bilanz. Die Energie AG Ober-
Osterreich haftet jedoch gegentber dem US-Trust fur die
Erfullung der von den Finanzinstituten im Zusammenhang
mit den Payment Undertaking Agreements tlbernommenen
Verpflichtungen.

Die CBL-Transaktion fur das Hoch-, Mittel- und Nieder-
spannungsnetz wurde am 27.3.2009 vorzeitig beendigt.
Die einvernehmliche Auflésung des Vertrages mit einer
urspriinglichen Laufzeit von 25 Jahren wurde durch ein
Angebot des US-Investors ermdglicht. Durch die Beendi-
gung der Netz-Transaktion konnten die entsprechenden
Depot- und Kreditstande, die Swapwerte sowie die antei-
lige Rechnungsabgrenzung des Barwertvorteils aufgelost
und ausgebucht werden. Dadurch wurde eine Bilanzver-
klrzung zum Bilanzstichtag erzielt.

Fur die CBL-Transaktion der 14 Wasserkraftwerke musste
am 14.11.2008 infolge der Herabstufung des Kredit-
ratings der Eigenkapital-Vorauszahlungspartei (Equity Pay-
ment Undertaker) eine zusatzliche Besicherung fur das
Vorauszahlungsinstrument in Form eines marktkonfor-
men Letter of Credit (L/C) beigebracht werden. Dieser
mittels Bardepot in H6he von TEUR 73.791,9 besicherte
L/C wurde von einem internationalen Finanzinstitut mit
entsprechender Bonitat zugunsten des US-Investors aus-
gestellt, wodurch im gegenwartigen wirtschaftlichen Um-
feld eine stabile Struktur der Transaktion vorliegt. Die Zah-
lungsstréme werden zusammengefasst im Cash Flow aus
dem Finanzierungsbereich dargestellt.

Die Eventualverbindlichkeiten aus Cross-Border-Leasing
konnten infolge der vorzeitigen Beendigung der Netz-Trans-
aktion von EUR 1.416,4 Mio. per Ende letzten Geschafts-
jahres auf EUR 611,3 Mio. per 30.9.2009 reduziert werden.
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Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

6. Umsatzerlose

2008/2009 2007/2008

TEUR TEUR

Stromerldse 1.075.960,2 1.004.466,6
Warmeerldse 67.020,0 341111
Gaserlose 161.924,6 11.251,4
Erlose Auflosung Baukostenzuschiisse 19.553,8 17.788,8
Entsorgungserldse 324.612,4 320.978,5
Erlése Wasser 89.471,6 66.051,7
Sonstige Umsatzerlose 67.419,2 65.415,2
1.805.967,8 1.520.063,3

7. Segmentberichterstattung

Segmentberichterstattung
nach Geschaftsbereichen

Der Energie AG Konzern ist in den Segmenten , Energie”,
LEntsorgung” und , Wasser” tatig. Das Segment , Energie”
umfasst dabei insbesondere die Erzeugung und Vertei-
lung von elektrischer Energie, Gas und Warme. Das Seg-
ment , Entsorgung” umfasst im Wesentlichen die Uber-
nahme, Sortierung, Verbrennung und Deponierung von
Haus- und Gewerbeabféllen. Das Segment ,,Wasser” um-
fasst im Wesentlichen die Versorgung mit Trinkwasser
sowie die Entsorgung von Abwasser. Das primare Berichts-
format umfasst daher die Segmente , Energie”, , Entsor-
gung” sowie ,Wasser".

Zwischen den Segmenten getatigte Umsatze (,,Innenum-
satze") werden zu marktUblichen Preisen verrechnet. Das

Segmentvermogen enthalt ausschlieBlich Vermbgenswerte,
die von einem Segment fur dessen betriebliche Tatigkeit
benutzt werden und dem Segment entweder direkt oder
auf Basis einer verntinftigen Grundlage zugeordnet wer-
den kénnen. Als Segmentschulden werden Schulden aus
der betrieblichen Tatigkeit der Segmente ausgewiesen.

Ertrdge aus der Auflésung von passiven Unterschiedsbe-
trédgen betreffen das Segment Entsorgung (Vorjahr: Seg-
ment Energie). Die auBerplanmaBigen Abschreibungen in
Hohe von TEUR 9.032,6 betreffen Entsorgungsanlagen
(Vorjahr: Firmenwerte im Segment Energie in Héhe von
TEUR 7.212,3). Die Ertrage aus der Auflésung von Bau-
kostenzuschissen betreffen das Segment Energie.
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Die Segmentberichterstattung nach Geschaftsbereichen stellt sich wie folgt dar:

Uberleitung/

Energie Entsorgung Wasser Eliminierung Konzern
2008/2009 Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
AuBenumsatze 1.369,4 328,7 107,9 — 1.806,0
Innenumsatze 9,6 14,4 0,8 -24.8 —
Gesamtumsatz 1.379,0 343,1 108,7 -24.8 1.806,0
Abschreibungen 92,2 58,8 6,8 — 157,8
Operatives Ergebnis 100,7 0,3 4,5 — 105,5
Ergebnis aus Beteiligungen
an Equity-Unternehmen 12,0 0,1 — — 12,1
Buchwert des Segmentvermdgens 2.267,8 623,1 193,2 574,4 3.658,5
Firmenwerte 1,4 75,0 22,6 — 99,0
Buchwert der Beteiligungen
an Equity-Unternehmen 245,5 0,7 — — 246,2
Segmentschulden 505,7 204,3 45,9 1.600,4 2.356,3
Investitionen in immaterielle
Vermogenswerte und Sachanlagen 119,9 67,3 6,9 — 194,1

Uberleitung/

Energie Entsorgung Wasser Eliminierung Konzern
2007/2008 Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
AuBenumsatze 1.116,1 323,8 80,2 — 1.520,1
Innenumsatze 8,5 11,8 0,8 =211 —
Gesamtumsatz 1.124,6 335,6 81,0 =211 1.520,1
Abschreibungen 85,9 43,3 5,2 — 134,4
Operatives Ergebnis 140,6 20,6 2,5 — 163,7
Ergebnis aus Beteiligungen
an Equity-Unternehmen 15,3 0,1 — — 15,4
Buchwert des Segmentvermdgens 2.515,1 608,1 185,9 384,8 3.693,9
Firmenwerte 0,6 66,0 21,0 — 87,6
Buchwert der Beteiligungen
an Equity-Unternehmen 238,1 0,6 — — 238,7
Segmentschulden 522,1 332,2 90,5 1.391,5 2.336,3
Investitionen in immaterielle
Vermogenswerte und Sachanlagen 110,1 65,8 5,6 — 181,5
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Segmentberichterstattung nach geographischen Segmenten

Der Energie AG Oberésterreich Konzern ist im Wesentlichen in den Regionen , Osterreich”, , Tschechien” sowie , Ungarn”
tatig. Die Geschéftstatigkeit in anderen Landern, vor allem Deutschland und Slowakei, wird im geographischen Segment

., Ubrige Lénder” zusammengefasst.

KONZERN-ABSCHLUSS

2008/2009 Ubrige  Uberleitung/
Osterreich  Tschechien Ungarn Lander  Eliminierung Konzern
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
AuBenumsatze 1.553,5 197,6 34,3 20,6 1.806,0
Buchwert des Segmentvermdgens 2.693,2 299,0 44,4 47,5 574,4 3.658,5
Investitionen in immaterielle
Vermdgenswerte und Sachanlagen 156,1 19,8 8,6 9,6 194,1
2007/2008 Ubrige  Uberleitung/
Osterreich  Tschechien Ungarn Lander  Eliminierung Konzern
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
AuBenumsatze 1.329,5 149,1 36,3 5,2 1.520,1
Buchwert des Segmentvermdgens 2.971,6 258,4 44,6 40,1 379,2 3.693,9
Investitionen in immaterielle
Vermdgenswerte und Sachanlagen 154,4 18,8 8,2 0,1 181,5
8. Sonstige betriebliche Ertrage
2008/2009 2007/2008
TEUR TEUR
Ertrdge aus dem Abgang von und der Zuschreibung
zu Sachanlagen und immateriellen Vermdgensgegenstanden 2.848,6 2.607,6
Aktivierte Fertigungsleistungen 1.041,7 2.123,6
Miet- und Pachterlose 3.349,9 3.330,8
Ertrage aus der Auflésung von Investitionszuschlissen 3.052,2 2.438,4
Aufldsung passiver Unterschiedsbetrdge 278,8 25.198,5
Umsatze aus sonstiger Primarenergie 5.735,2 3.065,3
Ubrige Ertrage 19.311,5 18.432,6
35.617,9 57.196,8
9. Aufwendungen fir Material und sonstige bezogene Herstellungsleistungen
2008/2009 2007/2008
TEUR TEUR
Fremdstrombezug 661.966,0 548.911,3
Aufwendungen fir Systemnutzung 47.824,3 40.645,9
Brennstoffeinsatz 94.562,7 73.251,7
Sonstiger Materialeinsatz 204.774,9 100.592,3
Aufwand flir bezogene Leistungen 126.400,5 113.412,9
1.135.528,4 876.814,1
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10. Personalaufwand

2008/2009 2007/2008
TEUR TEUR
L6hne 34.331,3 29.611,5
Gehalter 183.739,4 157.839,9
Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen
an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen 5.804,2 5.285,4
Aufwendungen fiir Altersversorgung 7.227,2 5.804,2
Aufwendungen fiir gesetzlich vorgeschriebene Sozialabgaben
sowie vom Entgelt abhangige Abgaben und Pflichtbeitrage 56.975,7 50.528,6
Sonstige Sozialaufwendungen 5.907,2 3.002,8
299.029,5 256.979,0

Der Aufwand fir beitragsorientierte Versorgungsplane betragt TEUR 5.212,8 (Vorjahr: TEUR 4.152,5). Die Aufwen-
dungen fur Abfertigungen betreffen mit TEUR 42,9 (Vorjahr: TEUR 27,3), die Aufwendungen fir Altersversorgung mit
TEUR 863,7 (Vorjahr: TEUR 262,3) Mitglieder des Vorstands.

Die Bezlige von Vorstand und Aufsichtsrat der Energie AG Oberdsterreich betragen:

2008/2009 2007/2008

TEUR TEUR

Vorstand 809,6 7841
Friihere Mitglieder des Vorstandes und deren Hinterbliebene 828,2 915,5
Aufsichtsrat 90,3 84,3
1.728,1 1.783,9

Im Geschaftsjahr waren durchschnittlich 6.881 (Vorjahr: 5.753) Mitarbeiter beschaftigt.
Teilzeitbeschaftigte sind aliquot berticksichtigt.

11. Abschreibungen

2008/2009 2007/2008

TEUR TEUR

PlanmaBige Abschreibungen 148.724,9 125.101,9
AuBerplanmaBige Abschreibungen 9.032,6 9.281,8
157.757,5 134.383,7

Hinsichtlich der Zuordnung der Abschreibung zu den einzelnen Posten des Anlagevermdégens verweisen wir auf den An-
lagenspiegel. Die aufgrund des schwierigen Marktumfeldes im Segment Entsorgung gesunkenen Nutzungswerte fuhrten
im Geschéftsjahr 2008/2009 zu auBerplanmaBigen Abschreibungen von Entsorgungsanlagen in Osterreich und Deutsch-
land in Héhe von TEUR 9.032,6.
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12. Sonstige betriebliche Aufwendungen
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2008/2009 2007/2008
TEUR TEUR
Steuern 14.865,3 15.672,0
Fremdleistungen 36.422,9 49.302,3
Reisespesen 9.618,0 8.891,3
Versicherungspramien 10.749,5 9.316,3
Porto und Telekommunikation 6.311,8 4.897,2
Miet- und Pachtaufwand 8.909,5 7.205,1
Abschreibung von Forderungen 3.222,0 1.166,3
Zuweisung Wertberichtigung zu Forderungen 2.306,6 1.534,8
KFZ-Aufwand 29.044,5 25.472,0
Verluste aus dem Abgang von immateriellen
Vermdgensgegensténden und Sachanlagen 2.033,1 2.809,7
Reparaturen 22.369,8 19.776,6
Sonstige Aufwendungen 45.692,1 43.925,0
191.545,1 189.968,6

Die Steuern betreffen im Wesentlichen Grundsteuer, Standortabgabe, Elektrizitatsabgabe sowie Altlastensanierungs-

beitrag.

13. Zinsergebnis

2008/2009 2007/2008
TEUR TEUR
Finanzierungsaufwendungen
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -43.077,9 - 37.855,7
Cross Border Leasing -1.303,9 -5.279,8
Kursverluste Finanzverbindlichkeiten - 1.402,2 - 1.585,9
-45.784,0 -44.721,4
Finanzierungsertrage
Zinsen und dhnliche Ertrage 6.570,7 10.157,5
Cross Border Leasing 11.783,5 8.828,4
Kursgewinne Finanzverbindlichkeiten 1.322,8 4.049,1
19.677,0 23.035,0
Marktwertdnderungen
Zinsswap-Geschafte und Anleihen -545,0 3.444,1
- 26.652,0 -18.242,3
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14. Sonstiges Finanzergebnis

2008/2009 2007/2008
TEUR TEUR
Beteiligungsergebnis
Nicht konsolidierte verbundene Unternehmen 70,0 198,2
Sonstige Beteiligungen 2.354,7 3.021,6
Ertrdge aus dem Abgang von Beteiligungen 25,3 —
Verluste aus dem Abgang von Beteiligungen — -332,7
Abschreibung von Beteiligungen -106,9 —
Sonstiges - 466,4 -60,4
1.876,7 2.826,7
Wertpapiere
Ertrdge aus Wertpapieren 3.040,8 1.521,4
Abschreibung von Wertpapieren - 5.589,6 -7.758,9
Zuschreibung zu Wertpapieren 13.163,2 1.257,9
Verluste aus dem Abgang von Wertpapieren -1.134,6 -4,5
Gewinne aus dem Abgang von Wertpapieren 433,2 —
9.913,0 -4.984,1
11.789,7 -2.157,4
15. Steuern vom Einkommen
2008/2009 2007/2008
TEUR TEUR
Aufwand fiir laufende Ertragsteuern 19.550,6 19.972,4
Verdnderung latenter Ertragsteuern -2.089,2 6.792,6
17.461,4 26.765,0

Der Ertragsteueraufwand ist um TEUR 4.149,7 (Vorjahr: TEUR 9.070,0) niedriger als der rechnerische Ertragsteuerauf-
wand, der sich bei Anwendung des 6sterreichischen, tschechischen bzw. ungarischen Steuersatzes auf das Ergebnis vor
Ertragsteuern ergibt. Die Ursachen fur den Unterschied zwischen dem rechnerischen und dem ausgewiesenen Ertrag-
steueraufwand stellen sich wie folgt dar:

2008/2009 2007/2008
TEUR TEUR
Gewinn vor Ertragsteuern 90.595,9 143.340,2
Rechnerischer Steueraufwand 21.611,1 35.835,0
Steuereffekte aus
Beteiligungsertragen -3.775,6 -5.034,0
Verdnderung von Wertberichtigungen zu latenten Steuern 1.018,4 337,7
aperiodischem Steueraufwand -3.145,2 -20,3
steuerlich nicht abzugsfahigen Aufwendungen 2.000,8 714,3
Abschreibung von Firmenwerten — 2.031,9
Auflésung von passiven Unterschiedsbetragen -61,5 -6.299,6
Investitions-, Lehrlings-, Forschungs- und Bildungspramien -179,3 -232,5
ibrigen Posten -7.3 -567,6
Effektiver Steueraufwand 17.461,4 26.765,0
Effektiver Steuersatz in % 18)3 18,7
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Temporare Differenzen zwischen den Wertansatzen im Konzernabschluss und dem jeweiligen steuerlichen Wertansatz

wirken sich wie folgt auf die ausgewiesene Steuerlatenz aus:

2008/2009 2007/2008

TEUR TEUR

Immaterielle Vermdgensgegenstande -21.067,7 -19.979,8
Sachanlagen -79.741,8 - 78.588,6
Finanzanlagen 914,4 1.321,8
Finanzanlagen Cross Border Leasing — 10.420,5
Ubriges langfristiges Vermégen 7.661,7 -20.393,6
Finanzverbindlichkeiten/Cross Border Leasing — -6.234,1
Riickstellungen 5.279,5 1.130,7
Baukostenzuschiisse 20.391,0 19.879,3
Steuerliche Verlustvortrage 133,6 214,4
Unversteuerte Riicklagen - 15.528,3 -12.748,7
Ubrige Posten -5.270,7 -5.185,9
- 87.228,3 - 110.164,0

davon aktive latente Steuer 18.639,4 7.715,7
davon passive latente Steuer - 105.867,7 -117.879,7

Fur tempordre Differenzen bei at-equity bewerteten assoziierten Unternehmen in Hohe von TEUR 35.798,1 (Vorjahr:
TEUR 29.344,8) wurden keine passiven latenten Steuern angesetzt.

Erlduterungen zur Bilanz

16. Immaterielle Vermdgens-
gegenstande und Sachanlagen

Hinsichtlich der Entwicklung der Posten der immateriellen
Vermdgensgegenstande und der Sachanlagen wird auf
den Anlagenspiegel verwiesen.

Der Posten ,, Andere Rechte” beinhaltet neben EDV-Soft-
ware im Wesentlichen Bentitzungsrechte an diversen An-
lagen, Mietrechte sowie Deponierungsrechte.

Forschungskosten in Héhe von TEUR 3.145,3 (Vorjahr:
TEUR 2.530,4) werden als Aufwand erfasst. Fremdkapital-
zinsen in Hohe von TEUR 1.205,0 wurden aktiviert.

Im Segment Wasser bestehen Dienstleistungskonzessions-
vertrage, aufgrund derer der Konzern berechtigt ist, An-
lagen von o6ffentlich rechtlichen Kérperschaften und Ver-
banden zur Wasserversorgung und Abwasserentsorgung
zu nutzen. Im Gegenzug daftr werden Mietzahlungen
getatigt. Der Konzern hat das Recht und die Verpflich-
tung, die 6ffentliche Wasserversorgung und Abwasser-
entsorgung vorzunehmen. Dabei steht dem Konzern das
Recht zu, von den Abnehmern der Dienstleistungen ent-
sprechende Entgelte einzuheben. Die Vertrage sind auf

einen Zeitraum von bis zu 25 Jahren abgeschlossen, wo-
bei die Preise wahrend der Laufzeit der Vertrage ange-
passt werden kénnen. Werden vom Konzern auf Basis
dieser Vertrdge Anlagen errichtet, so sind diese als imma-
terielle Vermogenswerte nach IFRIC 12 bilanziert. Bei Ab-
lauf der Vertragslaufzeit gehen diese Anlagen im Regelfall
in das Eigentum des Konzessionsgebers tber. Die Umsétze
aus diesen Vertragen betragen TEUR 556,9 (Vorjahr:
TEUR 268,4).

Zugange zu immateriellen Vermdégensgegenstanden (Strom-
bezugsrechte) im Geschéftsjahr 2006/2007 in Héhe von
TEUR 22.155,0 fuhrten im Geschaftsjahr 2007/2008 zu
einer Verringerung des Finanzmittelfonds. Die Zugange
zu Anlagen in Bau fuhrten zu Abflissen von Zahlungs-
mitteln in Hohe von TEUR 56.238,4. Die Verpflichtungen
zum Erwerb von Sachanlagen betragen TEUR 15.098,0.

Im Geschéftsjahr 2007/2008 wurden im Segment Entsor-
gung Vermdgensgegenstande des Sachanlagevermdégens
verkauft und tber einen Zeitraum von 15 Jahren zuriick-
gemietet (,,Sale-and-Lease-back”). Die Vermdgenswerte
dieses Finanzierungs-Leasingverhaltnisses werden weiter-
hin in der Bilanz aktiviert, der Barwert der Mindestleasing-
zahlungen wurde in gleicher Hohe passiviert. Der Buchwert
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per 30.9.2009 betragt TEUR 61.028,7 (Vorjahr: TEUR
64.979,0). Die kiinftigen Mindestleasingzahlungen betra-
gen fur das Folgejahr TEUR 2.684,1 (Vorjahr: TEUR 4.869,4),
langer als ein Jahr und bis zu funf Jahren TEUR 11.625,4
(Vorjahr: TEUR 24.428,1) und langer als funf Jahre TEUR

66.463,0 (Vorjahr: TEUR 77.253,2). Auf Basis variabler
Zinsen ermittelte bedingte Leasingzahlungen in Hohe von
TEUR 2.807,8 (Vorjahr: TEUR 1.689,9) wurden als Auf-
wand erfasst. Der Barwert der Mindestleasingzahlungen
stellt sich wie folgt dar:

Laufzeit bis zu einem Jahr

Laufzeit zwischen einem und fiinf Jahren

Laufzeit tiber fiinf Jahren

17. Beteiligungen

Mindest- Barwert der Mindest-
leasingzahlungen Abzinsung leasingzahlungen
TEUR TEUR TEUR

2.684,1 - 16,4 2.667,7
11.625,4 -306,6 11.318,8
66.463,0 -6.181,0 60.282,0
80.772,5 -6.504,0 74.268,5

Eine detaillierte Gliederung und die Entwicklung der Beteiligungen ist im Anlagenspiegel dargestellt. Die Veranderung
im Wertansatz der nach der Equity-Methode bewerteten assoziierten Unternehmen wird in den Anlagenzu- bzw. -ab-

géngen ausgewiesen.

18. Sonstige Finanzanlagen

Eine detaillierte Gliederung und die Entwicklung der sonstigen Finanzanlagen ist im Anlagenspiegel dargestellt. Die Wert-
papiere enthalten im Wesentlichen Anteile an Investmentfonds, welche teilweise zur Deckung der steuerlichen Pensions-

rlckstellung dienen.

19. Ubriges langfristiges Vermégen

Das Ubrige langfristige Vermogen besteht insbesondere aus dem positiven Marktwert von Finanzinstrumenten, die die
Kriterien fir Hedge-Accounting nach IAS 39 (Financial Instruments) erfillen sowie Posten zur Besicherung der Cross-

Border-Leasing Transaktion.

20. Vorrate

Primdrenergie
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

Noch nicht abrechenbare Leistungen

Fertige Erzeugnisse und Waren

30.09.2009 30.09.2008
TEUR TEUR
55.179,8 56.344,4
14.984,7 16.271,5
9.042,7 7.971,8
1.990,2 1.840,0
81.197,4 82.427,7
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30.09.2009 30.09.2008

TEUR TEUR

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 209.776,4 205.705,2

Forderungen gegeniiber nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen 21.535,5 13.032,8
Forderungen gegeniiber Unternehmen,

mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht 3.413,2 3.657,0

Zingsabgrenzungen 4.894,1 10.551,5

Marktwert Derivate 37.671,0 46.695,0

Ubrige 82.084,7 86.357,0

359.374,9 365.998,5

Zum Bilanzstichtag noch nicht abgerechnete Forderungen aus Strom-, Gas- und Wasserlieferungen werden abgegrenzt

und im Posten , Forderungen aus Lieferungen und Leistungen” ausgewiesen.

22. Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

30.09.2009 30.09.2008

TEUR TEUR

Kassenbestand 368, 1 401,6
Guthaben bei Kreditinstituten 108.627,9 223.385,2
108.996,0 223.786,8
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23. Eigenkapital

Das Grundkapital der Energie AG Oberdsterreich ist zer-
legt in 89.000.000 (Vorjahr: 89.000.000) Stiickaktien, da-
von 88.600.000 Sttick (Vorjahr: 88.600.000) Stammaktien
und 400.000 Stiick (Vorjahr: 400.000) Vorzugsaktien ohne
Stimmrecht. Das Grundkapital wurde voll eingezahlt.

Der Vorstand der Energie AG Oberosterreich ist bis zum
08.07.2013 ermachtigt, das Grundkapital um bis zu EUR
2.800.000 durch Ausgabe von auf Inhaber lautenden Sttick-
aktien an Mitarbeiter in Form von Vorzugsaktien ohne
Stimmrecht zu erhdhen.

Die Kapitalriicklagen resultieren aus dem Agio aus der
Kapitalerhdhung abzuglich unmittelbar zuzurechnender
Kosten der Eigenkapitalbeschaffung in Hohe von TEUR
1.771,9 sowie aus der im Geschéftsjahr 2006/2007 er-
folgten Einbringung von eigenen Aktien.

Im Geschaftsjahr 2007/2008 wurden 390.000 Sttick stimm-
rechtslose Vorzugsaktien in die Energie AG Oberéster-
reich eingebracht. Diese Aktien wurden im Geschéftsjahr
2007/2008 an Mitarbeiter des Konzerns zu verglnstigten
Bedingungen abgegeben. Die Verglnstigung je Mitarbeiter
betragt hochstens den nach § 3 Abs 1 Z 15 lit b EStG
steuerfreien Betrag.

Die Gewinnrucklagen resultieren aus den im Konzern er-
wirtschafteten und nicht ausgeschutteten Gewinnen.

Die Ruicklagen IAS 39 enthalten Marktwertanderungen von
zur VerauBerung verfligbaren Beteiligungen und Wertpa-
pieren, Marktwertanderungen von Cash-Flow-Hedges so-
wie erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderungen von at-equity
bewerteten assoziierten Unternehmen.

Die Cash Flow Hedge Rucklage betragt per 30.09.2009
TEUR 48.518,4 (Vorjahr: TEUR 44.961,0). Der effektive An-
teil der Fair Value Veranderungen von Cash Flow Hedges
wird erfolgsneutral in der Cash Flow Hedge Ruicklage er-
fasst. Der ineffektive Anteil der Fair Value Veranderungen
von Cash Flow Hedges in Hohe von TEUR 0,0 (Vorjahr:
TEUR 0,0) wurde erfolgswirksam in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung erfasst. Im Geschéftsjahr wurden der Cash
Flow Hedge Ricklage TEUR 3.174,9 (Vorjahr: TEUR 3.144,1)
entnommen und in der Gewinn- und Verlustrechnung ver-
bucht. Davon wurden TEUR 960,0 (Vorjahr: TEUR 0,0) im
Finanzergebnis und TEUR 2.214,9 (Vorjahr: TEUR 3.144,1)
im operativen Ergebnis erfasst.
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In der AFS-Rucklage, die in den Ricklagen IAS 39 enthal-
ten ist, werden die Wertdnderungen von Beteiligungen und
Wertpapieren der Kategorie Available for Sale erfolgsneu-
tral erfasst. Die AFS-Rucklage betrédgt zum 30.09.2009
TEUR 15.374,4 (Vorjahr: TEUR 14.619,0). Im Geschéfts-
jahr wurden Marktwertanderungen in Héhe von TEUR
755,4 (Vorjahr: TEUR 25.055,3) erfolgsneutral im Eigen-
kapital erfasst und TEUR 0,0 (Vorjahr: TEUR 0,0) der AFS-
Rucklage entnommen und in der Gewinn- und Verlust-
rechnung verbucht.

Zum 30.09.2009 wurden 2.496 (Vorjahr: 208) eigene Ak-
tien gehalten.

Kapitalmanagement

Zielsetzung des Kapitalmanagements ist es, eine starke
Kapitalbasis zu erhalten, damit weiterhin eine der Risiko-
situation des Unternehmens entsprechende Rendite fur
die Gesellschafter erzielt, die zukUnftige Entwicklung des
Unternehmens geférdert und auch fir andere Interes-
sengruppen Nutzen gestiftet werden kann. Das Manage-
ment betrachtet als Kapital das buchmaBige Eigenkapital
nach IFRS. Zum Bilanzstichtag betrug die Eigenkapital-
quote 35,6% (Vorjahr: 36,8%).
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24. Finanzinstrumente und Finanzrisiko-
management

24.1. GRUNDLAGEN

Der Energie AG Oberdsterreich Konzern halt origindre und
derivative Finanzinstrumente.

Der Bestand an originaren Finanzinstrumenten beinhaltet
aktivseitig im Wesentlichen Beteiligungen, (im Vorjahr)
Finanzanlagen aus Cross Border Leasing, sonstige Finanz-
anlagen und Forderungen aus Lieferungen und Leistungen.
Der Bestand an origindren Finanzinstrumenten wird in der
Bilanz ausgewiesen, wobei der Buchwert der Hohe des
maximalen Ausfallsrisikos entspricht.

Auf der Passivseite der Bilanz beinhaltet der Bestand an
origindren Finanzinstrumenten im Wesentlichen Finanz-
verbindlichkeiten sowie Verbindlichkeiten aus Lieferun-
gen und Leistungen.

Derivative Finanzinstrumente werden insbesondere zur Ab-
sicherung von Zinséanderungs-, Strompreis-, Gas- und Kohle-
preisrisiken eingesetzt. Der Einsatz derivativer Finanz-
instrumente ist im Konzern entsprechenden Bewilligungs-
und Kontrollverfahren unterworfen. Die Bindung an ein
Grundgeschaft ist zwingend erforderlich. Eigenhandel
wird nur innerhalb von sehr engen Limiten ausge(bt.

Kéaufe und Verkaufe von origindren Finanzinstrumenten
werden zum Erfullungstag angesetzt. Kdufe und Verkaufe
von derivativen Finanzinstrumenten werden am Handels-
tag angesetzt. Die Bewertung der Finanzinstrumente er-
folgt im Zugangszeitpunkt grundsatzlich zum Fair Value.
Die Finanzinstrumente werden ausgebucht, wenn die
Rechte auf Zahlungen aus dem Investment erloschen sind
oder Ubertragen wurden und der Konzern im Wesentlichen
alle Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum verbun-
den sind, Ubertragen hat.

Die Fair Values der finanziellen Vermogenswerte und
Schulden entsprechen in der Regel den Marktpreisen zum
Bilanzstichtag. Sofern Preise aktiver Markte nicht unmittel-
bar verfligbar sind, werden sie — wenn sie nicht von unter-
geordneter Bedeutung sind — unter Anwendung aner-
kannter finanzmathematischer Bewertungsmodelle und
aktueller Marktparameter (insbesondere Zinssatze, Wech-
selkurse und Bonitat der Vertragspartner) berechnet. Da-
zu werden die Cash Flows der Finanzinstrumente auf den
Bilanzstichtag abgezinst.
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24.2. DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE
UND HEDGING

Zur teilweisen Absicherung der bei den Anleihen bestehen-
den Zinsanderungsrisiken werden Zinsswaps eingesetzt.
Zur Absicherung variabler Preise bzw. zur Verringerung
des Counterpartrisikos fur Stromzukaufe und Stromver-
kaufe werden Stromfutures, -forwards und -swaps abge-
schlossen. Zur Absicherung des kiinftigen Gas- und Kohle-
preises werden Gas- und Kohleswaps eingesetzt.

Fair Value Hedges dienen der Absicherung gegen das Risiko
einer Anderung des beizulegenden Zeitwertes eines bilan-
zierten Vermdgenswertes oder einer bilanzierten Verbind-
lichkeit. Die Derivate sowie die entsprechenden Grundge-
schafte werden bei Anwendung von Hedge Accounting
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet.
Fair Value Hedges werden im Konzern zur teilweisen Ab-
sicherung der bei den Anleihen bestehenden Zinsande-
rungsrisiken und vor dessen Auflésung auch zur Siche-
rung des Fixzinsaufwandes aus der US Cross Border
Lease-Verbindlichkeit des Geschaftsjahres 2000/2001 ein-
gesetzt (Zinsswaps).

Cash Flow Hedges werden zur Absicherung von kinftigen
Zahlungsstromen abgeschlossen. Erfillen die Sicherungs-
geschéfte die Voraussetzungen fur Hedge Accounting
wird das Ergebnis aus dem Sicherungsinstrument, welches
als effektive Absicherung ermittelt wird, erfolgsneutral im
Eigenkapital erfasst. Der ineffektive Teil des Ergebnisses wird
erfolgswirksam erfasst. Im Konzern werden Stromfutures
und Strom-, Gas- und Kohleswaps zur Absicherung variab-
ler Preise bzw. zur Verringerung des Counterpartrisikos ein-
gesetzt, sowie Zinsswaps zur Absicherung des Cashflow-
Risikos der variabel verzinsten Verbindlichkeiten.
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Die derivativen Finanzinstrumente aus dem Finanzbereich setzen sich wie folgt zusammen:

30.09.2009 30.09.2008
Nominal- Positive Negative Nominal- Positive Negative
wert | Marktwerte ~ Marktwerte wert | Marktwerte ~ Marktwerte
TEUR TEUR TEUR TEUR
Derivate mit Fair Value Hedge-Beziehung
Zinsswaps Anleihe 100 Mio. EUR 6.284,9 — | 100 Mio. EUR 6.162,9 —
Zinsswaps Cross Border Leasing 0 Mio. EUR — — | 110 Mio. USD 16.287,2 —
Derivate mit Cash Flow Hedge-Beziehung
Zinsswaps 60 Mio. EUR — -531,9 0 Mio. EUR — —
Wahrungsderivate 1 Mio. EUR — -148,2 0 Mio. EUR — —
Derivate ohne Hedge-Beziehung
Zinsswaps 5 Mio. EUR — -91,5 0 Mio. EUR — —
Strukturierte Zins- und Wahrungsderivate 62 Mio. EUR 407,9 -3.258,5 67 Mio. EUR 1.094,0 -410,1
Die derivativen Finanzinstrumente aus dem Energiebereich setzen sich wie folgt zusammen:
30.09.2009 Positive Negative
Nominalwert Marktwerte Marktwerte
Kauf Verkauf TEUR TEUR
Derivate mit Cash Flow Hedge-Beziehung
Stromfutures 101,2 Mio. EUR 12,8 Mio. EUR 1.821,1 -20.130,9
Stromswaps 0,0 Mio. EUR 7,1 Mio. EUR 996,3 —
Gasswaps 89,5 Mio. EUR 1,4 Mio. EUR 1.724,4 -22.617,6
Kohleswaps 2,6 Mio. EUR 0,0 Mio. EUR — -99,4
Derivate ohne Hedge-Beziehung
Stromforwards 217,7 Mio. EUR 223,2 Mio. EUR 49.806,6 -47.667,4
Stromfutures 9,9 Mio. EUR 2,8 Mio. EUR 270,3 -661,9
Gasswaps 7,7 Mio. EUR 8,9 Mio. EUR 2.139,0 -999,0
30.09.2008 Positive Negative
Nominalwert Marktwerte Marktwerte
Kauf Verkauf TEUR TEUR
Derivate mit Cash Flow Hedge-Beziehung
Stromfutures 78,5 Mio. EUR 104,7 Mio. EUR 8.086,0 - 18.656,0
Stromswaps 0,0 Mio. EUR 7,1 Mio. EUR — -2.731,3
Gasswaps 190,3 Mio. EUR 22,7 Mio. EUR 73.327,2 -3.045,6
Kohleswaps 4,1 Mio. EUR 0,0 Mio. EUR 2.872,3 —
Derivate ohne Hedge-Beziehung
Stromforwards 213,9 Mio. EUR 215,4 Mio. EUR 32.290,8 -32.496,5
Stromfutures 14,3 Mio. EUR 1,6 Mio. EUR 3.569,7 -189,1
Gasswaps 7,9 Mio. EUR 10,0 Mio. EUR 7.588,8 -5.515,2

Positive Marktwerte sind im tbrigen langfristigen bzw.

langfristigen bzw. kurzfristigen Schulden enthalten.

kurzfristigen Vermdgen und negative Marktwerte in den Ubrigen
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Die folgende Tabelle zeigt die vertraglichen Falligkeiten der Zahlungen (Nominalwerte) zu den Cash Flow Hedges, d.h. wann

die Grundgeschafte erfolgswirksam werden:

30.09.2009 Nominalwert Falligkeit
Kauf Verkauf

Sicherungsgeschaft

Zinsswaps- und Wahrungsderivate 61,1 Mio. EUR 0,0 Mio. EUR 2009 - 2016

Stromfutures 101,2 Mio. EUR 12,8 Mio. EUR 2009 - 2012

Stromswaps 0,0 Mio. EUR 7,1 Mio. EUR 2010

Gasswaps 89,5 Mio. EUR 1,4 Mio. EUR 2009 - 2012

Kohleswaps 2,6 Mio. EUR 0,0 Mio. EUR 2010

30.09.2008 Nominalwert Falligkeit
Kauf Verkauf

Sicherungsgeschaft

Zinsswaps- und Wahrungsderivate 0,0 Mio. EUR 0,0 Mio. EUR —

Stromfutures 78,5 Mio. EUR 104,7 Mio. EUR 2008 - 2011

Stromswaps 0,0 Mio. EUR 7,1 Mio. EUR 2010

Gasswaps 190,3 Mio. EUR 27,7 Mio. EUR 2009 - 2011

Kohleswaps 4,1 Mio. EUR 0,0 Mio. EUR 2010 - 2011

Zum 30.9.2009 sind Sicherungsinstrumente im Rahmen von Fair Value Hedges gemal3 obiger Darstellung designiert.
Aus der Buchwertanpassung der Grundgeschafte resultieren im Geschaftsjahr 2008/2009 im sonstigen Finanzergebnis
erfasste Verluste von TEUR 122,0 (Vorjahr: TEUR 7.385,3). Aus den Veranderungen der beizulegenden Zeitwerte der

Sicherungsgeschafte wurden Gewinne von TEUR 122,0 (Vorjahr: TEUR 7.385,3) im sonstigen Finanzergebnis erfasst.
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24.3. BUCHWERTE, FAIR VALUES UND WERTANSATZ NACH IAS 39

Die Buchwerte, Fair Values und Wertansatze der finanziellen Vermogenswerte und Schulden setzen sich wie folgt nach
Klassen bzw. Bewertungskategorien gemaB IAS 39 bzw. IAS 17 zusammen:

Kategorie Buchwert Fair Value Buchwert Fair Value
nach | 30.09.2009 30.09.2009 | 30.09.2008  30.09.2008
IAS 39% TEUR TEUR TEUR TEUR
Beteiligungen 60.859,3  60.859,3 66.641,7 66.641,7
Anteile an verbundenen Unternehmen AfS (at cost) 42.811,9 42.811,9 45.429,2 45.429,2
Sonstige Beteiligungen AfS 3.455,0 3.455,0 4.315,0 4.315,0
Sonstige Beteiligungen AfS (at cost) 14.592,4 14.592,4 16.897,5 16.897,5
Finanzanlagen aus Cross Border Leasing — — 87.217,8 87.217,8
Sonstige Finanzanlagen 468.024,2 468.025,1 370.840,6  369.339,1
Ausleihungen an verbundene Unternehmen LaR 10.016,1 10.016,1 2.601,1 2.601,1
Ausleihungen an Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht LaR 34.396,5 34.396,5 3.689,9 3.689,9
Sonstige Ausleihungen LaR 15.812,5 15.812,5 17.645,9 16.144,3
Wertpapiere (Available for Sale) AfS 33.250,2 33.250,2 32.082,5 32.082,5
Wertpapiere (Held to Maturity) HtM 10.422,9 10.423,8 2.963,4 2.963,4
Wertpapiere (Fair Value Option) AtFVP&L (FV Option) 364.126,0  364.126,0 311.857,8  311.857,8
Forderungen und sonstige Vermogens-
werte (lang -und kurzfristig) laut Bilanz 479.311,0 — | 468.038,3 —
davon nicht-finanzielle Vermégenswerte 41.461,1 — 29.431,5 —
davon finanzielle Vermdgenswerte 437.849,9 437.849,9 438.606,8 438.606,8
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen LaR 209.937,1 209.937,1 205.932,4 205.932,4
Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen LaR 24.360,1 24.360,1 14.714,2 14.714,2
Forderungen gegeniiber Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht LaR 4.398,0 4.398,0 4.730,9 4.730,9
Derivate mit Hedge-Beziehung (Cash Flow Hedge) n/a 2.720,7 2.720,7 76.199,5 76.199,5
Derivate mit Hedge-Beziehung (Fair Value Hedge) n/a 6.284,9 6.284,9 22.875,1 22.875,1
Derivate ohne Hedge-Beziehung AtFVP&L (Trading) 52.353,5 52.353,5 42.269,7 42.269,7
Ubrige finanzielle Vermogenswerte LaR 137.795,6 137.795,6 71.885,0 71.885,0
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente LaR | 108.996,0 108.996,0 | 223.786,8 223.786,8

Summe finanzielle Vermdgenswerte

AFS Available for Sale
LaR Loans and Receivables
HtM Held to Maturity

FLAC

1.075.729,4 1.075.730,3

Financial Liability Measured at Amortised Cost
AtFVP&L At Fair Value through Profit or Loss

1.187.093,7 1.185.592,2
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Kategorie Buchwert Fair Value Buchwert Fair Value
nach | 30.09.2009 30.09.2009 | 30.09.2008 30.09.2008
IAS 39% TEUR TEUR TEUR TEUR
Finanzverbindlichkeiten (lang- und kurzfristig) 1.059.631,6 1.022.370,6 | 850.886,8 810.108,9
Anleihen FLAC 303.535,1 282.461,1 453.079,1 417.600,0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten FLAC 621.404,4  603.548,3 | 305.004,3  299.629,1
Verbindlichkeiten Finanzierungsleasing IAS 17 72.489,8 72.454,2 75.555,2 75.631,6
Ubrige Finanzverbindlichkeiten FLAC 62.202,3 63.907,0 17.248,2 17.248,2
Verbindlichkeiten aus Cross Border Leasing FLAC — — 93.237,1 93.237,1
Lieferantenverbindlichkeiten (kurzfristig) FLAC | 149.268,5 149.268,5| 179.601,2 179.601,2
Ubrige Schulden (lang- und kurzfristig)
laut Bilanz 350.192,9 — | 348.625,7 —
davon nicht-finanzielle Schulden 200.471,3 — | 212.405,4 —
davon finanzielle Schulden 149.721,6  149.721,6 | 136.220,3 136.220,3
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen FLAC 4.310,8 4.310,8 817,8 817,8
Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht FLAC 14.656,8 14.656,8 288,1 288, 1
Derivate mit Hedge-Beziehung (Cash Flow Hedge) n/a 23.397,1 23.397,1 5.776,9 5.776,9
Derivate mit Hedge-Beziehung (Fair Value Hedge) n/a — — — —
Derivate ohne Hedge-Beziehung AtFVP&L (Trading) 52.016,4 52.016,4 39.596,9 39.596,9
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten (lang- und kurzfristig) FLAC 55.340,5 55.340,5 89.740,6 89.740,6
Summe finanzieller Schulden 1.358.621,7 1.321.360,7 |1.259.945,4 1.219.167,5
Buchwerte nach Bewertungskategorien gemaB IAS 39
Loans and Receivables (LaR) 545.711,9 — | 632.204,0 —
Held to Maturity Investments (HtM) 10.422,9 — 2.963,4 —
Available for Sale Financial Assets (AFS) 94.109,5 — 98.724,2 —
Financial Assets at Fair Value through Profit or Loss (AtFVP&L (Trading)) 52.353,5 — 42.269,7 —
Financial Assets at Fair Value through Profit or Loss (AtFVP&L (FV Option)) 364.126,0 — 311.857,8 —
Financial Liabilities Measured at Amortised Cost (FLAC) 1.210.718,4 — | 1.139.016,4 —
Financial Liabilities at Fair Value through Profit or Loss (AtFVP&L (Trading)) 52.016,4 — 39.596,9 —

AFS Available for Sale

LaR Loans and Receivables

HtM Held to Maturity

FLAC Financial Liability Measured at Amortised Cost
AtFVP&L At Fair Value through Profit or Loss
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Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Ubrige
finanzielle Vermdgenswerte haben tberwiegend kurze Rest-
laufzeiten. Daher entsprechen ihre Buchwerte zum Bilanz-
stichtag ndherungsweise dem beizulegenden Zeitwert.
Die beizulegenden Zeitwerte der langfristigen Ausleihungen
entsprechen, sofern wesentlich, den Barwerten der mit den
Vermogensgegenstanden verbundenen Zahlungen unter
Berticksichtigung der jeweils aktuellen Marktparameter.

Die finanziellen Vermégensgegenstande der Bewertungs-
kategorie Available for Sale enthalten nicht bérsennotierte
Eigenkapitalinstrumente, deren Fair Value nicht zuverlassig
bestimmbar war und welche zu Anschaffungskosten bilan-
ziert werden. Die Buchwerte kénnen der obigen Tabelle ent-
nommen werden. Die Verluste aus dem Abgang solcher

GESCHAFTSBERICHT 2008/2009

Vermogenswerte betrugen im Geschaftsjahr 2008/2009
TEUR 0,0 (Vorjahr: TEUR 332,7).

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und Gb-
rigen finanziellen Schulden haben regelmaBig kurze Rest-
laufzeiten; die bilanzierten Werte stellen naherungsweise
die beizulegenden Zeitwerte dar. Die beizulegenden Zeit-
werte der Finanzverbindlichkeiten werden, sofern wesent-
lich, als Barwerte der mit den Schulden verbundenen Zah-
lungen unter Zugrundelegung der jeweils gultigen Markt-
parameter ermittelt.

Das Nettoergebnis aus der Bewertung von Finanzinstru-
menten verteilt sich wie folgt auf die einzelnen Kategorien
von Finanzinstrumenten:

2008/2009 2007/2008

TEUR TEUR

Loans and Receivables 3.825,8 12.847,5
Held to Maturity Investments - 1.485,9 -2.527,7
Available for Sale Financial Assets -2.619,1 -24.961,4
Financial Assets At Fair Value through Profit or Loss (FV Option) 11.956,6 78,1
Financial Assets/Liabilities at Fair Value through Profit or Loss (Trading) 97,6 2.592,5
Financial Liabilities Measured at Amortised Cost -37.748,3 -35.638,9
Nettoergebnis -25.973,3 - 47.610,0
Gesamtzinsertrage 8.126,7 15.109,4
Gesamtzinsaufwendungen -37.748,3 -35.638,9

Das Nettoergebnis der Kategorie Loans and Receivables
umfasst im Wesentlichen Zinsertrdge aus Cross Border
Leasing und Ertrége aus veranlagten Geldern sowie Aus-
leihungen und ist im Finanzergebnis erfasst. Dartber hin-
aus enthalt dieser Posten Ertrdge aus der Aufldsung von
Wertberichtigungen sowie Ertrdge aus dem Eingang von
abgeschriebenen Forderungen und Aufwendungen aus
Wertminderungen und Abschreibungen von Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen welche im operativen Er-
gebnis erfasst sind.

Das Nettoergebnis der Held to Maturity Investments ist im
Finanzergebnis ausgewiesen und umfasst im Wesentlichen
die fur diese Instrumente vorgenommenen Abschreibun-
gen sowie Zinsertrage aus Wertpapieren und Wertpapier-
depots.

Das Nettoergebnis der Available for Sale Financial Assets
zeigt das Bewertungsergebnis der erfolgsneutral bewerte-

ten Beteiligungen und Wertpapiere sowie Beteiligungs-
ertrage, die im sonstigen Finanzergebnis dargestellt werden.

Das Nettoergebnis der Financial Assets at Fair Value trough
Profit or Loss (FV Option) umfasst im Wesentlichen Bewer-
tungsergebnisse sowie Ausschittungen von Wertpapie-
ren und ist im sonstigen Finanzergebnis enthalten.

Das Nettoergebnis der Financial Liabilities Measured at
Amortised Cost umfasst im Wesentlichen Zinsaufwendun-
gen aus finanziellen Verbindlichkeiten und ist Teil des Finanz-
ergebnisses.

Das Nettoergebnis der Financial Assets und Financial Lia-
bilities at Fair Value trough Profit or Loss (Held for Trading)
resultiert im Wesentlichen aus den in der Energie AG ein-
gesetzten Derivaten. Das Bewertungsergebnis der Derivate
des Energiebereichs ist im operativen Ergebnis enthalten
jenes der Zins- und Wahrungsderivate im Finanzergebnis.
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24.4. FINANZRISIKOMANAGEMENT
GRUNDSATZE DES FINANZRISIKOMANAGEMENTS

Die Energie AG unterliegt durch ihre Geschéftstatigkeit und
durch von ihr getétigte Finanztransaktionen verschiedenen
Finanzrisiken. Diese Risiken umfassen im Wesentlichen das
Wahrungs- und Zinsrisiko, Liquiditatsrisiko, Ausfallsrisiko,
Aktienkursrisiko aus Wertpapieren und Preisrisiko des
Commodity-Bereich (Energiewirtschaftliche Preisrisiken).

Das Management von finanzwirtschaftlichen Risiken erfolgt
im Rahmen des zentralen Konzern-Treasury. Eine allfallige
Absicherung erfolgt zentral fur alle Konzerngesellschaften.
Als Grundlage fiir das Management der Finanzrisiken dient
eine Konzernfinanzrichtlinie (Treasury Policy), in der die we-
sentlichen Ziele, Grundsatze und die Aufgabenverteilung
im Konzern geregelt sind.

Die Sicherung von finanzwirtschaftlichen Risiken erfolgt
hauptsachlich zentral durch das Konzern-Treasury, auch
unter Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten. Derar-
tige Transaktionen werden grundsatzlich nur mit Kontra-
henten sehr guter Bonitat abgeschlossen, um das Risiko
von Ausfallen zu minimieren.

Fuhrt ein Unternehmenserwerb zur Erlangung eines be-
herrschenden Einflusses und in Folge zur Vollkonsolidie-
rung, so wird die erworbene Gesellschaft im Rahmen
eines Post-Akquisition-Projektes in das zentrale Konzern
Treasury eingebunden.

Wahrungsrisiko

Das Exposure beschrankt sich vor allem auf das Transla-
tionsrisiko in Bezug auf den Wert von Vermégensgegen-
standen im benachbarten Ausland (insbesondere Tsche-
chien, Ungarn, Slowakei). Das Fremdwahrungsrisiko fiir
den Energie AG Konzern ist insbesondere aufgrund des
niedrigen Bestandes an finanziellen Vermégensgegen-
standen, die einem Fremdwahrungsrisiko unterliegen so-
wie aufgrund der Finanzierungsstruktur als gering einzu-
stufen. Daneben besteht im untergeordneten Ausmal3 auch
das Transaktionsrisiko aus Zahlungen in Fremdwahrung.

Zinsrisiko

Der Energie AG Konzern halt zinssensitive Finanzinstru-
menten, um den Erfordernissen der operativen und strate-
gischen Liquiditatssteuerung gerecht zu werden. Zinsan-
derungsrisiken resultieren im Wesentlichen aus variabel
verzinsten Finanzinstrumenten (Cash Flow-Risiko). Zinsrisi-
ken bestehen auf der Aktivseite insbesondere aus Auslei-
hungen und Guthaben bei Kreditinstituten, auf der Pas-
sivseite insbesondere aus variabel verzinsten Finanzver-
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bindlichkeiten. Daneben bestehen Zinsrisiken aus zinsbe-
zogenen Derivaten.

FUr die Zinséanderungsrisiken dieser Finanzinstrumente wur-
den Sensitivitatsanalysen durchgefuhrt, die die Auswirkun-
gen von hypothetischen Anderungen des Marktzinsniveaus
auf das Ergebnis (nach Steuern) und das Eigenkapital zeigen.
Als Basis wurden die betroffenen Bestande zum Bilanzstich-
tag herangezogen. Dabei wurde unterstellt, dass das Risiko
am Bilanzstichtag im Wesentlichen das Risiko wahrend des
Geschaftsjahres reprasentiert. Als Steuersatz wurde der
Konzernsteuersatz in Hohe von 25% verwendet. AuBer-
dem wurde bei der Analyse unterstellt, dass alle anderen
Variablen, insbesondere Wechselkurse, konstant bleiben.

Eine Erhdhung des Marktzinsniveaus — nach den oben ge-
nannten Annahmen — um 50 Basispunkte (Vorjahr: um
100 Basispunkte) zum Bilanzstichtag hatte eine Vermin-
derung des Ergebnisses (nach Steuern) um TEUR 95,8
(Vorjahr: TEUR 828,6) und eine Erhéhung (Vorjahr: Ver-
minderung) des Eigenkapitals in Hoéhe von TEUR 1.220,8
(Vorjahr: TEUR 828,6) ergeben. Die Sensitivitat des Eigen-
kapitals wurde dabei — neben der Sensitivitat des Ergeb-
nisses (nach Steuern) — von der Sensitivitat der zinsbezo-
genen Cash Flow Hedge-Rucklage in Hohe von TEUR
1.316,6 (Vorjahr: TEUR 0,0) beeinflusst.

Eine Verminderung des Marktzinsniveaus — nach den
oben genannten Annahmen — um 50 Basispunkte (Vor-
jahr: um 100 Basispunkte) zum Bilanzstichtag hétte eine
Erhohung des Ergebnisses (nach Steuern) um TEUR 385,6
(Vorjahr: TEUR 963,2) und eine Verminderung (Vorjahr:
Erhéhung) des Eigenkapitals in Hohe von TEUR 979,4
(Vorjahr: TEUR 963,2) ergeben. Die Sensitivitat des Eigen-
kapitals wurde dabei — neben der Sensitivitat des Ergeb-
nisses (nach Steuern) — von der Sensitivitat der zinsbe-
zogenen Cash Flow Hedge-Ricklage in Héhe von TEUR
1.365,0 (Vorjahr: TEUR 0,0) beeinflusst.

Commodity-Preisrisiko

Commodity-Preisrisiken entstehen im Wesentlichen durch
die Beschaffung und VerduBerung von Strom, die Beschaf-
fung der Brennstoffe Kohle und Gas. Darlber hinaus ent-
stehen Preisrisiken fur die Energie AG durch das Eingehen
von spekulativen Positionen im Eigenhandel. Der Eigen-
handel wird nur innerhalb sehr engen Limits ausgetbt, das
Risiko ist daher als unwesentlich einzustufen.

Zur Absicherung energiewirtschaftlicher Risiken werden
Sicherungsinstrumente (Forwards, Futures und Swaps) fur
elektrische Energie und Brennstoffe eingesetzt.

Fur das Commodity-Preisrisiko wurden Sensitivitatsanaly-
sen durchgefuhrt, die die Auswirkung von hypothetischen
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Anderungen des Marktpreisniveaus auf Ergebnis (nach
Steuern) und Eigenkapital zeigen. Als Basis wurden die be-
treffenden Bestande zum Bilanzstichtag herangezogen.
Dabei wurde unterstellt, dass das Risiko am Bilanzstichtag
im Wesentlichen das Risiko wahrend des Geschéftsjahres
reprasentiert. Als Steuersatz wurde der Konzernsteuersatz
in der Hohe von 25% verwendet. AuBerdem wurde bei der
Analyse unterstellt, dass alle anderen Variablen, insbeson-
dere Wechselkurse, konstant bleiben. Nicht in die Betrach-
tung einbezogen sind Vertrage, die fur Zwecke des Emp-
fangs oder der Lieferung nicht finanzieller Posten gemaf
dem erwarteten Einkaufs-, Verkaufs- und Nutzungsbedarfs
des Unternehmens bestimmt sind (own use) und damit
nach IAS 39 mit Ausnahme von belastende Vertrdgen
nicht zu bilanzieren sind.

Sensitivitat der derivativen Vertrage bezlglich des Strom-
preises:

Eine Erhéhung (Verminderung) des Marktpreisniveaus —
nach den oben genannten Annahmen — um 15% zum
Bilanzstichtag hatte eine Erhéhung (Verminderung) des
Ergebnisses (nach Steuern) um TEUR 384, 1 (Vorjahr: TEUR
1.683,7) und eine Erhdhung (Verminderung) des Eigen-
kapitals um TEUR 7.577,0 (Vorjahr: Verminderung (Erhé-
hung) um TEUR 3.627,6) ergeben. Die Sensitivitat des
Eigenkapitals wurde dabei — neben der Sensitivitat des
Ergebnisses (nach Steuern) — von der Sensitivitat der
strompreisbezogenen Cash Flow Hedge-Ruicklage in Héhe
von TEUR 7.192,9 (Vorjahr: TEUR 5.311,3) beeinflusst.

Sensitivitat der derivativen Vertrage bezuglich des Gas-
preises:

Eine Erhéhung (Verminderung) des Marktpreisniveaus —
nach den oben genannten Annahmen — um 25% zum
Bilanzstichtag hatte eine Verminderung (Erhéhung) des
Ergebnisses (nach Steuern) um TEUR 5,7 (Vorjahr: TEUR
0,0) und eine Erhéhung (Verminderung) des Eigenkapi-
tals um TEUR 12.587,3 (Vorjahr: TEUR 28.179,5) erge-
ben. Die Sensitivitat des Eigenkapitals wurde dabei —
neben der Sensitivitat des Ergebnisses (nach Steuern) —
von der Sensitivitat der gaspreisbezogenen Cash Flow
Hedge-Ricklage in Héhe von TEUR 12.593,0 (Vorjahr:
TEUR 28.179,5) beeinflusst.

Sensitivitat der derivativen Vertrage beztglich des Kohle-
preises:

Eine Erhéhung (Verminderung) des Marktpreisniveaus —
nach den oben genannten Annahmen — um 15% zum
Bilanzstichtag hatte eine Erhéhung (Verminderung) des
Eigenkapitals um TEUR 280,7 (Vorjahr: TEUR 779,7) erge-
ben. Die Sensitivitat des Eigenkapitals wurde dabei aus-
schlieBlich von der Sensitivitat der kohlepreisbezogenen
Cash Flow Hedge-Ruicklage beeinflusst.
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Marktpreisrisiko aus der Fair Value-Bewertung von
Wertpapieren (insbesondere Aktienkurs-, Finanz-
beteiligungs- und Fondsrisiko)

Die Energie AG halt Wertpapiere, Fonds und Finanzbetei-
ligungen aus denen Preisanderungsrisiken fur das Unter-
nehmen resultieren. Das Schwankungsrisiko der gehal-
tenen Wertpapiere wird durch eine konservative Veranla-
gungspolitik und ein laufendes Monitoring sowie eine lau-
fende Quantifizierung des Risikopotenzials beschrankt.

Fur das Kursrisiko wurde eine Sensitivitatsanalyse durch-
gefihrt, die die Auswirkung von hypothetischen Ande-
rungen des Markpreisniveaus auf Ergebnis (nach Steuern)
und Eigenkapital zeigen. Als Basis wurden die betreffen-
den Bestande zum Bilanzstichtag herangezogen. Dabei
wurde unterstellt, dass das Risiko am Bilanzstichtag im
Wesentlichen das Risiko wahrend des Geschaftsjahres re-
prasentiert. Als Steuersatz wurde der Konzernsteuersatz
in Hohe von 25% verwendet. AuBerdem wurde bei der
Analyse unterstellt, dass alle anderen Parameter, wie zum
Beispiel die Wahrung, konstant bleiben.

Eine Erhohung (Verminderung) des Marktpreisniveaus —
nach den oben genannten Annahmen — um 15% zum
Bilanzstichtag héatte eine Erhéhung (Verminderung) des
Ergebnisses (nach Steuern) in Hohe von TEUR 40.964,1
(Vorjahr: TEUR 36.206,0) und des Eigenkapitals in Hohe
von TEUR 45.288,8 (Vorjahr: TEUR 41.981,5) ergeben.
Die Sensitivitat des Eigenkapitals wurde dabei — neben der
Sensitivitat des Ergebnisses (nach Steuern) —von der Sensiti-
vitat der kursbezogenen Available for Sale-Rucklage in Hohe
von TEUR 4.324,7 (Vorjahr: TEUR 5.775,5) beeinflusst.

Ausfallsrisiko

Kreditrisiken entstehen fur die Energie AG durch die
Nichterfullung vertraglicher Vereinbarungen durch den
Kontrahenten.

Das Ausfallsrisiko wird durch regelmaBige Bonitdtsana-
lyse des Kundenportfolios begrenzt. Im Finanz- und Ener-
giehandelsbereich werden Transaktionen nur mit Kontra-
henten erstklassiger Bonitat durchgefihrt. Risikobegren-
zung erfolgt weiters durch Limit-Systeme und Monitoring.

Hinsichtlich der in den folgenden Tabellen nicht dargestell-
ten finanziellen Vermagenswerte lagen zum Abschluss-
stichtag keine wesentlichen Uberfalligkeiten bzw. Wert-
minderungen vor und es deuten zum Abschlussstichtag
keine Anzeichen darauf hin, dass die Schuldner ihren Zah-
lungsverpflichtungen nicht nachkommen werden.

Die Buchwerte der finanziellen Vermdgenswerte setzen
sich wie folgt zusammen:
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davon: Zum davon nicht wertgemindert und in folgenden
Abschluss- Zeitbéndern iiberfallig davon: Zum
stichtag weder zwischen zwischen Abschluss-
Buchwert| wertgemindert  wenigerals’ ~ 30und60 60 und 90 Mehrals  stichtag wert-
30.09.2009 | noch tiberfallig 30 Tage Tagen Tagen 90 Tage gemindert
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Sonstige Finanzanlagen 10.016,1 10.016,1 — — — — —
Ausleihungen an verbundene
Unternehmen 10.016,1 10.016,1 — — — — —
Forderungen und sonstige
finanzielle Vermdgens-
gegenstande (lang- und
kurzfristig) 376.490,8 342.998,0 14.454,7 3.395,3 2.283,0 9.275,4 4.084,4
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 209.937,1 181.786,6 11.001,1 3.369,1 2.249,5 7.646,0 3.884,8
Forderungen gegeniiber
verbundenen Unternehmen 24.360,1 22.220,3 565,3 9,1 22,8 1.542,6 —
Forderungen gegentiber Unter-
nehmen, mit denen ein Beteili-
gungsverhaltnis besteht 4.398,0 4.268,8 58,1 1,2 10,7 49,2 —
Ubrige finanzielle
Vermdgenswerte 137.795,6 134.722,3 2.830,2 5,9 0,0 37,6 199,6
Summe 386.506,9| 353.014,1 14.454,7 3.395,3 2.283,0 9.275,4 4.084,4
davon: Zum davon nicht wertgemindert und in folgenden
Abschluss- Zeitbandern Uberfallig davon: Zum
stichtag weder zwischen zwischen Abschluss-
Buchwert| wertgemindert ~ weniger als 30 und 60 60 und 90 Mehrals = stichtag wert-
30.09.2008 | noch tberfallig 30 Tage Tagen Tagen 90 Tage gemindert
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Sonstige Finanzanlagen 2.601,1 1.832,2 0,0 0,0 0,0 768,9 0,0
Ausleihungen an verbundene
Unternehmen 2.601,1 1.832,2 0,0 0,0 0,0 768,9 0,0
Forderungen und sonstige
finanzielle Vermdgens-
gegenstande (lang- und
kurzfristig) 297.262,5( 268.200,5 14.564,5 3.464,9 2.562,1 6.116,6 2.354,0
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 205.932,4 181.796,6 12.421,7 3.448,3 2.552,8 3.662,8 2.050,2
Forderungen gegeniiber
verbundenen Unternehmen 14.714,2 10.568,5 1.857,1 0,7 0,0 2.288,0 0,0
Forderungen gegeniiber Unter-
nehmen, mit denen ein Beteili-
gungsverhaltnis besteht 4.730,9 4.701,3 2,2 3.8 3.8 19,8 0,0
Ubrige finanzielle
Vermogenswerte 71.885,0 71.134,2 283,5 12,1 55 145,9 303,8
Summe 299.863,6 270.032,7 14.564,5 3.464,9 2.562,1 6.885,4 2.354,0
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Die Wertberichtigungen von finanziellen Vermagenswerten haben sich wie folgt entwickelt:

Anderung
Stand  Konsolidie- Wahrungs- Stand
01.10.2008  rungskreis ~ Zuflihrung = Verbrauch ~ Auflésung umrechnung |30.09.2009
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Sonstige Finanzanlagen 5.323,8 — 3.126,0 — — — 8.449,8
Wertpapiere (Available for Sale) 2.738,8 _ 990,3 _ _ _ 3.729,1
Wertpapiere (Held to Maturity) 2.585,0 _ 2.135,7 _ _ _ 4.720,7
Forderungen und sonstige
finanzielle Vermogens-
gegenstande (lang- und
kurzfristig) 7.690,5 1.028,4 2.306,6 -1.574,2 -1.201,7 — 8.249,6
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 6.437,3 1.012,2 2.298,5 -693,0 -954,4 _ 8.100,6
Ubrige finanzielle
Vermégenswerte 1.253,2 16,2 8,1 -881,2 -2473 _ 149,0
Summe 13.014,3 1.028,4 5.432,6 -1.5742 -1.201,7 — | 16.699,4
Anderung
Stand ~ Konsolidie- Wahrungs- Stand
01.10.2007  rungskreis ~ Zuflihrung = Verbrauch =~ Auflésung umrechnung |30.09.2008
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Sonstige Finanzanlagen — — 5.323,8 — — — 5.323,8
Wertpapiere (Available for Sale) _ _ 2.738,8 _ _ _ 2.738,8
Wertpapiere (Held to Maturity) _ _ 2.585,0 _ _ _ 2.585,0
Forderungen und sonstige
finanzielle Vermdgens-
gegenstande (lang- und
kurzfristig) 7.065,9 622,9 1.534,7 -1.349,6 -191,1 1.7 7.690,5
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 5.765,9 563,7 1.473,6 -1.349,6 -28,5 12,2 6.437,3
Ubrige finanzielle
Vermégenswerte 1.300,0 59,2 61,1 0,0 -162,6 -4,5 1.253,2
Summe 7.065,9 622,9 6.858,5 -1.349,6 -191,1 7,8 | 13.0143
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Die Aufwendungen fur die vollstandige Ausbuchung von
Forderungen betragen TEUR 3.222,0 (Vorjahr: TEUR
1.166,3). Die Ertrage aus dem Eingang von ausgebuchten
Forderungen betragen TEUR 25,7 (Vorjahr: TEUR 304,9).
Im Geschaftsjahr betragen die Wertminderungsaufwendun-
gen TEUR 1.104,3 (Vorjahr: TEUR 1.343,6) fr finanzielle
Vermdégenswerte der Kategorie ,, Loans and Receivables”,
TEUR 990,3 (Vorjahr: TEUR 2.738,8) fur finanzielle Ver-
mogenswerte der Kategorie ,Available for Sale” und
TEUR 2.135,7 (Vorjahr: TEUR 2.585,0) fur finanzielle Ver-
mogenswerte der Kategorie ,Held to Maturity”.

Hinsichtlich des weder wertgeminderten noch in Zahlungs-
verzug befindlichen Bestands der finanziellen Liefer- und
sonstigen Forderungen deuten zum Abschlussstichtag keine
Anzeichen darauf hin, dass die Schuldner ihren Zahlungs-
verpflichtungen nicht nachkommen werden. Hinsichtlich
der in den obigen Tabellen nicht ausgewiesenen finanziel-
len Vermogenswerte liegen zum Bilanzstichtag keine we-
sentlichen Uberfalligkeiten und Wertberichtigungen vor.

Einzelwertberichtigungen von finanziellen Vermégens-
gegenstanden werden dann vorgenommen, wenn der
Buchwert des finanziellen Vermogenswerts héher als der
Barwert der zukunftigen, abgezinsten Cash Flows ist. Als
Indikatoren fur Einzelwertberichtigungen gelten finanzielle
Schwierigkeiten, Insolvenz, Vertragsbruch und erheblicher
Zahlungsverzug der Kunden. Die Einzelwertberichtigungen
setzen sich aus zahlreichen Einzelpositionen zusammen,
von denen keine alleine betrachtet wesentlich ist. Dane-
ben werden nach Risikogruppen abgestufte Wertberich-
tigungen zur Berlcksichtigung allgemeiner Kreditrisiken
vorgenommen.

Liquiditatsrisiko

Ein Liquiditatsrisiko wirde dann bestehen, wenn Liquidi-
tatsreserven bzw. die Verschuldungsfahigkeit nicht aus-
reichen, um finanzielle Verpflichtungen fristgerecht zu
erfillen. Durch vorausschauende Planung der Liquiditat
und Halten von Liquiditatsreserven wird das Risiko fur die
Energie AG als sehr gering eingeschéatzt. Dartiber hinaus
kann auf offene Banklinien und auf den Kapitalmarkt als
Finanzierungsquellen zurlickgegriffen werden. In diesem
Zusammenhang wird auf eine angemessene Kapital-
struktur und ein konservatives Finanzprofil geachtet, um
ein starkes ,A" Rating halten zu kénnen.
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Cash Flows Cash Flows Cash Flows
Buchwert 2009/2010 2010/2011 bis 2013/2014 ab 2014/2015
30.09.2009 Zinsen Tilgung Zinsen Tilgung Zinsen Tilgung
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Finanzverbindlichkeiten
(lang- und kurzfristig) 1.059.631,6 | 35.271,5 225.825,0 119.912,7 217.313,8 170.636,2 620.045,0
Anleihen 303.535,1 13.500,0 1.3 54.373,3 —  148500,0  306.284,9
Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten 621.404,4 | 17.843,1  220.242,8 50.668,0  202.492,3 11.083,0  199.470,4
Verbindlichkeiten
Finanzierungsleasing 72.489,8 1.018,7 2.668,2 3.528,1 10.663,3 6.362,4 59.158,3
Ubrige Finanzverbindlichkeiten 62.202,3 2.909,7 2.912,7 11.343,3 4.158,2 4.690,8 55.131,4
Verbindlichkeiten aus
Cross Border Leasing — — — — — — —
Lieferantenverbindlichkeiten
(kurzfristig) 149.268,5 — 149.268,5 — — — —
Ubrige Schulden (lang- und
kurzfristig) It. Bilanz 350.192,9
davon nicht-finanzielle Schulden 200.471,3
davon finanzielle Schulden 149.721,6 8152  99.036,6 1.906,0 36.102,1 106,1 11.088,1
Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen 4310,8 — 4.310,8 — — — —
Verbindlichkeiten gegeniiber
Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht 14.656,8 — 14.656,8 — — — —
Derivate mit Hedge-Beziehung
(Cash Flow Hedge) 23.397,1 — 5.028,0 — 17.737,8 — 99,4
Derivate mit Hedge-Beziehung
(Fair Value Hedge) — — — — — — —
Derivate ohne Hedge-Beziehung 52.016,4 815,2 34.065,5 1.906,0 14.601,0 106,1 —
Sonstige finanzielle Verbindlich-
keiten (lang- und kurzfristig) 55.340,5 —  40.975,5 — 3.763,3 — 10.988,7
Summe 1.358.621,8 | 36.086,7 474.130,1 121.818,7 253.4159 170.7423 631.133,1

Einbezogen werden alle Finanzinstrumente, die am Bilanz-
stichtag im Bestand sind und fur die bereits Zahlungen
vertraglich vereinbart sind. Planzahlen fur zukinftige neue
finanzielle Verbindlichkeiten gehen nicht ein. Bei den lau-
fenden Betriebsmittelkrediten wird eine durchschnittliche
Restlaufzeit von 12 Monaten unterstellt; diese Kredite wer-
den aber regelmaBig prolongiert und stehen — wirtschaft-
lich betrachtet — langer zur Verfligung. Fremdwahrungs-
betrdge werden jeweils mit dem Stichtagskassakurs um-

gerechnet. Die variablen Zinszahlungen aus den Finanz-
instrumenten werden unter Zugrundelegung der zuletzt
vor dem Bilanzstichtag gefixten Zinssatze ermittelt. Jeder-
zeit rlickzahlbare finanzielle Verbindlichkeiten sind immer
dem frihesten Laufzeitband zugeordnet.

Finanzverbindlichkeiten in Héhe von TEUR 0,0 (Vorjahr:
TEUR 0,0) sind dinglich besichert.
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Cash Flows Cash Flows Cash Flows
Buchwert 2008/2009 2009/2010 bis 2012/2013 ab 2013/2014
30.09.2008 Zinsen Tilgung Zinsen Tilgung Zinsen Tilgung
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Finanzverbindlichkeiten
(lang- und kurzfristig) 850.886,8 | 37.167,0 368.812,6 78.996,6 103.198,5 193.479,0 381.962,3
Anleihen 453.079,1 19.500,0  150.002,8 54.000,0 0,0 162.000,0 306.162,9
Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten 305.004,3 13.518,1  209.999,9 10.155,5 86.849,9 4.380,8 8.154,5
Verbindlichkeiten
Finanzierungsleasing 75.555,2 3.727,4 2.662,3 13.495,6 11.226,8 26.348,3 61.666, 1
Ubrige Finanzverbindlichkeiten 17.248,2 421,6 6.147,5 1.345,5 5.121,8 749,9 5.978,8
Verbindlichkeiten aus
Cross Border Leasing 93.237,1 8.162,9 0,0 32.050,1 0,0 116.000,2 93.237,1
Lieferantenverbindlichkeiten
(kurzfristig) 179.601,2 0,0 179.601,2 — — — —
Ubrige Schulden (lang- und
kurzfristig) It. Bilanz 348.625,7
davon nicht-finanzielle Schulden 212.405,4
davon finanzielle Schulden 136.220,3 243,3  100.584,2 1.257,3 26.745,8 1.037,9 8.927,7
Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen 817,8 0,0 691,4 — 126,4 — —
Verbindlichkeiten gegeniiber
Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht 288,1 0,0 288,1 — — — —
Derivate mit Hedge-Beziehung
(Cash Flow Hedge) 5.776,9 — — — 5.776,9 — —
Derivate mit Hedge-Beziehung
(Fair Value Hedge) — — — — — — —
Derivate ohne Hedge-Beziehung 39.596,9 243,3 21.164,3 1.257,3 18.022,6 1.037,9 —
Sonstige finanzielle Verbindlich-
keiten (lang- und kurzfristig) 89.740,6 — 78.440,4 — 2.819,9 — 8.927,7
Summe 1.259.945,4 | 45.573,2 648.998,0 112.304,1 129.944,3 310.517,0 484.127,2

21.5 KONDITIONEN DER WESENTLICHSTEN FINANZINSTRUMENTE
Die Energie AG Oberésterreich hat folgende Anleihen emittiert:

4,5% Energie AG OOe. Anleihe 2005-25 ISIN: XS0213737702 Volumen: EUR 300.000.000 Kupon: 3.3.
Energie AG Schuldscheindarlehen 2009-2013 Volumen: EUR 134.500.000, davon EUR 109.500.000 variabel verzinst
Energie AG Schuldscheindarlehen 2009-2016 Volumen: EUR 115.500.000, davon EUR 101.000.000 variabel verzinst
Energie AG Finance B.V, Anleihe (Privatplatzierung) 2009-2016 Volumen: EUR 50.000.000, fix verzinst
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25. Langfristige Ruckstellungen

30.09.2009 30.09.2008

TEUR TEUR

Pensionsriickstellungen 78.556,1 80.861,1
Abfertigungsriickstellungen 51.008,3 46.660,3
Jubildumsgeldriickstellungen 14.062,1 13.505,5
Riickstellung fiir Vorruhestand 12.950,7 18.857,2
Riickstellung fiir Deponien und Gbrige Riickstellungen 33.426,9 41.513,2
190.004,1 201.397,3

Die Ruckstellung fur Vorruhestand wird im Wesentlichen innerhalb der nachsten funf Geschéaftsjahre zu Zahlungsmittel-
abflissen fuhren. Alle anderen langfristigen Ruickstellungen haben Gberwiegend ein Falligkeit von mehr als funf Jahren.

Ruckstellungen fur Pensionen

Aufgrund von Betriebsvereinbarungen und einzelvertrag-
lichen Zusagen besteht die Verpflichtung, fur bestimmte
Mitarbeiter, die vor dem 30.9.1996 eingetreten sind und
weder eine ganzliche noch eine teilweise Abfindung ihrer
Anspriiche auf Direktzahlungen angenommen haben,
nach Eintreten in den Ruhestand Pensionszahlungen zu
leisten. Dartiber hinaus besteht die Verpflichtung, fur be-
stimmte Mitarbeiter, die vor den 01.07.1998 in den Ru-
hestand getreten sind, Pensionszahlungen zu leisten.

Fur diesen Personenkreis wurde gemaB IAS 19 (Employee
Benefits) nach der versicherungsmathematischen Bewer-
tungsmethode — projected-unit-credit-method (Anwart-
schaftsbarwertverfahren) — eine Pensionsrickstellung
gebildet.

Fur die an die Pensionskasse des Konzerns Ubertragenen
leistungsbezogenen Pensionsverpflichtungen besteht eine
Nachschussverpflichtung.

Folgende Parameter wurden der Berechnung zugrundegelegt:

2009 2008
Rechnungszinssatz 5,75% 6,00%
Gehaltstrend 3,50% 3,50%
Pensionstrend 2,25% 2,25%
Erwartete Ertrdge aus Planvermogen 5,00% 6,00%

Als biometrische Rechnungsgrundlagen kamen die ,AVO 2008 P Rechnungsgrundlagen fiir die Pensionsversicherung

— Pagler & Pagler” zur Anwendung.
Es wurde das gesetzliche Pensionsalter herangezogen.

Gestaffelt nach der Betriebszugehorigkeit wird eine Fluktuation im Ausmaf3 von 0% bis 10% angenommen.
Alle Aufwendungen und Ertrage, die mit der Rickstellung in Verbindung stehen, werden im Personalaufwand erfasst.

2008/2009 2007/2008

TEUR TEUR

Barwert der Pensionsverpflichtung (DBO) zum 01.10. 94.424,2 95.033,4
Konsolidierungskreisanderung — 5.067,4
+  Dienstzeitaufwand (current service costs) 5.373,5 684,1
+  Zinsaufwand (interest costs) 5.287,0 5.059,2
Pensionszahlungen (actual benefit payments) -7.429,2 -7.275,2

+/- Versicherungsmathematischer Verlust/Gewinn 2.555,2 -4.144,7
Barwert der Pensionsverpflichtung (DBO) zum 30.09. 95.575,3 94.424,2
Zeitwert des Fondsvermdgens -8.788,3 -7.983,1
Nicht realisierter Netto-Verlust -8.230,9 -5.580,0
Bilanzierte Pensionsriickstellung zum 30.09. 78.556,1 80.861,1
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Entwicklung des Fondsvermdgens 2008/2009 2007/2008
TEUR TEUR
Planvermdgen zum 01.10. 7.983,1 7.092,3
Fonds Beitragszahlungen 767,9 263,1
Fonds Auszahlungen -334,7 -225,9
Konsolidierungskreisanderung — 1.231,1
Erwarteter Ertrag des Planvermdgens 478,5 389,3
Versicherungsmathematische Verluste -106,5 -766,8
Planvermdgen zum 30.9. 8.788,3 7.983,1
Das Fondsvermdgen setzt sich wie folgt zusammen: 30.9.2009 30.9.2008
% %
Anleihen (Euro) 56,4 64,3
Aktien 20,9 15,2
Sonstiges 22,7 20,5
100,0 100,0
2008/2009 2007/2008
TEUR TEUR
Dienstzeitaufwand 651,6 684,1
Zinsaufwand 5.373,5 5.059,2
Erwarteter Veranlagungserfolg -478,5 -389,3
Versicherungsmathematische Gewinne und -verluste 5,8 143,0
5.552,4 5.497,0
Historische Information zur Pensionsriickstellung 30.9.2009 30.9.2008 30.9.2007
TEUR TEUR TEUR
Barwert der Pensionsverpflichtung (DBO) 95.575,3 94.424,2 95.033,4
Zeitwert des Fondsvermdgens -8.788,3 -7.983,1 -7.092,3
Unterdeckung 86.787,0 86.441,1 87.941,1
Erfahrungsbedingte Anpassungen in %
des Barwertes der Verpflichtung -0,22% -2.27% 1,16%

Die tatsdchlichen Ertrdge aus dem Planvermdgen betragen TEUR 372,0 (Vorjahr: TEUR -421,2).

Ruckstellungen fur Abfertigungen

Abfertigungszahlungen werden aufgrund gesetzlicher und kollektivvertraglicher Verpflichtungen an Mitarbeiterlnnen
zum Pensionierungszeitpunkt oder im Kindigungsfall geleistet, wobei fir die Hohe dieser einmaligen Zahlung der letzte
Bezug sowie die Anzahl der Dienstjahre relevant sind.

Aufgrund dieser arbeitsrechtlichen und kollektivvertraglichen Vorschriften wird eine Rickstellung gebildet, welche nach
der projected-unit-credit-method berechnet wird.

Hierbei wurden unter Einbeziehung der Korridorregelung gemaf IAS 19 (Employee Benefits) dieselben Parameter zu-
grunde gelegt wie bei der Pensionsriickstellung.
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2008/2009 2007/2008

TEUR TEUR

Bilanzierte Abfertigungsriickstellung zum 01.10. 46.660,4 38.037,8
+  Konsolidierungskreisanderung — 5.322,4
+  Dienstzeitaufwand 2.563,3 2.270,5
+  Zinsaufwand 3.404,5 2.625,7
Netto-Ubertrittszahlungen -66,9 —
Abfertigungszahlungen -2.108,3 -1.871.3

+  Realisation versicherungsmathematischer Verlust 555,3 281,3
Bilanzierte Abfertigungsriickstellung zum 30.09. 51.008,3 46.660,4
+ nicht realisierter versicherungsmathematischer Verlust 11.295,6 9.594,0
Barwert der Abfertigungsverpflichtung (DBO) zum 30.09. 62.303,9 56.254,4

Ruckstellungen fur Jubilaumsgelder

Fur die Berechnung nach IAS 19 (Employee Benefits) wurden dieselben Parameter zugrundegelegt wie bei der Abferti-

gungs- und Pensionsriickstellung.

2008/2009 2007/2008

TEUR TEUR

Barwert der Jubildumsgeldverpflichtung (DBO) zum 01.10. 13.505,5 12.229,8

+  Konsolidierungskreisanderung — 763,8

+ Dienstzeitaufwand 594,3 578,8

+ Zinsaufwand 806,5 658,6

Netto Ubertrittszahlungen -12,6 —

Jubildumsgeldzahlungen - 1.056,1 -722,4

+/- Realisierter versicherungsmathematischer Verlust/Gewinn 224,5 -3,1
Barwert der Jubildumsgeldverpflichtung (DBO) zum 30.09. =

Bilanzierte Jubildumsgeldriickstellung zum 30.09. 14.062,1 13.505,5

Ruckstellungen fur Vorruhestand

Aufgrund einer Betriebsvereinbarung aus 1998 besteht fir Mitarbeiterinnen der Energie AG Oberdsterreich die befristete
Méglichkeit, unter bestimmten Voraussetzungen ein Vorruhestandsmodell zu nutzen.

Das Modell bietet Mitarbeiterinnen eine Uberbriickung fir den Zeitraum ab Lésung des Arbeitsverhaltnisses bis zum Eintritt
des Anspruches auf gesetzliche Pensionsversorgung nach den Bestimmungen des ASVG.

Fur die daraus resultierenden Verpflichtungen wurde gemaB IAS 19 (Employee Benefits) eine Vorsorge in Form einer

Ruckstellung getroffen. Der Berechnung wurden die Parameter der Pensionsrickstellung zugrundegelegt.

2008/2009 2007/2008
TEUR
TEUR

Barwert der Vorruhestandsverpflichtung (DBO) zum 01.10. 18.857,2 25.837,2
+ Zinsaufwand 936,6 1.146,9
Vorruhestandszahlungen -5.999,8 -7.536,9
versicherungsmathematischer Gewinn -8433 -590,0

Barwert der Vorruhestandsverpflichtung (DBO) zum 30.09. =
Bilanzierte Vorruhestandsriickstellung zum 30.09. 12.950,7 18.857,2
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Die sonstigen langfristigen Ruckstellungen resultieren insbesondere aus kinftigen Aufwendungen im Zusammenhang
mit der Abdeckung und Nachsorge von Deponien. Diese entwickelten sich wie folgt:

2008/2009 2007/2008

TEUR TEUR

Buchwert 01.10. 41.513,2 33.996,0
Verdnderung Konsolidierungskreis 993,7 4.145,5
Verbrauch -909,7 -1.243,0
Aufldsung -8.871,7 -980,8
Zuweisung 2.151,0 42911
Wahrungsdifferenzen - 1.449,6 1.304,4
33.426,9 41.513,2

26. Baukostenzuschusse

Inhalt dieser Position sind hauptsachlich von Strom-, Gas- und Fernwarmekunden vereinnahmte Finanzierungsbeitrage. Sie wer-
den Uber die jeweils durchschnittliche Abschreibungsdauer der betroffenen Anlagen (bis zu 40 Jahren) erfolgswirksam aufgelost.

27. Erhaltene Anzahlungen

Dieser Posten beinhaltet im Wesentlichen Abgrenzungsposten aus dem Verkauf von Ansprichen aus Mindestabfallmen-

gen. Aufgrund einer vertraglichen Vereinbarung ist der Konzern verpflichtet, bestimmte Abfallmengen zu tGbernehmen.

Dem Konzern steht dabei - unabhangig von der tatsachlich angelieferten Menge - das Entgelt fir eine im Voraus be-

stimmte Mindestabfallmenge zu. Die Anspriiche aus diesen Mindestabfallmengen bis 30.9.2021 wurden verauBert, wo-

bei mit dem Vertragspartner ein Uber die gesamte Laufzeit fixer Zinssatz in Hohe von 4,2868% vereinbart wurde. Der

Betrag wurde als erhaltene Anzahlung passiviert.

28. Ubrige langfristige Schulden

2008/2009 2007/2008

TEUR TEUR

Investitionszuschiisse 36.867,5 39.604,1
Sonstige Verbindlichkeiten 69.241,3 55.317,5
106.108,8 94.921,6
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29. Kurzfristige Ruckstellungen

Die kurzfristigen Ruckstellungen entwickelten sich im Geschéftsjahr wie folgt:

2008/2009 2007/2008

TEUR TEUR

Buchwert 01.10. 36.203,3 17.842,1
Verdnderung Konsolidierungskreis 17,4 14.808,1
Verbrauch -28.977,0 -11.341,7
Aufldsung -2.389,6 -2.418,8
Zuweisung 38.354,9 17.222,9
Wahrungsdifferenzen -47,4 90,7
43.261,6 36.203,3

Die kurzfristigen Rickstellungen bestehen im Wesentlichen aus Riickstellungen fur Entsorgungskosten, Rickstellungen

fur drohende Verluste aus schwebenden Geschaften sowie Ruckstellungen fur Emissionszertifikate.

30. Steuerrickstellungen

30.09.2009 30.09.2008
TEUR TEUR
Korperschaftsteuer fir das Geschaftsjahr 4.798,7 13.061,1
Korperschaftsteuernachzahlung fir Vorjahre 32 19,8
4.801,9 13.080,9
31. Ubrige kurzfristige Schulden
30.09.2009 30.09.2008
TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegentber nicht konsolidierten
verbundenen Unternehmen 4.339,1 691,4
Verbindlichkeiten gegentber Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht 14.656,9 288,1
Verbindlichkeiten aus Steuern 57.942,8 70.115,1
Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit 6.885,5 6.178,1
Erhaltene Anzahlungen 27.002,2 19.167,0
Marktwert Derivate 38.945,3 21.164,3
Verbindlichkeiten gegeniiber Mitarbeitern 44.477,3 443237
Sonstige Verbindlichkeiten 49.835,0 91.776,4
244.084,1 253.704,1
32. Haftungen
30.09.2009 30.09.2008
TEUR TEUR
Cross Border Leasing 611.260,2 1.416.362,7
Sonstige 98.946,6 126.294,2
710.206,8 1.542.656,9
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33. Sonstige Verpflichtungen

GemaB dem zwischen der Energie AG Oberosterreich und der
Verbundgesellschaft abgeschlossenen Energieliefervertrag vom
07./08.08.2001 bezieht die Energie AG Oberdsterreich jahrlich
eine bestimmte Strommenge auf Basis marktublicher Produkte
von der Verbundgesellschaft. Das Entgelt fir diese Stromliefe-
rungen ist unter Materialaufwand dargestellt.

Im Geschéftsjahr 2007/2008 wurde ein Operating-Leasingver-
trag Uber die Konzernzentrale in Linz, BbhmerwaldstraBe 3, auf
eine Dauer von 20 Jahren ab Inbetriebnahme unter Anwendung
einer variablen Verzinsung abgeschlossen. Zu festgelegten Zeit-
punkten wurden Kaufoptionen zum Marktwert eingeraumt.

Aus der Nutzung von in der Bilanz nicht ausgewiesenen Sach-
anlagen besteht aufgrund von langfristigen Miet-, Pacht- und
Leasingvertragen fir das folgende Geschaftsjahr eine Verpflich-
tung von TEUR 5.482,8 (Vorjahr: TEUR 5.401,7). Der Gesamt-
betrag der Verpflichtungen fir die nachsten funf Jahre betragt
TEUR 25.319,8 (Vorjahr: TEUR 26.561,8), langer als funf Jahre
TEUR 22.046,2 (Vorjahr: TEUR 40.114,4). Der Barwert der Min-
destleasingzahlungen aus Operating-Leasingverhaltnissen be-
tragt TEUR 26.595,7 (Vorjahr: TEUR 31.566,5).

34. Ergebnis je Aktie und Gewinn-
verwendungsvorschlag

Das Grundkapital der Energie AG Oberosterreich ist zerlegt in
89.000.000 (Vorjahr: 89.000.000) Sttickaktien. Die durchschnitt-
liche Anzahl der ausstehenden Aktien betrug im Geschaftsjahr
88.998.648 (Vorjahr: 82.184.827). Daraus ergibt sich ein Kon-
zernergebnis je Aktie in Hohe von EUR 0,779 (Vorjahr: EUR
1,416). Der Vorstand der Energie AG Oberdsterreich schlagt der
Hauptversammlung vor, eine Dividende in Hohe von EUR 0,6
(Vorjahr: EUR 0,6) je Stlickaktie, insgesamt somit TEUR 53.398,5
(Vorjahr: TEUR 53.399,6) auszuschutten.

35. Risikomanagement

Im Energie AG Konzern ist konzernweites Risikomanagement
implementiert, das durch Integration in das Steuerungsinstru-
mentarium des Vorstands eine werthaltige Entwicklung der
Unternehmensgruppe unterstitzt.

Der Risikomanagement-Prozess entspricht den Anforderungen
der O-Norm 49000 und ist im Rahmen der Matrix-Zertifizierung
nach I1SO 9000 seit dem letzten Geschaftsjahr zertifiziert und
durch ein externes Audit 2009 wiederum in seiner Validitét be-
statigt worden.

Die standardisierte, IT- unterstltzte, unternehmensweite Erfas-
sung von Risiken und Chancen, erméglicht die Aggregation von
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Einzelrisiken zur Gesamtrisikoposition des Konzerns und erhoht
dadurch die Risikotransparenz und somit die Qualitat der stra-
tegischen und operativen Entscheidungen.

Folgende Hauptrisikokategorien stellen die konzernweit rele-
vantesten Chancen/Risiken dar:

Finanzen

Die wesentlichen Finanzrisiken sind das Liquiditatsrisiko, das
Wahrungs- und Zinsrisiko, das Marktpreisrisiko des Wertpapier-
portfolios sowie das Kontrahentenrisiko. Das Liquiditatsrisiko
wird durch vorausschauende Planung der Liquiditat und das
Halten von Liquiditatsreserven sowie Bankrahmen gesteuert. Die
Konzeption und Durchfiihrung von Absicherungsstrategien von
finanzwirtschaftlichen Risiken erfolgt hauptsachlich zentral
durch das Konzern-Treasury.

Wasserfiihrung

Die Ertragslage im Segment Energie ist in einem hohen Mal3 von
der Wasserfihrung der Flisse abhangig. Einerseits im Rahmen
der eigenen Erzeugungskapazitaten und anderseits auch bei den
Strombezugsrechten. Durch die Inbetriebnahme der GuD-An-
lage in Timelkam wird durch eine stérkere Diversifizierung des
Kraftwerksparks zur Risikooptimierung beigetragen.

Beteiligungen

Beteiligungsrisiken resultieren aus Schwankungen des Beteili-
gungsansatzes, der Dividenden, anteiliger Jahrestiberschisse
von at-equity einbezogenen assoziierten Unternehmen und aus
Forderungen. Risikooptimierung erfolgt durch Identifikation,
Analyse, Quantifizierung und Monitoring.

Kontrahentenrisiko

Um das Kontrahenten-Risiko zu minimieren, erfolgen im Finanz-
und Energiehandelsbereich der Energie AG Transaktionen nur
mit Kontrahenten erstklassiger Bonitét. Risikobegrenzung er-
folgt weiters durch Limit-Systeme und Monitoring. Der Konzern
hat zur Durchflihrung von Sicherungsgeschaften und Waren-
terminkontrakten mit mehreren Counterparts einen Deutschen
Rahmenvertrag mit einem im Annex befindlichen Besicherungs-
anhang zur Risikolimitierung abgeschlossen. In der operativen
Umsetzung dieses Besicherungsanhanges erfolgen wochentlich
finanzielle Ausgleiche der mark-2-market-bewerteten diskon-
tierten Ertragswerte mit den betroffenen Vertragspartnern.

Erzeugungs-, Netz-, Entsorgungs- und
Infrastruktur-Anlagen

Anlagen- und Ausfallsrisiken begegnet die Energie AG mit stren-
gen Wartungs- und Qualitdtskontrollen, einer optimierten In-
standhaltungsstrategie und Versicherungen.

Energiewirtschaft

Zur Absicherung energiewirtschaftlicher Risiken werden Siche-
rungsinstrumente (Forwards, Futures und Swaps) fiir elektrische
Energie, Gas und Brennstoffe eingesetzt.
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36. Beziehungen zu nahe stehenden
Unternehmen und Personen

Zu den nahe stehenden Unternehmen und Personen zéhlen der
Mehrheitseigentiimer Land Oberé&sterreich, die quotenkonsoli-
dierten Gesellschaften, die assoziierten Unternehmen sowie die
Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Energie AG
Oberésterreich und deren nahe Angehdérigen.

Mehrheitseigentimer: Das Land Ober6sterreich als Mehr-
heitseigenttimer zeichnete im Geschaftsjahr 2008/2009 eine An-
leihe (Privatplatzierung). Zu den Konditionen dieser
Finanzverbindlichkeit verweisen wir auf Punkt 24.5.

ENAMO GmbH: Zwischen der Energie AG Oberosterreich und
der LINZ AG wurde die ENAMO GmbH als Gemeinschaftsunter-
nehmen zum Stromvertrieb gegriindet. Ein Geschaftsanteil im
Ausmal von 35% wird von der LINZ STROM GmbH fir Energie-
erzeugung, -verteilung und Telekommunikation, einem Toch-
terunternehmen der LINZ AG, gehalten. Es besteht die Ver-
pflichtung zur anteiligen Ubernahme negativer Ergebnisse.

Lieferung elektrischer Energie: Zwischen dem Energie AG
Oberosterreich Konzern und der Ennskraftwerke Aktiengesell-
schaft, der LINZ AG sowie der Wels Strom GmbH finden Energie-
lieferungen zu marktublichen Bedingungen statt. In der Gewinn-
und Verlustrechnung sind Umsatzerldse mit assoziierten Unter-
nehmen in Héhe von TEUR 56.485,4 (Vorjahr: TEUR 29.073,8)
sowie Aufwendungen in Héhe von TEUR 24.384,8 (Vorjahr:
TEUR 27.886,9) enthalten. Zwischen dem Konzern und quoten-
konsolidierten Gesellschaften finden Stromlieferungen in Hohe
von TEUR 284.737,5 (Vorjahr: TEUR 295.519,7) zu marktiblichen
Bedingungen statt.

Blirgschaften/Bankgarantien: Fur Verbindlichkeiten der Geo-
thermie-Warmegesellschaft Braunau-Simbach mbH sowie der
Geothermie-Fordergesellschaft Simbach-Braunau mbH bestehen
Burgschaften in Hohe von TEUR 1.720,0 (Vorjahr: TEUR 1.720,0).
Fur die Gas- und Dampfkraftwerk Timelkam GmbH bestehen
Haftungen in Hohe von TEUR 65.275,2 (Vorjahr: TEUR 116.990,0).

Syndikatsvertrag: Zwischen der Energie AG Oberdsterreich
und den Minderheitsgesellschaftern, mit Ausnahme der Mitar-
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beiter, bestehen Aktiondrsvereinbarungen. Der Energie AG
Oberosterreich Konzern ist davon insbesondere durch die Fest-
legung einer Dividendenregelung, Entsendungsrechte in den
Aufsichtsrat sowie besondere Minderheitenrechte betroffen.

37. Wesentliche Ereignisse nach
dem Bilanzstichtag

Mit Beginn des Geschéftsjahres 2009/2010 wurde der Erdgas-
Netzbetrieb der Oberosterreichische Ferngas Aktiengesellschaft
samt Fernleitungs- und Verteilnetz in die 00. Ferngas Netz
GmbH als Tochtergesellschaft der Oberdsterreichische Ferngas
Aktiengesellschaft im Wege der Gesamtrechtsnachfolge tiber-
tragen. Die OQ. Ferngas Netz GmbH wird ab diesem Zeitpunkt
vollkonsolidiert in den Konzernabschluss einbezogen.

38. Angaben zu den Organen der Konzernleitung

Als Vorstandsmitglieder der Energie AG Oberosterreich waren
im Geschaftsjahr bestellt:

Dkfm. Dr. Leo Windtner (Generaldirektor, Vorsitzender des Vor-
stands, St. Florian); KommR Ing. DDr. Werner Steinecker, MBA
(Vorstandsdirektor, Kirchschlag); Dipl.-Ing. Dr. Roland Pumberger
(Vorstandsdirektor, Purkersdorf).

Der Aufsichtsrat der Energie AG Oberésterreich bestand im Ge-
schaftsjahr 2008/2009 aus folgenden Mitgliedern:

KR Dipl-Ing. Gerhard Falch (Vorsitzender); Dipl.-Ing. Erich Haider
(1. Stellvertreter des Vorsitzenden); KR Mag. Dr. Ludwig
Scharinger (2. Stellvertreter des Vorsitzenden); KR Mag. Alois
Froschauer; Dr. Franz Gasselsberger, MBA; Mag. Anna-Maria
Hochhauser; Mag. Michaela Keplinger-Mitterlehner; Dr. Manfred
Klicnik; Dr. Ruperta Lichtenecker; Mag. Dr. Manfred Polzer;
KR Viktor Sigl; Dr. Bruno Wallnofer.

Vom Betriebsrat entsandt: Manfred Harringer; Isidor Hofbauer;
Ing. Gottfried Laherstorfer; Ing. Peter Neissl; Ing. Bernhard Steiner
(bis 17.04.2009); Christian Strobl (bis 17.04.2009); Gerhard
Storinger (ab 17.4.2009); Egon Thalmair (ab 17.04.2009).

Linz, am 27. November 2009

Der Vorstand der Energie AG Oberdésterreich

Dkfm. Dr. Leo Windtner

KommR Ing. DDr. Werner Steinecker, MBA

Dipl.-Ing. Dr. Roland Pumberger
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Kapitalflussrechnung

KONZERN-ABSCHLUSS

2008/2009 2007/2008
TEUR TEUR
Ergebnis vor Ertragsteuern 90.595,9 143.340,2
Steuerzahlungen -33.032,6 -26.823,0
Ergebnis nach Ertragsteuern 57.563,3 116.517,2
Abschreibungen/Zuschreibungen auf das Anlagevermdgen 150.291,3 140.481,2
Aufldsung von passiven Unterschiedsbetragen (8) -278,8 -25.198,5
Veranderung von langfristigen Riickstellungen -9.150,4 -3.324,2
Verdnderung des Ubrigen langfristigen Vermdgens -2.189,6 -4.067,4
Veranderung der Ubrigen langfristigen Schulden -4.097,1 -3.230,1
Ertrage aus der Auflésung des
Barwertvorteils aus Cross Border Leasing-Transaktionen -10.479,6 -3.817,3
Thesaurierte Ergebnisse der Equity-Unternehmen -8.110,5 15.251,3
Erhaltene Baukostenbeitrage (26) 25.294,4 25.759,2
Ertrage aus der Auflésung von Baukostenzuschtissen (26) -19.553,8 -17.788,8
Verluste aus dem Abgang von Vermdgensgegenstanden 3.167,7 3.202,8
Gewinne aus dem Abgang von Vermdgensgegenstanden -3.281,8 -2.3121
Sonstige nicht zahlungswirksame Ertrage 4.996,3 -4.985,8
CASH FLOW AUS DEM ERGEBNIS 184.171,4 236.487,5
Veranderung der Vorrate und der kurzfristigen Forderungen 15.076,9 -47.756,6
Zahlungen aus Sicherungsgeschaften -54.319,7 16.812,5
Veranderungen der kurzfristigen Verbindlichkeiten -28.398,0 33.811,2
Veranderung der kurzfristigen Riickstellungen - 860,0 5.040,1
CASH FLOW AUS DEM OPERATIVEN BEREICH 115.670,6 244.394,7
Einzahlungen aus Abgangen von Sachanlagen
und immateriellen Vermégensgegenstanden 13.747,9 6.430,7
Auszahlungen fir Zugange zum Sachanlage-
vermégen und immateriellen Vermdgen - 184.442,1 -203.621,4
Einzahlungen aus Abgdngen von Finanzanlagen 5.842,7 9.181,5
Erwerb von Tochterunternehmen
abzliglich erworbener Nettozahlungsmittel (2) -22.959,1 -96.447,7
Auszahlungen fiir Zugange von Finanzanlagen
und sonstigen Finanzinvestitionen -93.823,7 - 150.432,5
CASH FLOW AUS DEM INVESTITIONSBEREICH -281.634,3 -434.889,4
Dividendenausschittung (34) -54.376,9 -38.955,1
Kapitalerhdhung (23) — 214.228,1
Verkauf/Ruickkauf von eigenen Aktien (23) -30,9 5.571,9
Cross Border Leasing - 24.376,7 —
Aufnahme und Tilgung von Finanzschulden 129.957,4 83.083,5
CASH FLOW AUS DEM FINANZIERUNGSBEREICH 51.172,9 263.928,4
CASH FLOW GESAMT - 114.790,8 73.433,7
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode (22) 223.786,8 150.353,1
Finanzmittelfonds am Ende der Periode (22) 108.996,0 223.786,8
In der Kapitalflussrechnung sind enthalten:
Zinseinzahlungen 6.272,6 9.530,1
Zinsauszahlungen 36.219,1 34.255,9
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Entwicklung des Konzerneigenkapitals

Grundkapital = Kapitalriicklagen = Gewinnriicklagen
Riicklagen
IAS 39
TEUR TEUR TEUR TEUR
Stand am 30.09.2007 80.000,0 7.878,8 808.993,3 43.412,0
Werténderungen von Beteiligungen und
Wertpapieren Available for Sale (23) — — — - 25.055,3
Erfolgsneutrale Wertanderungen von
assoziierten Unternehmen at equity — — — 230,8
Hedge Accounting (23) — — — 28.319,1
Wahrungsdifferenzen (4) — — —
Latente Steuern — — — -816,0
Erfolgsneutrale Werténderungen — — — 2.678,6
Konzernergebnis — — 116.403,9 —
Gesamtertrag fiir die Periode — — 116.403,9 2.678,6
Dividendenausschiittung — — - 38.157,2 —
Anderung des Konsolidierungskreises (2) — — -3.112,0 2.089,6
Kapitalerhohung (23) 9.000,0 205.228,1 — —
Eigene Anteile — — — —
Stand am 30.09.2008 89.000,0 213.106,9 884.128,0 48.180,2
Werténderungen von Beteiligungen und
Wertpapieren Available for Sale (23) — — — 773,3
Erfolgsneutrale Wertdnderungen von
assoziierten Unternehmen at equity — — — -588,9
Hedge Accounting (23) — — — -92.825,5
Wahrungsdifferenzen (4) — — —
Latente Steuern — — — 23.013,1
Erfolgsneutrale Werténderungen — — — -69.628,0
Konzernergebnis — — 69.332,6 —
Gesamtertrag fir die Periode — — 69.332,6 -69.628,0
Dividendenausschiittung — — -53.399,6 —
Anderung des Konsolidierungskreises (2) — — — —
Eigene Anteile (23) — — — —
Stand am 30.09.2009 89.000,0 213.106,9 900.061,0 -21.447,8
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Andere Riicklagen Eigenkapital der Minderheiten- GESAMT
Neubewertungs- Eigene Anteile Wahrungs- Gesamt Gesellschafter anteile am
ricklage differenzen des Mutter- Eigenkapital

unternehmens

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

— -7.878,8 9.825,0 45.358,2 942.230,3 13.892,3 956.122,6

— — — - 25.055,3 - 25.055,3 — - 25.055,3

— — — 230,8 230,8 — 230,8

— — — 28.319,1 28.319,1 — 28.319,1

— — 12.381,5 12.381,5 12.381,5 1.279,7 13.661,2

— — -53014 -6.117,4 -6.117,4 -342,6 - 6.460,0

— — 7.080,1 9.758,7 9.758,7 937,1 10.695,8

— — — — 116.403,9 171,3 116.575,2

—_ —_ 7.080,1 9.758,7 126.162,6 1.108,4 127.271,0

— — — — - 38.157,2 -797,9 - 38.955,1

37.541,1 — 39.630,7 36.518,7 54.822,4 91.341,1

— — — — 214.228,1 — 214.228,1

— 7.874,6 — 7.874,6 7.874,6 — 7.874,6

37.541,1 -4,2 16.905,1 102.622,2 1.288.857,1 69.025,2 1.357.882,3

— — — 7733 7733 -17,9 755,4

— — — -588,9 -588,9 — - 588,9

— — — -92.825,5 -92.825,5 -653,9 -93.479,4

— — -7.024,9 -7.024,9 -7.024,9 -7781 -7.803,0

— — 2.527,8 25.540,9 25.540,9 148,8 25.689,7

— — -4.497,1 -74.125,1 -74.125,1 -1.301,1 -75.426,2

— — — — 69.332,6 3.801,9 73.134,5

— — -4.4971 -74.1251 -4.792,5 2.500,8 -2.291,7

— — — — -53.399,6 -977.3 -54.376,9

_ — — — — 972,4 972,4

- -30,9 — -30,9 -30,9 — -30,9

37.541,1 -35.1 12.408,0 28.466,2 1.230.634,1 71.521,1 1.302.155,2

111



112

ENERGIE AG OBEROSTERREICH | GESCHAFTSBERICHT 2008/2009

Bestatigungsvermerk

A

Energie AG Oberisterreich, Ling
Bericht diber die Prijfung des Konzernahschlusses zum 30. September 2009
27. November 2009

Bestiitigungsvermerk
Bericht zum Konzernabschluss

Wir haben den beigefiigten Konzernabschluss der

Energie AG Oberbsterreich,
Linz,

fiir das Geschiftsjahr vom 1. Oktober 2008 bis zum 30. September 2009 gepriift. Dieser
Konzernabschluss umfasst die Konzernbilanz zum 30. September 2009, dic Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung, dic Konzemngeldflussrechnung und die Konzern-Eigenkapitalverinde-
rungsrechnung fir das am 30. September 2009 endende Geschifisjahr sowic den Konzem-
anhang.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir
den Konzernabschluss und die Buchfiihrung

Die gescizlichen Vertreter der Gesellschaft sind fiir die Konzernbuchfilhrung sowie fiir die
Aufstellung eines Konzemabschlusses verantwortlich, der ein moglichst getreues Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns in Ubereinstimmung mit den International
Financial Reporting Standards (IFRSs), wie sie in der EU anzuwenden sind, vermittelt. Diese
Verantwortung beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und Aufrechterhaltung eines internen
Kontrollsystems, soweit dieses fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses und die Vermittlung
eines moglichst getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von
Bedeutung ist, damit dieser frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es auf Grund von
beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern; die Auswahl und Anwendung geeigneter
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden; die Vomahme von Schitzungen, die unter
Beriicksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen angemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschlusspriifers und Beschreibung von Art
und Umfang der gesetzlichen Abschlusspriifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Priifungsurtcils zu dicsem Konzernabschluss
auf der Grundlage unserer Priifung. Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der in
Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschrifien und der vom International Auditing and
Assurance Standards Board (IAASB) der International Federation of Accountants (IFAC)
herausgegebenen International Standards on Auditing (ISAs) durchgefiihrt. Dicse Grundsitze
erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und dic Priifung so planen und durchfiihren, dass
wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil dariiber bilden kénnen, ob der Konzernabschluss
frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.
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nara

Energie AG Oberosterreich, Ling
Berichi iiber die Priifung des Konzernabschlusses zum 30. September 2009

Einc Priifung beinhaltct die Durchfithrung von Priifungshandlungen zur Erlangung von
Priifungsnachweisen hinsichtlich der Betrige und sonstigen Angaben im Konzernabschluss. Die
Auswahl der Prifungshandlungen liegt im pflichtgeméBen Ermessen des Abschlusspriifers unter
Berticksichtigung sciner Einschitzung des Risikos cines Aufiretens wesentlicher Fehldar-
stellungen, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der
Vornahme dieser Risikocinschétzung beriicksichtigt der Abschlusspriifer das interne Kontroll-
system, soweit es fir die Aufstcllung des Konzernabschlusses und die Vermittlung eines
moglichst getrcuen Bildes der Vermiogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von
Bedeutung ist, um unter Bertiicksichtigung der Rahmenbedingungen geeignete Priifungs-
handlungen festzulegen, nicht jedoch um ein Prisfungsurteil iiber die Wirksamkeit der internen
Kontrollen des Konzems abzugeben. Die Prifung umfasst fermer die Beurteilung der
Angemessenheit der angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und der von den
gesetzlichen Vertretern vorgenommenen wesentlichen Schatzungen sowie eine Wiirdigung der
Gesamtaussage des Konzernabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Priifungsnachweise erlangt

haben, sodass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unser Priifungsurteil
darstellt.

Priifungsurteil

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt. Auf Grund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss nach unserer Beurteilung den
gesetzlichen Vorschrifien und vermittelt ¢in méglichst getreues Bild der Verm&gens- und
Finanzlage des Konzerns zum 30. September 2009, sowie der Ertragslage des Konzems und der
Zahlungsstrome des Konzerns flir das Geschiftsjahr vom 1. Oktober 2008 bis zum
30. September 2009 in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards
(IFRSs), wie sie in der EU anzuwenden sind.

Aussagen zum Konzernlagebericht

Der Konzernlagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu priifen, ob er mit
dem Konzernabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Konzernlagebericht
nicht eine falsche Vorstellung von der Lage des Konzerns erwecken. Der Bestitigungsvermerk
hat auch eine Aussage daribber zu enthalten, ob der Konzernlagebericht mit dem
Konzemnabschluss in Einklang steht,

Der Konzernlagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Konzemabschluss.

Linz, am 27.

MG Austria Gn’zﬂ—l
Wtrtsc(lfprﬁ s- und Steuerberfitungsgesellschaft
. L k/&l-/

Mag. Michael Ahammer Mag. Peter Humer, CIA
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer

Die Verbirentichung oaer weitergabe aes Konzernabschlusses mit unserem Bestitigungsvermerk darf
nur in der von uns bestdtiglen Fassung erfolgen. Dieser Bestiitigungsvermerk bezieht sich ausschlieBlich
auf den deutschsprachigen und volistindigen Konzernabschluss samt Konzernlagebericht. Fiir ab-
weichende Fassungen sind die Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB zu beachten.
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Bericht des Aufsichtsrats

Der Vorstand hat dem Aufsichtsrat und dem Prifungs-
ausschuss des Aufsichtsrats im Geschaftsjahr 2008/2009
regelmaBig Uber die Lage der Gesellschaft und ihrer Kon-
zerngesellschaften schriftlich und mtndlich berichtet und
mit diesen Organen alle wichtigen Geschaftsfalle erortert.
Die Organe haben samtliche — zu bestimmten Geschafts-
fallen erforderlichen — Zustimmungen erteilt.

Der Jahresabschluss der Energie AG Oberdsterreich 2008/
2009 - erstellt nach den &sterreichischen Rechnungsle-
gungsvorschriften — wurde unter Einbeziehung der Buch-
fihrung und des Lageberichtes des Vorstands durch die
KPMG Austria GmbH, Wirtschaftspriifungs- und Steuer-
beratungsgesellschaft, Linz, gepruft. Die Abschlussprifer
haben Uber das Ergebnis schriftlich berichtet und festge-
stellt, dass die Buchfihrung und der Jahresabschluss den
gesetzlichen Vorschriften entsprechen und dass der Lage-
bericht des Vorstands im Einklang mit dem Jahresabschluss
steht. Die Prifungsgesellschaft hat daher den uneinge-
schrankten Bestatigungsvermerk erteilt.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss 2008/2009, den
Lagebericht des Vorstands sowie den Vorschlag fur die
Gewinnverwendung geprUft. Der Prifungsausschuss des
Aufsichtsrats hat den Jahresabschluss 2008/2009, den
Lagebericht des Vorstands sowie den Vorschlag fur die Ge-
winnverwendung ebenfalls gepruft, dartber einen schrift-
lichen Bericht erstattet und dem Aufsichtsrat empfohlen,
den vorliegenden Jahresabschluss zum 30.09.2009 samt
Anhang, Lagebericht des Vorstands sowie den Bericht des
Abschlussprifers, der den uneingeschrankten Bestatigungs-
vermerk erteilt hat, zu billigen und damit den Jahresab-
schluss 2008/2009 festzustellen. Weiters hat der Prifungs-
ausschuss dem Aufsichtsrat empfohlen, den Vorschlag des
Vorstands fur die Gewinnverwendung zu genehmigen.
Der Aufsichtsrat hat das Prifungsergebnis des Priifungs-
ausschusses und der Prifungsgesellschaft zustimmend zur
Kenntnis genommen und festgestellt, dass auch seiner-
seits keine Einwendungen zu erheben sind. Der Aufsichts-
rat hat sich mit dem gemaB § 96 Aktiengesetz erstatteten
Lagebericht des Vorstands und dem Vorschlag fur die Ge-
winnverwendung einverstanden erkldrt und den Jahres-
abschluss 2008/2009 gebilligt, der damit festgestellt ist.

Der fir das Geschaftsjahr 2008/2009 vom 01.10.2008 bis
zum 30.09.2009 nach International Financial Reporting
Standards (IFRS) aufgestellte Konzernabschluss wurde

ebenfalls von der KPMG Austria GmbH, Wirtschaftspru-
fungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Linz, geprdift. Die
Prufungsgesellschaft hat Gber das Ergebnis schriftlich be-
richtet und festgestellt, dass der Konzernabschluss den
gesetzlichen Vorschriften entspricht und dass der Kon-
zernlagebericht im Einklang mit dem Konzernabschluss
steht. Die Prifungsgesellschaft hat daher den uneinge-
schrankten Bestatigungsvermerk erteilt. Der Aufsichtsrat
hat den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht
eingehend gepriift. Der Prifungsausschuss des Aufsichts-
rats hat den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht
ebenfalls eingehend gepruft, dartber einen schriftlichen
Bericht erstattet und dem Aufsichtsrat empfohlen, den
vorliegenden Konzernabschluss zum 30.09.2009 samt
Anhang, den Konzernlagebericht des Vorstands sowie den
Bericht des Abschlussprifers, der den uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk erteilt hat, zustimmend zur Kenntnis
zu nehmen. Der Aufsichtsrat hat das Prifungsergebnis des
Prufungsausschusses und der Prifungsgesellschaft zu-
stimmend zur Kenntnis genommen und festgestellt, dass
auch seinerseits keine Einwendungen zu erheben sind.

Durch die Erstellung des Konzernabschlusses nach IFRS ist
die Gesellschaft von der Verpflichtung zur Aufstellung eines
Konzernabschlusses nach den 6sterreichischen unterneh-
mensrechtlichen Vorschriften befreit.

Dem Vorstand und allen Mitarbeiterinnen und Mitarbei-
tern des Unternehmens wird fiir die erfolgreiche Tatigkeit
im von schwierigen Rahmenbedingungen gekennzeich-
neten Geschéftsjahr 2008/2009 der Dank ausgesprochen.

Linz, Dezember 2009

Fir den Aufsichtsrat
Der Vorsitzende

! - e
y o,
\

Generaldirektor KommR Dipl.-Ing. Gerhard Falch
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Erklarung des Vorstandes gem. § 82 (4) Z3 BorseG

Der Vorstand der Energie AG Oberdsterreich bestatigt nach bestem Wissen, dass
der im Einklang mit den maRgebenden-Rechnungslegungsstandards aufgestellte
Konzernabschluss ein méglichst getreues Bild der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns vermittelt und, dass der Konzernlagebericht den
Geschdftsverlauf, das Geschaftsergebnis und die Lage des Konzerns so darstellt,
dass ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns entsteht, und dass der Konzernlagebericht die wesentlichen Risiken und
Ungewissheiten beschreibt, denen der Konzern ausgesetzt ist.

Linz, am 27. November 2009

Der Vorstand der Energie AG Oberdsterreich

('_ -~

%M L g
. Leo Windtner R fng Dr. Werner Steinecker MBA DI. Dr. Rolayd Pumberger
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Glossar

e Anreizregulierung

Behordliches Regulierungsinstrument, um Kostensenkungen
bei den Entgelten fur Strom- und Gasnetze durchzusetzen
und diese in Form von Preissenkungen weiterzugeben

o API2 (All Publikations Index # 2)
Preisindex fur Kohle

® Back to back Beschaffung
Die beschafften Mengen entsprechen den verkauften
Mengen

e BIP (Bruttoinlandsprodukt)

MaB fur die wirtschaftliche Leistung einer Volkswirtschaft
in einem bestimmten Zeitraum. Das BIP real ist die Summe
der inlandischen Wertschépfung, in der alle Guter und
Dienstleistungen zu den Preisen eines Basisjahres bewertet
werden

e Biogasanlage

Dient zur Erzeugung von Biogas aus Biomasse (z.B. Bio-
abfall, Gulle, Klarschlamm, Fette, Getreide, Mais), das zur
Strom- und Warmeerzeugung genutzt wird

e Biomassekraftwerk
Dient zur Erzeugung elektrischer Energie bzw. Warme
durch Verbrennung von Biomasse

e Brent
Die aus der Nordsee stammende fir Europa wichtigste Roh-
olsorte

e Capital Employed

Errechnet sich aktivseitig auf Basis des Anlage- und Um-
laufvermogens abzuglich der nicht verzinslichen Verbind-
lichkeiten oder passivseitig auf Basis des Eigenkapitals plus
verzinstem Fremdkapital abzlglich der liquiden Mittel

e CO,-Zertifikatemarkt

Der Handel mit Emissionsrechten zwischen Staaten und
zwischen Firmen ist eines der wesentlichen im Kyoto-Pro-
tokoll verankerten Instrumente. Dazu wird vom Staat an
alle am Emissionshandel teiinehmenden Unternehmen eine
beschrankte Menge an Emissionszertifikaten ausgegeben,
so dass die Unternehmen zur ModernisierungsmaBnahmen,
sprich energieeffizienteren Produktionsverfahren ange-
halten werden

e Deutscher Rahmenvertrag

Wird fir Finanztermingeschéfte von der Europdischen
Zentralbank (EZB) fir den Abschluss von samtlichen OTC-
Derivatgeschaften mit den Wahrungsreserven der EZB mit
in Deutschland ansassigen Vertragspartnern verwendet

GESCHAFTSBERICHT 2008/2009

e Drittes Binnenmarkpaket Strom und Gas

Seit 03.09.2009 in Kraft. Es erganzt die bisherigen Rege-
lungen aus dem Jahr 2003 und soll die Versorgungssicher-
heit verbessern, den Wettbewerb starken und nachhaltige
Energieversorgung vorantreiben. Unternehmen, die Ener-
gien aus erneuerbaren Ressourcen erzeugen, soll der Zugang
zum Energiemarkt erleichtert werden. Verbraucher sollen
Energie zum glnstigsten moglichen Preis beziehen kénnen

e EBIT (Earnings Before Interest and Taxes)
Operatives Ergebnis

EBIT adjusted ist das um Einmaleffekte bereinigte operative
Ergebnis

EBIT Marge ist der prozentuale Anteil des EBIT am Umsatz

e EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes,
Depreciation and Amortization)

Operatives Ergebnis vor Abschreibungen auf Sachanlagen
und Immaterielles Vermogen

EBITDA adjusted ist das um Einmaleffekte bereinigte EBITDA
EBITDA Marge ist der prozentuale Anteil des EBITDA am
Umsatz

e E-Control GmbH

Regulierungsbehérde, die die Umsetzung der Liberalisie-
rung des Osterreichischen Strom- und Gasmarktes zu Uber-
wachen, zu begleiten und gegebenenfalls regulierend ein-
zugreifen hat

e Eigenkapitalquote
Anteil des Eigenkapitals an der Bilanzsumme

e Energieeffizienz
Energieeffizienz bezeichnet das Verhaltnis von Nutzen zum
Energieaufwand = die Effizienz des Einsatzes von Energie

European Energy Exchange AG (EEX)

EEX betreibt als fihrende Energiebdrse Kontinentaleuro-
pas Marktplatze fur den Handel mit Strom, Erdgas, CO,-
Emissionsrechten und Kohle

e Fiber to the Home (FTTH)

Fernmeldenetz, das bis in jedes Geschafts-, Mehr- oder
Einfamilienhaus Uber Glasfaser (Lichtwellenleiter) gefiihrt
wird

e FTE (Full Time Equivalent)
Zeitwert von Arbeitskradften innerhalb eines Zeitraums

e Gas- und Dampfturbinenkraftwerk (GuD-Kraftwerk)
Thermisches Kraftwerk, bei dem zur Erhéhung des Um-
setzungswirkungsgrades ein Gasturbinen- und Dampf-
turbinenprozess hintereinander geschaltet sind
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® Geothermie

Die im zuganglichen Teil der Erdkruste gespeicherte \Warme,
die sowohl zum Heizen und Kihlen im Warmemarkt als
auch zur Erzeugung von Strom oder in einer Kraft-Warme-
Kopplung genutzt wird

e Hedging

Geschaft zur Absicherung einer Transaktion gegen Risiken
(z.B. Wechselkursschwankungen oder Veranderungen in
den Rohstoffpreisen)

e Heizgradtage

Basieren auf der Annahme, dass unter einer definierten
AuBentemperatur geheizt wird. Sie ergeben sich aus der
Summe der taglichen Differenz zwischen der Raumtempe-
ratur (20° C) und der darunterliegenden AuBentemperatur

e Kraft-Warme-Kopplung (KWK)
Erzeugung elektrischer Energie und Warme in einem ge-
meinsamen Prozess

e Nationaler Allokationsplan (NAP)

Eine im Rahmen des europaischen Treibhausgasemissions-
handels von jedem EU-Mitgliedstaat jeweils am Anfang
einer Handelsperiode (drei bzw. finf Jahre) zu erstellende
Ubersicht zur Verteilung von Emissionszertifikaten

e Net Gearing
Verhéltnis von Nettoverschuldung zum Eigenkapital

e Nettoverschuldung
Saldo aus verzinsten Finanzverbindlichkeiten minus Zah-
lungsmittel und Zahlungsmittelaquivalenten

o NOPAT (Net Operating Profit After Tax)

EBIT abzlglich dem Ergebnis aus at equity einbezogenen
assoziierten Unternehmen plus den anteiligen Zinsen des
Sozialkapitals, abzuglich Ergebnissteuern

e Operativer Cash Flow
Der durch die operative Geschaftstatigkeit erwirtschaftete
Mittelzufluss (-abfluss)

@ Over-the-Counter (OTC)
AuBerhalb der Borsen stattfindender Freiverkehrshandel

® PPP (Public Private Partnership)
Spezifische Kooperationsform zwischen 6ffentlicher Hand
und privaten Unternehmen

e Pellets
Energietrager aus Holzresten, Hackschnitzeln, Sagespénen,
Stroh oder Kunststoffen
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e Photovoltaik
Direkte Umwandlung von Strahlungsenergie, vornehmlich
Sonnenenergie, in elektrische Energie

e Portfolio

In den Energiemarkten die Bedarfsdeckung von Energie-
versorgungsunternehmen oder groBen Industriebetrieben;
umfasst typischerweise die unterschiedlichen Produkte des
GroBhandelsmarktes, einsetzbare Erzeugungsanlagen und
auch Preissicherungsinstrumente

e Rating

Einschatzung einer Ratingagentur bezlglich der Fahigkeit
eines Schuldners, bestimmte Verbindlichkeiten vollstandig
und fristgerecht zurtickzuzahlen

® RES-Richtlinie der EU

(Renewable Energy Sources)
EU-Richtlinie zur Férderung der Nutzung von Energie aus
erneuerbaren Quellen

® ROCE (Return on Capital Employed)

Verhéltnis von NOPAT zum durchschnittlichen Capital
Employed

ROCE adjusted ist der um Einmaleffekte bereinigte ROCE

o Smart Metering

System zur automatischen Stromverbrauchsdatenerfassung
von Haushalten mit Erweiterung der Netzautomatisierung,
das auch andere Medien wie Gas, Wasser und Warme ein-
binden kann

® Spotmarkt

Sammelbegriff fUr einen institutionalisierten Kurzfristmarkt,
an dem Geschéfte z.B. als stundenweise Kontrakte am
Strom- oder Erdgasmarkt fir den nachsten Tag gehandelt
und abgeschlossen werden

® Terminmarkt

Sammelbegriff fir einen institutionalisierten GroBhandels-
markt, an dem Geschéafte Uber langere Zeitraume am
Strom- und Gasmarkt gehandelt und abgeschlossen wer-
den. Der Terminmarkt findet an Borsen und am OTC-
Markt statt

o WACC (Weighted Average Cost of Capital)
Durchschnittlich gewichtete Kapitalkosten (Eigen- und
Fremdkapitalkosten) eines Unternehmens auf das einge-
setzte Vermdbgen

® Wirkungsgrad
Verhaltnis von eingesetzter Primarenergie zu erzeugter
Nutzenergie
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Dieser Geschéftsbericht enthélt zukunftsbezogene Aussagen, die Risiken und Unsicher-
heitsfaktoren darstellen, die im Ergebnis auch zu erheblichen Abweichungen fihren
kénnen. Die Begriffe ,,davon ausgehen”, ,annehmen”, ,einschatzen”, ,erwarten”,
.beabsichtigen”, ., kénnen”, ,planen”, ,projizieren”, ,sollte” und vergleichbare Aus-
drticke dienen dazu, zukunftsbezogene Aussagen zu kennzeichnen. Fir den tatsach-
lichen Eintritt von Prognosen und Planungswerten Uber wirtschaftliche, wahrungs-
bezogene, technische, wettbewerbsbezogene und einige sonstige wichtige Faktoren,
die dazu fuhren kénnten, dass die tatsachlichen Ergebnisse von denjenigen abweichen,
von denen in den zukunftsbezogenen Aussagen ausgegangen wurde, kann keine
Gewahr geleistet werden. Die Energie AG hat nicht die Absicht, solche vorausschauen-
den Aussagen zu aktualisieren und lehnt jede Verantwortung fur derartige Aktualisie-
rungen ab. Wir haben diesen Geschaftsbericht mit der gréBtmaglichen Sorgfalt erstellt
und die Daten Uberprift. Der Geschaftsbericht in englischer Sprache ist eine Uberset-
zung des deutschen Berichts. Allein die deutsche Version ist die authentische Fassung.
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LAGEBERICHT 2008/2009
DER ENERGIE AG OBEROSTERREICH

Die Energie AG Oberdsterreich ist die Holding des Energie AG-Konzerns. Der Energie AG-Konzern ist ein
fihrender osterreichischer Infrastrukturkonzern mit den Segmenten Energie, Entsorgung und Wasser.
Im Segment Energie zusammengefasst sind alle Wertschépfungsstufen des Stromgeschiaftes, die Ge-
schaftsfelder Gas und Warme, konzerninterne Servicegeselischaften und strategische Beteiligungen.
Die Marktgebiete des Konzerns liegen in Osterreich und weiteren Landern Zentral- und Osteuropas.

Die Energie AG Oberdsterreich nimmt die Holdingfunktion wahr und hélt in ihrem Anlagevermdgen die
Assets des Stromgeschaftes und der konzerninternen Servicegesellschaften. Durch die enge Verknlp-
fung der Gesellschaft mit dem Gesamtkonzern wird im Folgenden primér die Konzernsicht berlcksich-
tigt.

Volkswirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die sich Mitte 2008 bereits abzeichnende wirtschaftliche Rezession hat sich im abgelaufenen Geschéfts-
jahr zur globalen Weltwirtschaftskrise entwickelt. Aktuell bekréftigen sowohl die meisten Wirtschaftsfor-
schungsinstitute als auch Experten politischer Vertretungen, dass die gré8te und tiefste Rezession der
Nachkriegszeit und der Geschichte der Europdischen Union ihren Tiefpunkt bereits Gberwunden hat. In
Hinblick auf die starke Volatititdt der Prognosen in den letzten Monaten kann aber davon ausgegangen
werden, dass die weitere Konjunkturentwicklung mit betréachtlicher Unsicherheit verbunden ist.

Nach Schétzungen der Européischen Kommission vom 03.11.2009 wird sowohl fir die 27 EU-Lénder als
auch in der Eurozone im lahr 2009 ein Einbruch des Wirtschaftswachstums {BIP real) von rund 4,0 %
erwartet. Im kommenden Jahr 2010 zeichnet sich eine Erholung der Wirtschaft in der Europdischen Uni-
on mit einem BIP-Wachstum von 0,7 % &b.

Trotz der stabilisierten Bedingungen auf den Finanzmarkten konnten die durch die realwirtschaftliche
Krise verursachten hohen Kreditausfille den Bankensektor weiterhin belasten und in Folge die Realwirt-
schaft negativ beeinflussen. Die Auswirkungen der Krise werden in den kommenden Jahren weiterhin
stark splirbar sein. Die europédischen Volkswirtschaften werden mit groBen Herausforderungen vor allem
auf dem Arbeitsmarkt und im Bereich der Staatsverschuldung konfrontiert sein. Die Arbeitslosigkeit wird
durch die Kurzarbeit und die prozyklische Entwicklung der Arbeitsproduktivitdt in der Zukunft weiter
steigen. Die stark angewachsenen Staatsverschuldungen kénnten zu einem Anziehen der l@ngerfristigen
Zinsen flihren.

Osterreich, nach wie vor der primédre Hauptmarkt des Energie AG-Konzerns, wurde von der globalen
Wirtschaftskrise voll erfasst. Besonders schwach entwickelten sich die Exporte und die Bruttoinvestitio-
nen. Die hohen Lohnabschiiisse des Vorjahres, die geringe Infiation und die Steuerreform belebten je-
doch die Realeinkommen der Haushalte, Der private Konsum stiitzte die Wirtschaftsentwicklung in Os-
terreich, auch wenn die steigende Arbeitslosigkeit die Nachfrage wiederum dampft.

Flir die dsterreichische Wirtschaft erwartet die Europdische Kommission laut ihrer aktuellen Prognose
vom 03.11.2009 im laufenden Jahr 2009 einen Rickgang von 3,7 %, fir das Jahr 2010 ein Wachstum
von 1,1 %. Im Jahresdurchschnitt 2009 wird eine Infiationsrate von 0,5 % erwartet. Nachstes Jahr durf-
te, insbesondere aufgrund der wieder anziehenden Energiepreise, die Inflation auf 1,3 % steigen.

Das Wirtschaftswachstum der CEE-Lander, in denen die Energie AG mit den Geschéftsbereichen Entsor-
gung, Wasser und Wérme tatig ist, war in den Jahren bis 2007 signifikant héher als im EU-Raum. Der
weltweite Konjunkturabschwung wirkte jedoch sehr stark auch in diesen Regionen.

Sowohl die osteuropéischen Hauptmarktgebiete der Energie AG-Gruppe - Tschechien, Siowakei, Ungarn
- als auch die fir die Energie AG neueren Mérkte Ruménien und Ukraine haben mit schrumpfender Wirt-
schaftsleistung zu kdmpfen. Auch wenn es nach wie vor Unsicherheiten bei den Portfolios westeuropai-
scher Banken gibt, sehen die Wirtschaftstreibenden diese Regionen unverdndert als einen groBen
Wachstumsfaktor flr die Zukunft.

Seite 1/ 14 27.11.2009



Lagebericht 2008/2009 der Energie AG Oberdsterreich

Energiewirtschaftliche Rahmenbedingungen

Rohenergiemarkte

Die internationalen Energiemérkte waren seit Sommer 2008 von einem Absinken der Preise gekenn-
zeichnet, Die GroRhandelspreise fiir Primérenergie (Erdodl, Erdgas, Kohle) reduzierten sich zum Teil auf
rund ein Dritte! der bisherigen Héchstpreise.

Die Preise fir Rohdl der Sorte Brent sanken von USD 150 /Barrel im Sommer 2008 auf teilweise unter
USD 40 /Barrel im Februar 2009, Ahnliche Preisriickgédnge waren auch bei anderen Energietragern zu
beobachten. So sanken etwa die API2-Notierungen fir Steinkohte von ithrem Héchstwert von USD 211
/Tonne auf unter USD 45 /Tonne. Die Preise am Stromhandetsmarkt, welche Anfang Juli 2008 noch bej
rund EUR 90 /MWh fiir Frontjahres-Base-Lieferkontrakte notierten, halbierten sich auf unter EUR 50
/MWh,

Zu Ende des Geschéftsjahres 2008/2009 sind an den internationalen Rohenergieméarkten unterschiedli-
che Trends zu beobachten. Die Preise fiir Kesselkohle und Strom bewegen sich seit dem Frihjahr seit-
warts. Dem gegenlber sind die européischen Gaspreise weiterhin fallend. Der durch die Wirtschaftskrise
ausgeldste Rlckgang der Nachfrage flhrte kurzfristig zu Uberschiissen und damit zu einem weiteren
Preisverfall auf unter EUR 10 /MWh.

Hingegen hat der internationale Olmarkt in Erwartung einer von Experten angekindigten Erholung der
Weltwirtschaft mit deutlichen Preisanstiegen reagiert. Derzeit notieren die Preise fir Rohél der Sorte
Brent bei rund USD 77 /Barrel, also um rund drei Viertel (iber den Preisen vom Februar 2009. Diese
Preisentwicklung schlagt sich zum Teil auch schon auf den zukinftigen Strommarkt nieder. So sind der-
zeit die Terminmarktnotierungen an der European Energy Exchange (EEX) fiir Base-Lieferungen in den
Jahren 2011 und 2012 um rund 10 % (EUR 53 /MWh)} bzw. um rund 20 % (EUR 57 /MWh) hoher als
jene filr das Jahr 2010 (rund EUR 48 /MWh),

Stromhandelsmarkt

Der Mittelwert fiir das EEX-Jahres-Base-Produkt 2010 lag fiir den Zeitraum von 01,10.2008 bis
30.09.2009 bei etwa EUR 53,6 /MWh, Das entspricht einem Rickgang zum Vergleichszeitraum des Vor-
jahres von knapp 21 %.

Auch die Spotpreise waren in Folge der Wirtschaftskrise deutlich geringer als in den Jahren zuvor, Der
Produktionsriickgang vieler groBer Industrieunternehmen hatte zu einem Nachfrageriickgang nach
elektrischer Energie gefiihrt, der den Spotpreis weiter nach unten driickte. Ab Ende September 2009
stiegen einzelne Spotmarktpreise flr Tagesbase-Lieferungen erstmals wieder (iber die Notierungen fir
2010-Jahreskontrakte. Mit einem Tagesmittelpreis von Uber EUR 63 /MWh (ibertraf der Spotmarkt den
Terminmarktpreis um mehr als ein Drittel. In Folge zeigte der Spotmarkt im Oktober 2009, bei einem
Mittelwert von rund EUR 45 /MWh, eine erhebliche Volatilitat mit Stundenpreisen zwischen EUR 182
/MWh und minus EUR 500 /MWh. Der negative Stundenpreis, der am 04.10.2009 in der 2. Stunde no-
tierte, ist der gréfite Negativpreis seit Marktéffnung. Derartige Negativpreise sind meist die Folge von
Leistungsiberschiissen in den entsprechenden Nachtstunden an Wochenenden. Sie kénnen als Hinweis
auf zu geringe Flexibilitdt bzw. Liquiditat am Regel- und Ausgieichsmarkt interpretiert werden.

Mit der europaweiten Forcierung von Okostromaniagen, vor aliem Windkraftanlagen, steigen zusehends
auch die Anforderungen an den Regel- und Ausgleichsenergiemarkt, Daraus resultiert ein wachsender
Kapazitdtsbedarf an neuen leistungsfahigen Regelkraftwerken wie Gasturbinenanlagen oder Pumpspei-
cherkraftwerken.

CO,-Zertifikatehandelsmarkt

Die Preise im CO,-Zertifikatehandel zeigten bis Anfang Februar 2009 einen &hniichen Verlauf zu den
Strommarktpreisen. Lagen die CO,-Zertifikatspreise zu Beginn des Geschéftsjahres bei EUR 23,- /Tonne
CO,, fielen sie in der Folge der Wirtschaftkrise auf nahezu EUR 8,- /Tonne Anfang Februar 2008. Seit
Ende Februar 2009 notieren die CO,-Preise relativ zu den Strommarktpreisen hdéher als in der Vergan-
genheit. Dies dirfte zum Teil auch eine Reaktion auf zukinftige NAP-Regelungen sein. Mit Beginn der 3.
NAP-Periode im Jahr 2013 wird fir den Stromerzeugungsbereich die Zuteilung von kostenlosen Emissi-
onszertifikaten {derzeit etwa 80 bis 90 % des Zertifikatebedarfes) weitgehend entfatlen. Daraus sind
zusétzliche Kostenbelastungen im Erzeugungsbereich und damit fiir die Stromkunden zu erwarten.
Zuletzt pendelten die CO,-Preise in einer Seitwartsbewegung zwischen EUR 13,- und 15,- /Tonne.

Rechtliche Rahmenbedingungen

Vor Uber 10 Jahren wurden die ersten rechtlichen Schritte zu einem liberalisierten Strommarkt in Oster-
reich wirksam. Die rechtlichen Rahmenbedingungen im Strommarkt sind auch aktuelf noch immer in
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Verdnderung begriffen. So war im abgelaufenen Geschéaftsjahr vor allem die Diskussion auf europdischer
Ebene zu einem Dritten Binnenmarkipaket von Bedeutung. Anlass daflir waren Ergebnisse von Untersu-
chungen der EU-Kommission, die Probleme bei der Verwirklichung eines einheitlichen Binnenmarktes
feststellten.

Nach intensiven Diskussionen wurde im Juli 2009 das Dritte Binnenmarktpaket vom Rat der Europé&i-
schen Union und dem EU-Parlament beschlossen. Ziel der neuen Regeln ist es, den einheitlichen europa-
ischen Elektrizitdtsbinnenmarkt endgultig und rasch zu realisieren. Kernpunkte dieses Binnenmarktpa-
kets sind eine Starkung der nationalen Regulierungsbehdrden, die Schaffung einer européischen Agen-
tur fir die Losung grenziiberschreitender Probieme, eine Vertiefung der Entflechtung im Ubertragungs-
netzbereich sowie die generelle Starkung der Konsumentenrechte. Die verpflichtende eigentumsrechtli-
che Entflechtung fiir die Ubertragungsnetzbetreiber konnte in den Diskussionen abgewendet werden.
Die Regelungen fir die Verteilernetzbetreiber wurden nicht substantieli geéndert, jedoch wurden in eini-
gen Punkten Klarstellungen getroffen, die organisatorische Entflechtung sorgféltig umzusetzen.

Das Dritte Binnenmarktpaket muss nun in den Mitgliedsstaaten bis Marz 2011 in nationales Recht um-
gesetzt werden. Von der innerstaatiichen Diskussion wird es abhdngen, ob und in welchem Umfang auch
die dsterreichischen Verteilernetzbetreiber weiteren Handlungsbedarf haben werden.

Das abgelaufene Geschéftsjahr war in rechilicher Hinsicht auch durch die Diskussion geprégt, ob und in
welcher Form die Okostromgesetznovelle 2008 durch die EU-Kommission genehmigt werden wiirde. Nun
ist die Novelle teilweise genehmigt worden. Da die Enttastung von energieintensiven Unternehmen einer
vertieften Priifung unterzogen wird, musste in Osterreich eine Ubergangsregelung bis 2010 cetroffen
werden.

Abfallwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Das Marktumfeld der Entsorgungsbranche in Europa war von der globalen Wirtschaftskrise und einer
dadurch ausgeldsten enormen Preisvolatilitidt der Primérrohstoffe geprégt, was zu grofien Schiwankun-
gen im Bereich der Sekundarrohstoffe geflihrt hat. Bei den rund 700.000 Tonnen Wertstoffen, die im
Segment Entsorgung im abgelaufenen Geschaftsjahr 2008/2009 manipuliert wurden, fielen ¢ie Markt-
preise zunichst auf historische Tiefststande, um sich dann beginnend mit dem Frihjahr 2009:schrittwei-
se wieder leicht zu erholen. Zwischenzeitlich lagen die Preise flr Altpapier und Karton um rund 80 %
und fur Stahischrott und Altkunststoffe um bis zu 95 % unter den Werten des letzten Geschéaftsjahres,

Gestiegene Verwertungskapazitaten im Inland und anhaitende legale und illegale Millexporte :aus Oster-
reich in Bitligsenken von Nachbarlandern kombiniert mit Mengenrlckgéngen durch Produktionsdrosse-
lung in Gewerbe- und Industriebetrieben flhrten zu zusatzlichem Druck auf die Entsorgungspreise,

Am 16.07.2009 endete die achtjahrige Frist zur Anpassung aller Abfalldeponien in der EU an die Anfor-
derungen der EU-Abfalldeponien-Richtlinie. Zur Gewahrleistung einer nachhaltigen, umwelt- und ge-
sundheitsschonenden Deponiebewirtschaftung wurde der Betrieb von etwa 1.600 Deponien, die dieser
Richtlinie nicht entsprechen, mit sofortiger Wirkung untersagt und eingestelit. Wahrend fir Tschechien,
Ungarn und die Slowakei der Umsetzungstermin unmittelbar bindend vereinbart wurde, erhielt unter
anderem Ruménien eine Fristverlangerung bis Juli 2017, Die erfolgten und noch geptanten Deponie-
schlieBungen, die ausschlieBlich kommunale Dienste und private Konkurrenten betreffen, bedeuten ei-
nen weiteren strategischen Wettbewerbsvorteil fir die AVE-Gruppe. AVE besitzt und betreibt 26 Depo-
nien auf modernstem, EU-konformem Standard.

Beim fortlfaufenden Konzentrationsprozess der Abfalibranche in CEE war nach einer vorlbergehenden,
krisenbedingt deutlich reduzierten Akquisitionstétigkeit in den letzten Monaten ein Wiederanstieg der
Ubernahmen privater klein- und mitteistandischer Unternehmen erkennbar. Im Gegensatz dazu stellt
sich der &ffentliche Sektor weiterhin zweigeteilt dar: wihrend in Deutschland und Osterreich nach wie
vor Rekommunalisierungstendenzen vorherrschen, wird fiir Osteuropa wegen der angespannten Budget-
situation eine Privatisierungswelle erwartet.

Im Besonderen wirkte sich der gegenwartig hohe kommunale Anteil am Gesamtgeschéft in den osteuro-
paischen Markten stabilisierend auf die AVE-Gruppe aus. Der Schwerpunkt des Wachstums wird deshalb
neben dem Erwerb von Privatunternehmen vor allem beim Auf- und Ausbau von Projekten, Strukturen
und neuen Private Public Partnership-Modellen liegen,

Wasserwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Im Mittelpunkt der Diskussionen in der europédischen Wasserwirtschaft stehen die Sicherheit der Trink-
wasserversorgung und Abwasserentsorgung, eine hohe Wasserqualitat, die Erhohung des Anschlussgra-
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des an die Kanalisationen, Bau und Rekonstruktion von Kldranlagen und die nachhaltige, umweltvertrag-
liche Ressourcennutzung in Verbindung mit gesellschaftlich akzeptablen Wasser- und Abwasserpreisen,

Die Privatisierung offentlicher Wasserversorgungs- und Abwasserentsorgungssysteme ist europaweit auf
einem sehr unterschiedlichen Niveau. Privatwirtschaftliche Wasserversorgungsunternehmen nehmen
immer mehr an Bedeutung zu. Das am haufigsten anzutreffende Privatisierungs- oder PPP-Konzept ba-
siert auf den sogenannten Betreibermodellen. Dabei verbleibt die wasserwirtschaftliche Infrastruktur im
&ffentlichen Eigentum und der Betrieb dieser Anlagen erfolgt auf Basis langfristiger Vertrdge durch ein
Privatunternehmen.

Die wasserwirtschaftlichen Rahmenbedingungen insbesondere der CEE-Staaten befinden sich im Span-
nungsfeld zwischen den EU-Vorschriften, der EinfiGhrung von EU-Umweltstandards und den nationaien
Gegebenheiten. Die Erflillung der EU-Vorschriften im Bereich der Wasserversorgung und Abwasserent-
sorgung erfordert in den CEE-Landern sehr hohe Investitionen in die zum Teil veralterte wasserwirt-
schaftliche Infrastruktur.

Auch Tschechien, das Hauptmarktgebiet des Segments Wasser, ist mit einer veralteten wasserwirt-
schaftlichen Infrastruktur und unter anderem damit verbundenen signifikanten Wasserverlusten kon-
frontiert. Die zwingend notwendige Erweiterung und Modernisierung der Infrastruktur bedingt erhebliche
Investitionen, die von den liberwiegend &ffentlichen Eigentiimern zu finanzieren sind. Die angespannte
finanzwirtschaftliche Situation der Kommunen zeigt nur einen geringen Spielraum zusatzliche Investiti-
onsmitte! aufzubringen, sodass umfangreiche Férdermittel erforderlich sind, die zu einem signifikantem
Teil von der EU zur Verfigung gestellt werden. Aufgrund des Implementierungsprozesses des EU For-
derregimes in Tschechien und der noch nicht endgiiltig gekldrten Forderungsrichtlinien hat die Dynamik
von Privatisierungsprozessen in Tschechien deutlich abgenommen. Trotzdem kann im Zuge der negati-
ven Auswirkungen der aktuellen Wirtschaftskrise auf die Kommunen mit verstarkten Privatisierungsten-
denzen gerechnet werden.

Grofflachigere Privatisierungstendenzen oder PPP-Modelie in Osterreich sind vom heutigen Standpunkt
aus nur ais langfristige Entwickiungschancen zu sehen. Es {berwiegt nach wie vor die privatisierungskri-
tische Einstellung der Offentlichkeit und der politischen Entscheidungstrager. Der Dienstleistungsbereich
verzeichnet in Osterreich dagegen ein deutlich stdrkeres Wachstum. Grinde sind der kontinuierlich stei-
gende Servicebedarf beim Betrieb der wasserwirtschaftlichen Infrastruktur und den von éffentlichen
Investitionsprogrammen im Rahmen der Wirtschaftskrise ausgehenden Impuisen.

In der Slowakei und in Ungarn haben sich im abgelaufenen Geschaftsjahr, abgesehen von Absichtserkla-
rungen &ffentlicher Institutionen keine wesentlichen Verdnderungen in den stockenden Privatisierungs-
prozessen ergeben.

Die EU~Wasserrahmenrichtlinie {(WRRL) sieht vor, dass ab 2010 alle Prozesse der Wasserwirtschaft nach
dem Gesichtspunkt der Kostenwahrheit durchgefiihrt werden. Es wird erwartet, dass sich daraus positi-
ve Impulse fur die weitere Geschaftstatigkeit privater Unternehmen in der Wasserwirtschaft einstellen
und die in manchen L&ndern stattfindenden &ffentlichen Quersubventionierungen von Wasser- bzw.
Abwasserpreisen transparenter werden.

Cross-Border-Leasing

Die im Geschaftsjahr 2000/2001 fur das Stromibertragungs- und Verteiinetz abgeschlossene Cross-
Border-Leasing-Transaktion (CBL) wurde am 27.03.2009 erfolgreich beendet. Die vorzeitige Aufldsung
der Netz-Transaktion erfolgte einvernehmiich mit dem US-Investor, gleichfalls wurden auch alle in der
Transaktion involvierten Finanzierungspartner abgeschichtet. Die wirtschaftlich erfolgreiche Beendigung
des CBL flhrte zu einer Bilanzverklrzung durch die Aufidsung und vollsténdige Ausbuchung der aktivsei-
tigen Depot- und Swapwerte und der passivseitigen Kreditstdnde, Swaps und der entsprechenden, an-
teiligen Rechnungsabgrenzung des seinerzeitig vereinnahmten Barwertvorteils. Die Aufidsung des Bar-
wertvorteils fihrte im Finanzergebnis zu einem Anstieg der Ertrdge in Héhe von EUR 9,8 Mio.

Die CBL-Transaktion aus dem Geschaftsjahr 2001/2002 fir einen Teil des Kraftwerksparks der Ener-
gie AG wurde im Zuge der Finanzmarktkrise im tetzten Jahr durch die Beibringung eines marktkonfor-
men Letter of Credit (L/C) zugunsten des US-Investors abgesichert. An einer weiteren Optimierung der
Transaktionsstruktur wird in Abstimmung mit dem Investor weiterhin gearbeitet. Bis dahin ist durch die
Besicherung mittels L./C eine stabile Struktur der Transaktion geschaffen worden.
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Die Eventualverbindlichkeiten aus CBL konnten infolge der vorzeitigen Beendigung der Netz-Transaktion
von EUR 1,4 Mrd. im Vorjahr auf EUR 0,6 Mrd. reduziert werden.

Internes Kontrollsystem

Im Energie AG Konzern wird laufend an der effizienten Ausgestaltung ven Ablaufen und internen Kon-
trollsystemen (IKS) gearbeitet. Die Revision wird in regelmaBigen Zeitabstdnden mit der Uberprifung
der Prozesse und Systeme befasst.

Aufgrund der neuen gesetziichen Erfordernisse, die ein angepasstes wirksames IKS erfordern, wurde
Anfang 2009 ein Projekt zur weiteren Optimierung des bestehenden Systems gestartet. Ziel ist ein kon-
zernweit einheitliches, nachvollziehbares und wirksames IKS zu den aus Konzernsicht wesentlichen Ge-
schaftsprozessen.

Das IKS soll Unterstitzung bieten beim Erreichen der Entwicklungs- und Profitabilitatsziele, eine veriéss-
liche finanzielle Berichterstattung sicherstellen und zur Einhaltung von Gesetzen und Vorschriften bei-
tragen. Damit sollen auch Reputationsschaden und rechtliche Konseguenzen vermieden werden.

Personal

Die angeflhrten Angaben zu Mitarbeitern beziehen sich auf Full-Time-Equivalent der im Energie AG-
Konzern voll--oder guotal konsolidierten Gesellschaften im Jahresdurchschnitt.

Der durchschnittliche konsolidierte Personalstand im Konzern hat sich auf 6.881 Mitarbeiter im Ge-
schéaftsjahr 2008/2009 erhéht. Der Anstieg um 1.128 Mitarbeiter oder 19,6 % gegeniiber dem Vorjahr
(5.753) resuitiert aus dem weiteren Wachstum der Segmente Entsorgung und Wasser, wobei die erst-
malige Einbeziehung der AVE-Landesorganisation Deutschland und die im Vorjahr erworbene sidbohmi-
sche Wassergesellschaft 1. JVS a.s. einen wesentlichen Anteil haben. Im Segment Energie begriindet
sich die Steigerung der Mitarbeiteranzahi in der erstmalig ganzjahrigen Vollkonsolidierung der 00. Fern-
gas AG.

Wihrend die §sterreichischen Mitarbeiter mit 3.097 (Vorjahr 2.956) noch immer die Mehrheit stellen,
sind in Tschechien bereits 2.800 (Vorjahr 2.028), in Ungarn 679 (Vorjahr 650) und in der Slowakei 136
(Vorjahr 119) téatig. Aufgrund von Erstkonsolidierungen werden in Deutschland 164 und in Slowenien 5
Mitarbeiter erfasst.

Nach Segmenten ist der groBte Anteil der Mitarbeiter mit 3.238 dem Segment Entsorgung (Vorjahr
2.695) zugeordnet. Im Segment Energle waren durchschnittlich 2.135 (Vorjahr 1,933) und im Segment
Wasser 1.508 (Vorjahr 1.125) Mitarbeiter tétig.

Mit Ende des Geschéftsjahres 2008/2009 waren im Energie AG-Konzern 7.303 Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter beschaftigt.

Zweigniederlassungen

Es bestehen keine Zweigniederlassungen der Energie AG Oberdsterreich.
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Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

T Einheit] 2008/2009] 2007/2008| Entwicklung
Umsatzerlgse Mio.EUR| . .7 358,6 376,0 -4,6%
Betriebsergebnis (EBIT) Mio.EUR 85,3 92,4 -7,7%
EBIT-Marge %[ 238% 24,6% -3,2%
EGT Mio.EUR| 7.0 56,8 101,1 -43,8%
Bilanzsumme Mio.EUR| - 2.206,0|  2.184,8 1,0%
Eigenkapital Mio.EUR| - 1 :941,1 9564 -1,6%
Eigenkapitalquote %[ . 458% 46,6% -1,7%
Cash Flow aus dem operativen Bereich Mio.EUR| 19,5 1165  -833%
Eigenkapitairentabilitat %| . 6,0% 10,6% -42,9%

Die Umsatzerldse verminderten sich gegeniber dem Vorjahr (EUR 376,06 Mio.) um EUR 17,4 Mio. oder
4,6% auf EUR 358,6 Mic. Der Verminderung gegenlber dem Varjahr resultiert vor allem aus geringeren
Stromerldsen auf Grund von Mengenriickgangen.

Die gesunkenen Umsatzerlgse wurden durch verminderte Materialaufwendungen und sonstige betriebliche
Aufwendungen im EBIT teilweise kompensiert, das sich auf EUR 85,3 Mio. belduft, was einer Verminderung
gegenlber dem Vorjahr (EUR 92,4 Mio.) um EUR 7,1 Mio. entspricht,

Die EBIT-Marge verminderte sich gegenilber dem Vorjahr von 24,6% auf nunmehr 23,8%.

Die Reduktion des EGT im Vergleich zum Vorjahr resuitiert neben dem geringeren EBIT im Wesentlichen
aus verminderten Dividendenausschittungen und erhéhten Verlustiibernahmen von Konzernunternehmen.
Das EGT des Geschéftsjahres 2008/2009 liegt damit mit EUR 56,8 Mio. um EUR 44,3 Mio. oder 43,8% un-
ter dem des Vorjahres (EUR 101,1 Mio.}.

Die Bilanzsumme betréagt im Geschaftsjahr EUR 2.206,0 Mio. (Vorjahr EUR 2.184,8 Mio.) und ist gegenlber
dem Vorjahr nur geringfligig gestiegen.

Das Eigenkapital verminderte sich auf Grund der, das Jahresergebnis vor Ricklagenaufidsung Ubersteigen-
den Ausschiittung des Geschéftsiahres um 1,6% auf EUR 941,1 Mio.

Die Eigenkapitalquote (bezogen auf Gesamtkapital abzlglich Investitionszuschlisse) blieb mit 45,8% nahe-
zu unverandert.

Der Cash Flow aus dem operativen Bereich liegt bei EUR 19,5 Mio. (Vorjahr EUR 116,5 Mio.}. Die Vermin-
derung resuitiert vor aliem aus dem gesunkenen Cashflow aus dem Ergebnis.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurde eine Eigenkapitalrentabilitdt (EGT/Eigenkapital) von 6,0% erwirt-
schaftet. Die Verminderung gegenlber dem Vorjahr (10,6%) resultiert aus dem deutlich verringerten £EGT.

Finanzierungsstruktur und -strategie

Die Entwicklungen an den Finanzmaérkten im abgelaufenen Geschaftsjahr haben vor Augen gefiihrt, wie
wichtig eine konservative Finanzierungsstrategie ist. Zur Sicherung der aktuellen und strukturellen Zah-
lungsfahigkeit und zur Optimierung der Finanzierungskosten legt der Energie AG Konzern grofBBen Wert
auf die Sicherstellung von ausreichender finanzieller Flexibilitdt. Dazu gehéren unter anderem das Hal-
ten von angemessenen strategischen Liguiditatsreserven und die langfristige Aufrechterhaltung der Ziel-
bonitdt Single-A. Bei der Auswahl von Finanzierungsstrukturen wird eine Diversifikation der Finanzie-
rungsqueilen und damit eine Entlastung der bestehenden Banklinien verfolgt.

Die Struktur der Langfristfinanzierung des Energie AG Konzerns konnte im Geschéftsjahr 2008/2009
durch die Begebung eines Schuldscheindarlehens (Nominale EUR 250,0 Mio.) und einer Privatplatzierung
(Nominale EUR 50,0 Mio.} optimiert werden, Rund 80 % der Konzern-Fremdmittel sind langfristiger Na-
tur mit Restlaufzeiten von bis zu 16 Jahren.
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Das ausgewogene Tilgungsprofil der Fremdmittel des Konzerns wird dominiert von endfélligen Kapital-
markt- und kapitalmarktéhnlichen Strukturen. Ein erhdhter Refinanzierungsbedarf fir den Konzern ist
erst im Jahr 2013 und in weiterer Folge im Jahr 2016 gegeben - aus heutiger Sicht ist das Refinanzie-
rungsrisiko daher als minimal einzustufen.

Ein starkes Rating sichert hohe Fiexibilitdt in der Finanzierung und Zugang zu den Finanzmadrkten, Die
internationale Rating-Agentur Standard & Poor's hat die Energie AG auch im Geschaftsjahr 2008/2009
wiederholt gepriift - zuletzt im November 2009, Vor dem Hintergrund der angespannten wirtschaftii-
chen Gesamtsituation, deren Auswirkungen auch auf den Méarkten der Energie AG festzustellen sind,
wurde das Kreditrating von A+ (Outlook Negativ) auf A (Qutlook Negativ) gesenkt. Damit wurde das
Ziel erreicht, auch in konjunkturelt schwierigen Zeiten ein Single-A-Rating zu halten. Gerade im Hinblick
auf die seit Ausbruch der Finanzmarktkrise gednderten Rahmenbedingungen an den Kapitalmarkten hat
eine gute Bonitat eine herausragende Bedeutung in der Sichersteliung von optimalen Konditionen in der
Mittelbeschaffung am Kredit- und Kapitalmarkt.

Zur langfristigen Aufrechterhaltung einer Single-A Einstufung werden Rating-relevante Kennzahlen und
Indikatoren bei Ersteliung der Business-Planung und die Rating-Auswirkungen bei der Beurteilung von
Einzelprojekten berlcksichtigt.

Neben den finanziellen Reserven aus veranlagten Mitteln verfligt der Energie AG Konzern per
30.09.2009 Ober rund EUR 500 Mio. an, zum Teil kommittierten, Kreditlinien bei dsterreichischen und
internationalen Banken, die zu rund 70 % nicht ausgenutzt sind.

Die Konzernfinanzierung erfolgt in der Regel zentrai Uber die Energie AG Obergsterreich und die Energie
AG Finance B.V. (Amsterdam), die 2009 gegrindet wurde. Auf der Basis der guten Konzern-Bonitat wird
damit die Langfristfinanzierung des Konzerns optimal gebiindelt. Bedarfsgerecht und zu marktiblichen
Konditionen erfolgt die Mittelweitergabe im Konzern an die Kenzerngesellschaften. Der kurzfristige Li-
quiditdtsausgleich zwischen den dsterreichischen Konzerngesellschaften erfolgt im Rahmen eines Cash
Pooling Systems, das mit zwei dsterreichischen Banken abgewickelt wird.

Value Based Management im Energie AG-Konzern

Value Based Management (VBM) ist in allen Filhrungssystemen und Management-Prozessen des Energie
AG-Konzerns verankert. Obwohl die Energie AG nicht borsengelistet ist, sind die Anforderungen an das
Value Based Management unverandert hoch. Vor dem Hintergrund der Wirtschaftskrise legt das Mana-
gement des Energie AG-Konzerns den Fokus auf die Erhaltung eines stabilen Unternehmenswertes und
die Sicherung einer kapitalmarktorientierten Verzinsung fiir die Eigentlmer. Als zentrale wertorientierte
Kennzahlen im finanziellen Zielsystem werden die Steigerung des Unternehmenswertes zur mitteifristig
strategischen Steuerung und der Return on Capital Employed (ROCE) zur unteridhrigen operativen
Steuerung herangezogen.

Die Konzernziele sind unter Beriicksichtigung der Performance der Werttreiber und geschéftsspezifischer
Aspekte definiert und auf die einzelnen Segmente und Geschéftsbereiche im Sinne eines durchgangigen
Zielsystermns herunter gebrochen.

Die Mindestrenditeforderungen der Eigen- und Fremdkapitalgeber filr das investierte Vermégen (Capital
Employed} wird durch den WACC (Weighted Average Cost of Capital) bestimmdt.

Berechnung des WACC fiir den Energie AG-Konzern

Risikofreier Zinssatz 4,2 % | Fremdkapitalkosten vor Steuern 5,2%
Marktrisiko-Pramie 5,0 %

Beta-Faktor 0,84 [ Steuersatz 25,0 %
Eigenkapitalkosten 8,4 % | Fremdkapitalkosten nach Steuern 3,9 %
Eigenkapitalguote 58 % | Fremdkapitalquote 42 %

Gewichteter Kapitalkostensatz nach Steuern (WACC) = 6,5

Der WACC wird in der internen Steuerung je nach Geschéftsbereich und Region angepasst. Bei der Be-
yrteilung von Investitionsvorhaben werden segment-, 1&nder- und projektspezifische Risikozuschlage zur
Anwendung gebracht.

Im Geschéftsjahr 2008/2009 lag der ROCE des Energie AG-Konzerns mit 4,8 % wesentlich unter dem
WACC von 6,5 %. Nach Bereinigung von Einmaleffekten und unter BerGcksichtigung des EBIT adjusted
berechnet sich der ROCE adjusted mit 5,3 %.
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Das Management des Energie AG-Konzerns hat aufgrund der schwierigen wirtschaftlichen Rahmenbe-
dingungen im abgelaufenen Geschéftsjahr zur nachhaltigen Erreichung der finanzwirtschaftlichen Ziele
ein konsequentes Kostenmanagement eingeleitet. Flir zukiinftige Investitions- und Akquisitionsprojekte
wurde die Ressourcenallokation verstérkt an wertorientierten Kriterien und Methoden ausgerichtet. Die
gesetzten MaBnahmen sollen dazu beitragen, dass das Erreichen der Ziele des Value Based Management
kinftig weiterhin gewahrleistet werden kann.

Besondere Ereignisse nach Ende des Geschaiftsjahres

in der Energie AG Oberdsterreich sind nach dem Bilanzstichtag keine Ereignisse von besenderer Bedeu-
tung eingetreten.
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Risikomanagement

In der Energie AG ist ein konzernweites Risikomanagement implementiert, das durch Integration in das
Steuerungsinstrumentarium des Vorstandes eine werthaitige Entwicklung der Unternehmensgruppe
unterstitzt.

Der Risikomanagement-Prozess entspricht den Anforderungen der O-Norm 49000 und ist im Rahmen
der Matrix-Zertifizierung nach IS0 9000 seit dem tetzten Geschéftsjahr zertifiziert und durch ein exter-
nes Audit 2009 wiederum in seiner Validitat bestétigt worden.

Die standardisierte, IT- unterstiitzte, unternehmensweite Erfassung von Risiken und Chancen, ermég-
licht die Aggregation von Einzelrisiken zur Gesamtrisikoposition des Konzerns und erhéht dadurch die
Risikotransparenz und somit die Qualitdt des Inputs fir strategische und operative Entscheidungen.
AuBerdem werden so Korrelationen zwischen den Gesellschaften berlicksichtigt, wodurch interne kom-
pensatorische Effekte fir das kosteneffiziente Ma8nahmendesign genutzt werden kénnen. Durch die
kontinuierliche Auseinandersetzung mit den Risikothemen steigt auch die Moglichkeit pro aktiv Risiken
und Chancen zu erkennen und so eine optimierte Performance zu erzielen.

Das gemeinsam zwischen Risikomanagement und dem konzerninternen Versicherungsmanagement
laufende Projekt der Entwicklung eines risikobasierten Versicherungskonzepts fir den gesamten Energie
AG-Konzern mit dem Ziel der Optimierung des Verhéltnisses zwischen Risiko-Eigentragung und Risiko-
Transfer bei minimierten Risikokosten ist weitestgehend abgeschiossen und mit der Implementierung
wurde bereits begonnen.

Entwicklung der Risiko/Chancen-Lage

. Wettbewerb
Der starke Industrialisierungsgrad Oberdsterreichs und damit die Relevanz des Industriekunden-
segments in den Kerngeschaften Energie und Entsorgung beeinflussen das Risikoprofil der Energie
AG.
Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurde als Folge der Wirtschaftskrise das Risiko der Abnahmeriick-
gange von bereits back-to-back beschafften Strommengen, bei gleichzeitig sinkenden Strommarkt-
preisen schiagend. Um dieser Situation gerecht zu werden, wurden hinsichtlich vertrags- und Pro-
duktgestaltung Anpassungen vorgenommen, um kinftig derart schwierigen Verhaltnissen nachhal-
tig, effektiv und effizient zu begegnen.

Im Segment Entsorgung muss dem steigenden Wettbewerbsrisiko durch das Ansteigen der
Verbrennungskapazitdten am Markt entgegengewirkt werden. Die Sicherung der Mengen in der
thermischen Entsorgung hat eine hohe Prioritat. Ebenso entsteht zusatziicher Druck auf die Entsor-
gungspreise durch Zunahme der Millexporte und die Produktionsrickgénge der Gewerbe- und In-
dustriebetriebe im Zuge der Wirtschaftskrise.

. Finanzen
Das Management von finanzwirtschaftlichen Risiken erfolgt im Rahmen des zentralen Konzern-
Treasury. Die wesentlichen Finanzrisiken sind das Liquiditétsrisiko, das Wahrungs- und Zinsrisiko,
das Marktpreisrisike des Wertpapierportfolios sowie das Kontrahentenrisiko.,

Das Liquiditatsrisiko wird durch vorausschauende Planung der Liquiditdt und das Halten von Liguidi-
tatsreserven sowie offenen Kreditrahmen bei Banken gesteuert. Dariiber hinaus wird grofer Wert
auf die Erhaltung eines starken Finanzprofils und eine hohe Kreditwlirdigkeit (Zielrating von Single-
A) gelegt. Gerade im Hinblick auf die seit Ausbruch der Finanzmarktkrise gednderten Rahmenbe-~
dingungen an den Kapitalmé&rkten sichert eine gute Bonitat den Zugang zu Kapital und ermdaglicht
optimate Konditionen in der Mittelbeschaffung. Zur Optimierung der Innenfinanzierungspotenzials
wird ein Augenmerk auf die Weiterentwickiung des Working Capital-Managements gelegt. Das Ex-
posure im Bereich der Wahrungsrisiken beschrankt sich vor allem auf das Translationsrisiko der
Firmen- und Vermd&genswerte im CEE-Raum {Net Investment). Absicherungstransaktionen fiir das
Net Investment wurden nicht vergenommen. Das Transaktionsrisiko ist fir die Energie AG als ge-
ring einzustufen.

Der Anteil der variabel verzinsten Verbindlichkeiten liegt mit Ende des Geschéftsjahres 2008/2009
bei rund 50% des Gesamtfinanzierungsportefeuilles. Aufgrund der aktuellen Marktlage und der Er-
wartung flr die Entwickiung der Kapitalmarktzinsen werden sukzessive variabel verzinste Fremd-
mittelanteile mittels Zinssatz-Swaps auf attraktive Fixzins-Niveaus gedreht. Im abgelaufenen Ge-
schaftsjahr wurden vom Konzern-Treasury soiche Swaps zur Absicherung von Zinsanderungsrisiken
eingesetzt.
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Die Konzeption und Durchfihrung von Absicherungsstrategien erfolgt hauptsachlich zentral durch
das Konzern-Treasury, dabei werden derivative Finanzinstrumente eingesetzt. Derartige Transakti-
onen werden grundsétzlich nur mit Kontrahenten sehr guter Bonitét abgeschlossen, um das Risiko
einer Bonitatsverschlechterung der Kontrahenten zu minimieren.

Das Kursrisiko der veranlagten Liquiditdtsreserven wird durch eine konservative und risikooptimier-
te Veranlagungsstrategie und ein laufendes Monitoring beschrénkt. Trotz der dramatischen Entwick-
lungen im ersten Halbjahr des abgelaufenen Geschéftsjahres konnte damit fur das Gesamtjahr
2008/2009 konzernweit ein positives Veranlagungsergebnis erzielt werden. Bei der Integration von
neuen Konzerngeselischaften wird das Ziel verfolgt, die konservative Ausrichtung und die klare Ri-
sikobegrenzung bei Finanzanlagen im Sinne eines zentralen Veranlagungsmanagements zu Uber-
tragen.

Hinsichtlich der Auswirkung derivativer Sicherungsgeschéfte und der bilanziellen Abbildung verwei-
sen wir auf die Angaben im Anhang.

. Beteiligungen
Beteiligungsrisiken resultieren aus Schwankungen des Beteiligungsansatzes, der Dividenden, antei-
liger Jahrestiberschlisse von at-equity einbezogenen assoziierten Unternehmen und aus Forderun-
gen. Risikooptimierung erfolgt durch Identifikation, Analyse, Quantifizierung und Monitoring. Auch
in diesem Bereich muss Effekten der allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung durch ein verstarktes
Beteiligungscontrotling entgegengewirkt werden.

. Kontrahenten

Um das Counterparty-Risiko zu minimieren, erfolgen im Finanz- und Energiehandelsbereich der
Energie AG Transaktionen nur mit Kontrahenten erstklassiger Bonitét. Risikobegrenzung erfolgt
weiters durch Limit-Systene und Monitoring. Zur Durchfiihrung von Sicherungsgeschéften und Wa-
renterminkontrakten wurde mit mehreren Counterparts ein Deutscher Rahmenvertrag mit einem im
Annex befindlichen Besicherungsanhang zur Risikolimitierung abgeschlossen, In der operativen Um-
setzung dieses Besicherurgsanhanges erfolgen wéchentlich finanzielle Ausgleiche der mark-to-
market-bewerteten diskontierten Ertragswerte mit den betroffenen Counterparts.

Im Geschaftsjahr 2008/2009 wurden die Aktivitdten der Energie AG Oberésterreich Trading GmbH
(Trading GmbH) mit der Durchfiihrung von Gashandelsgeschéften erganzt. Entsprechende Rah-
menvertrdge mit Gaslieferanten wurden abgeschlossen, das Handelsportfolio an der EEX um das
Produkt Gas erweitert und die notwendigen Netzzugange vertraglich gesichert. Seit 01.09. 2009
wird das Bilanzgruppenmanagement in Osterreich und Deutschiand operativ durchgefiihst.

Enenfalls im Zusammenhang mit der wirtschaftlichen Entwicklung zeigt die Statistik des Kredit-
schutzverbandes einen signifikanten Anstieg von Konkursen. Die Energie AG reagiert darauf mit ei-
nem stringenteren Forderungsmanagement, verstirktem externen Bonitdts-Monitoring, Verkiirzung
der Mahnfristen und situativem Express-Mahnverfahren. Ziel ist es, die sehr guten Kennzahlen im
Forderungsmanagement zu halten.

. Beschaffung
Beschaffungsrisiken werden in institutionalisierten Prozessen beobachtet und gesteuert. Der ge-
samte Beschaffungsprozess wird derzeit im Rahmen eines Projektes validiert und aktuelle Optimie-
rungspotenziale durch die derzeitige Angebotslage gehoben.

. Erzeugungs-, Netz-, Entsorgungs- und Infrastruktur-Anlagen
Anlagen- und Ausfallsrisiken begegnet die Energie AG mit strengen Wartungs- und Qualitdtskontrol-
len, einer optimierten Instandhaltungsstrategie und Versicherungen.
Im vergangenen Jahr sind deutlich weniger wetterinduzierte Anlagenausfélie im Stromnetz aufge-
treten als in den Jahren daver. Proaktiv wird diesem Risiko durch den Verkabelungsschwerpunkt in
Waldgebieten entgegengewirkt.

. Wasserfiithrung
Die Energie AG ist in einem hohen MaB von der Wasserfilhrung der Flisse abhéngig. Einerseits im
Rahmen der eigenen Erzeugungskapazitdten und anderseits auch bei den Strombezugsrechten.
Durch die Inbetriebnahme des GuD-Kraftwerks in Timelkam wird durch eine stérkere Diversifizie-
rung des Kraftwerksparks zur Risikcoptimierung beigetragen. Im abgelaufenen Geschaftsjahr lag
die Wasserflhrung 2 % Uber dem Regelarbeitsvermdgen.

. Energiewirtschaft
In der Trading GmbH werden samtliche Stromhandelsgeschifte des Konzerns gebindelt. Diese Ge-
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sellschaft ibernimmt und vermarktet die Stromproduktionsmengen aus eigenen Kraftwerken und
Bezugsrechten Uber handelbare Terminmarkt- sowie Spotmarktprodukte und Ubernimmt die Auf-
bringung der bendtigten Strommengen fir den Vertrieb.

Durch diese Bewirtschaftungssystematik am internen Markt werden Risiken des externen Strom-
handelsmarktes vermieden. Darilber hinaus tragen externe Absicherungsgeschéfte zur Begrenzung
der Marktpreisrisiken bei. Absicherungsgeschafte werden sowohl fiir den Vertrieb zur zukinftigen
Preissicherung bei Abschliissen im Grofikundensegment als auch fur die Kraftwerke zur Begrenzung
von Ergebnisschwankungen (Cash-Flow-Hedges) durchgefihrt.

Im Eigenhandel wird (iber ein umfassendes Reporting der Geschaftstatigkeit sowie eine laufende
Uberwachung der Einhaltung von Risikorichtlinien eine Limitierung der Handelsrisiken gew&hrleistet.

Die beschriebenen Geschafte betreffen nicht den Einzelabschiuss der Energie AG Oberdsterreich,

Per 30.09.2009 sind fUr das Geschéaftsjahr 2009/2010 keine Risiken zu erkennen, die einzeln oder im
Zusammenwirken eine bestandsgefadhrdende Auswirkung fir die Energie AG haben kénnten.

Forschung und Entwicklung

Forschung, Entwicklung und Innovation sind integrierte Bestandteile der unternehmerischen Aktivitdten
des Energie AG-Konzerns.

Die Aufwendungen flr Forschung, Entwicklung und Innovation betrugen im abgelaufenen Geschéftsjahr
konzernweit EUR 3,145 Mic. In den einzelnen Konzerngeselischaften waren ca. 269 Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter Uber ihre laufenden Tagesaufgaben hinaus mit der Durchfihrung dieser Arbeiten betraut,

Erweiternd zu den unternehmensinternen Aktivitaten ist der Energie AG-Konzern bei Projekten, die iber
den Klima- und Energiefonds der Bundesregierung geférdert werden, substantiell engagiert. Auch im
Rahmen der Energieforschungsgemeinschaft des Verbandes der Elektrizitdtsunternehmen Osterreichs
und daruber hinaus in den energierelevanten Gremien der Forschungspolitik der Europaischen Kommis-
sion, Generaidirektion Forschung und Generaldirektion fir Energie und Transport [eisten Mitarbeiterin-
nen und Mitarbeiter des Konzerns mafgebliche Beitrdge. Dabei werden sowohl Expertenwissen bereit-
gestellt als auch einzelne Projektaufgaben (bernommen.

Neben der grundsétzlichen technischen Ausrichtung der Forschungs- und Entwicklungsarbeiten und der
Innovationsprozesse haben auch Entwicklungen mit betriebswirtschaftlichem Schwerpunkt, gesell-
schaftspolitische Themenstellungen und neue Formen der Mitarbeiterentwickiung und Mitarbeiterfihrung
einen besonderen Stellenwert.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurde Forschunag, Entwickiung und Innovation unter anderem in folgen-
den Projekten betrieben:

+ An einem thermischen Kraftwerksstandort werden mit Partnern neue Moglichkeiten der CO5-
Weiterverwendung untersucht und in einem Pilotversuch detaillierte Betriebsdaten gewonnen.

. Im Biomassekraftwerk in Timeikam wurden verschiedene Brennstoffmischungen im Hinblick auf
Aschequalitdt und Emissionszusammensetzung analysiert. Ein Schwerpunkt liegt dabei auch auf der
Untersuchung von Korrosionsprozessen, welche durch unterschiedliche Zusammensetzungen von
Altholzgualitdten auftreten kénnen.

. Flr kiinftige Neuplanungen von Hochspannungsleitungen und fir verbesserte Bestandsdokumenta-
tionen wurde in Kooperation mit externen Firmen das sogenannte ,Airborne Laser Scanning” entwi-
ckelt. Dabei werden mit Hilfe eines, auf einem Fluggerdt montierten Laserscanners, umfangreiche
topografische Daten ermittelt und hochauflésende Oberflachenprofile erstellt, Die Daten werden
verwendet bei der Trassierung von Neubauten, bei der |eistungserh&hung bestehender Hochspan-
nungsleitungen und in der Bestandsaufnahme, Daneben besteht durch die exzellente Qualitdt auch
Interesse von konzernexternen Stetlen,

. In Zusammenarbeit mit einem externen Institut wurde in einem Pilotversuch geprift, welche Werk-
zeuge, Informationen und Analysen Kunden aus unterschiedlichen Marktsegmenten ben&tigen, um
ihren Energieverbrauch optimieren und damit auch reduzieren zu kdnnen. Dabei wird einerseits
insbesondere Augenmerk auf eine kiare Dateniage und andererseits auf unterschiedliche Motivati-
onsfaktoren gelegt.
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. Bei einem Projekt, welches alle Versorgungsaktivitidten des Energie AG-Konzerns umfasst, wurde
untersucht, wie die Weiterentwicklung der neuen AMIS-Z&hler-Generation von der Erfassung des
Stromverbrauchs auch auf andere Medien ausgeweitet und damit ein zusatzlicher Nutzen generiert
werden kann. Ziel dabei ist, Verbrauchsdaten von beispielsweise Gas, W&rme oder Wasser fernaus-
zulesen. Dazu wird unter Einbindung verschiedener Zahlerproduzenten ein standardisiertes Funk-
system zur drahtlosen Vernetzung aller Z&hler in den Kundenanlagen entwickelt,

. Als eine konzerninterne Basis fUr die breitgefacherte Diskussions- und MaBnahmenpalette zur elekt-
rischen Mabititdt wurden im abgelaufenen Geschéftsjahr umfangreiche Analysen bezliglich der Er-
wartungshaltungen, der einsetzbaren Technologien und notwendigen Infrastruktur erstellt. Ein we-
sentlicher Fokus wurde auf mégliche Rickwirkungen und Einfilisse auf die Netzstruktur insbesonde-
re auf der Mittelspannungsebene und auf die moglichen Aufladestrukturen fir vollelektrische Mobili-
tat gelegt.

. Seit dem abgelaufenen Geschiéftsjahr wird eine Gaswarmepumpe in einem kommunalen Gebdude
einem mehrjdhrigen Testbetrieb unterzogen. Die Anlage ist als Hybridheizung mit Absorptionswar-
mepumpe und mit einer Tiefensonde als Warmequelle ausgefihrt. Dieser Pilotbetrieb soll einerseits
die Standfestigkeit dieser Technologie dokumentieren, und andererseits sollen die Analysen der
Langzeitmessdaten zu weiteren Verbesserungen dieser Technelogie flihren.

. In Zusammenarbeit mit der technischen Universitdt Wien wurde eine detaillierte Analyse von Opti-
mierungspotenziaten bei thermischen Abfallverwertungsanlagen erstelit, Als ndchster Schritt wer-
den einzelne Vorschlidge auf ihre technische und wirtschaftliche Realisierungsmdglichkeit unter-
sucht.
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Ausblick

In Bezug auf die weitere wirtschaftliche Entwicklung in den Marktgebieten des Energie AG-Konzerns
gehen die namhaften Wirtschaftforschungsinstitute und zuletzt auch die EU-Kommission in ihrem
Herbstbericht Anfang November 2009 vonr einer deutlichen Erholung der Konjunktur aus. Durch die
kurzfristige Perspektive vieler Indikatoren und den angenommenen politischen Rahmenbedingungen

bleiben die Prognosen aber weiterhin mit betrdchtiicher Unsicherheit behaftet.

Unabhéngig von den weiteren externen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen wird im Energie AG-
Konzern aber flir das kommende Geschaftsjahr von einer Stabilisierung der Geschéaftstéatigkeit ausge-
gangen. Bereits gesetzte MaBnahmen zur weiteren Kostensenkung, eine stringente Mittelallokation fir
Investitionen und Akquisitionen, die Optimierung erkannter Risikopositionen und bilanzielle Vorsorgen
bilden die Basis fur die Weiterflhrung des Erfolgskurses der letzten Jahre,

Unter der Zielsetzung eines ausgewogenen Konzernportfolios stellen sich dabei fiir die einzelnen Ge-
schaftsbereiche im kommenden Geschéftsjahr unterschiedliche Herausforderungen dar.

GemaB der verbindlich erklarten RES-Richtiinie der europdischen Union muss Osterreich seinen An-
teil an erneuerbarer Energie am Gesamtenergieverbrauch bis 2020 auf 34 % erhéhen. Der Nationale
Aktionsplan, in dem die Erreichung dieses Zieles dargelegt werden muss, wird derzeit unter Feder-
fithrung vom Bundesministerium flr Wirtschaft, Famitie und Jugend und dem Bundesministerium fur
Land- und Fortwirtschaft, Umwelt und Wasserwirtschaft ausgearbeitet. Die Umsetzung stellt eine
wesentliche Herausforderung fiir die Branche und damit auch filr den Geschéftsbereich Kraftwerke
dar.

Laut einer Studie der Technischen Universitdt Wien sind in den nachsten flinf bis zehn Jahren 3 bis 6
GW an neuen Kraftwerkskapazitdten in Osterreich erforderlich, um die Stilllegung alter Anlagen und
die Verbrauchszuwdchse auszugleichen. Im Geschéftsbereich Kraftwerke wird auch im Geschiftsjahr
2009/2010 intensiv die Effizienzsteigerung bestehender Kraftwerke, die Entwicklung von neuen Pro-
jekten und die Standortsicherung fiir zukiinftige Produktionsanlagen vorangetrieben werden.

Kurz nach Ende des abgelaufenen Geschaftsjahres wurde am 08.10.2009 der Bericht zum Ermitt-
fungsverfahren betreffend Anderung der Systemnutzungstarife im Verfahren nach § 55 EIWOG fiir
die Netz GmbH durch die E-Control Gbermitteit; im Anschluss daran auch ein Entwuif fiir die Sys-
temnutzungstarife-Verordnung 2G10. Eine Stellungnahme zum Ermittiungsbericht und zum Verord-
nungsentwurf wird derzeit vorbereitet,

Nach Ende des Geschéftsjahres konnten auch die Verhandiungen (ber eine volle Abgeltung der Be-
schaffungskosten fir Netzverlustenergie abgeschiossen werden: die Netz GmbH wird sich ab 2011

an einer gemeinsamen Beschaffung der Netzveriustenergie durch die Gsterreichischen Stromnetz-

betreiber beteiligen.

Nach dem erfolgreichen Probebetrieb mit 10.000 ,Smart Meters® ist fiir das kommende Geschéfts-
jahr die Montage weiterer 50.000 Zadhler geplant. Der weitere Aushau des Systems wird wesentiich
von der Anerkennung der Aufwendungen durch die Regulierungsbehbrde beeinflusst werden.

Im Rahmen einer Kooperation wurde die Anbindung aller cber&sterreichischen Gemeinden an das
landesweite Glasfasernetz vereinbart. Bis Ende 2010 werden bereits etwas mehr als die Halfte der
Gemeinden angeschaltet sein.

Im Unternehmensverbund der ENAMO gilt es auch im kommenden Geschéftsjahr, die Position als
Nummer 2 am dsterreichischen Strommarkt zu festigen und vorwiegend durch das Engagement am
oberdsterreichischen Markt abzusichern. Dabei wird auf die regionale Verankerung und die Positio-
nierung als Quatitatsvertrieb gesetzt.

Im Industriekundensegment wird auch im kommenden Geschéaftsjahr mit einem deutlichen Absatz-
minus gegeniliber den urspriinglichen Planmengen gerechnet. Aufgrund einer entsprechenden Droh-
verlustrickstellung im Geschaftsjahr 2008/2009 soll es zu keinen negativen Ergebnisauswirkungen

kemmen. Eine besondere Herausforderung des Stromvertriebs wird es, den verédnderten Kundenbe-
durfnissen gerecht zu werden und die Auswirkungen volatiler Marktentwicklungen auf das Ergebnis

des Konzerns im Sinne eines optimalen Risikomanagements zu beherrschen.

Im Geschéftsbereich Warme werden die sich bietenden Chancen fiir weiteres stabiles Wachstum
genitzt. Neben der Kundengewinnung in den bestehenden Netzen liegt in Oberdsterreich der
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Schwerpunkt in der Nutzung erneuerharer Energieformen wie Biomasse und Geothermie. In Tsche-
chien und der Slowakei wird auf akquisitorisches Wachstum unter Nutzung technischer und organi-
satorischer Optimierungsmdglichkeiten gesetzf.

« Mit Beginn des Geschéftsjahres 2009/2010 tritt in der O0. Ferngas AG die neue Aufbauorganisation
in Kraft. Neben der Ausgliederung des Erdgas-Netzbetriebes in eine eigene Geselischaft wurden die
Geschéftsfelder Erdgas-Vertrieb und Nahwérme in eine gemeinsame Gesellschaft zusammengefiihrt.
Dadurch sollen insbesondere in den Geschéftsfeldern Warmemarkt, out-of-area-Vertrieb und Erd-
gastankstellen die Produkte und Angebote an die Kunden weiter fokussiert werden.

Zum Zeitpunkt des Jahresabschlusses i8uft ein neues Tarifermittiungsverfahren mit Auswirkung auf
das Jahr 2010, dessen Abschiuss fur Ende 2009 erwartet wird.

+ Fiur das Segment Entsorgung stellt das Geschaftsjahr 2009/2010 eine groBe Herausforderung dar.
Einerseits sind die Entwicklung der Wertstoffpreise und die Austastung des produzierenden Gewer-
bes noch nicht abschitzbar, andererseits nehmen die thermischen Verwertungskapazitdten und Ex-
portgenehmigungen fur Abfalle aus dem kommunalen, gewerblichen und industriellen Bereich stetig
zu. Aufgrund eines hohen Kommunalanteils und der soliden Basis von Private-Public-Partnership-
Modelien solite der CEE-Bereich auch in den kommenden Jahren (Uberproportionale Ergebnisheitrage
flir die AVE-Gruppe liefern konnen.

Die mittelfristigen Hauptaufgaben der AVE sind die konsequente Fortfihrung des eingeschlagenen
Konsolidierungskurses in Osterreich und Deutschiand, die risikooptimierte Markterweiterung mit
Schwerpunkt im kommunalen Bereich in CEE und die Nutzung von Markichancen im Umfeld der
Wirtschaftskrise begleitet von der kontinuierlichen Optimierung der Gruppenstruktur.

Basierend auf diesen Aktivitatsschwerpunkten wird die AVE-Gruppe ihre Position als voll integriertes
Entsorgungsunternehmen in Zentraleuropa weiter festigen und ausbauen kdnnen.

. Im Segment Wasser werden die kommenden Monate durch die Finalisierung der Fusion der zwei
groken siidbéhmischen Betreibergeselischaften geprégt sein. Parallel dazu erfolgte die Grindung
einer technischen Dienstleistungsgesellschaft, deren Geschéftsportfolic aus mit der WDL vergleich-
baren Dienstleistungsprodukten besteht. Mit den Effizienzsteigerungen und weiteren Akquisitionen
soll die Position als Nummer 3 am tschechischen Wassermarkt gefestigt und schrittweise ausgebaut
werden.

In Osterreich soll das bestehende Geschéftsportfolio durch die Umsetzung von Wasserlieferungspro-
jekten weiterentwickelt und durch den organischen Ausbau des Dienstleistungsgeschiftes weiter-
verfolgt werden.

Mit der gezielten Umsetzung der definierten Wachstumsstrategie, die eine kentinuiertiche Steige-
rung der Segmentperformance beinhaltet, soli das Ziel einen stabilen, risikominimierten und krisen-
resistenten Beitrag zum Konzernergebnis zu leisten, erreicht werden und das Segment in seinen
Kernmaérkten eine fiihrende Rolle am Markt spielen,

Mit stabilen Geschaftsmodelien und einer weiteren Festigung der Position als integrierter Infrastruktur-
konzern wird im Energie AG-Konzern trotz der zusatzlichen externen Herausforderungen unvermindert
am Ziel eines wertorientierten Wachstums festgehalten. Eine systematische wertorientierte und risiko-
optimierte Konzernsteuerung, engagierte Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter und ein erfahrenes Manage-
mentteam werden die Erreichung dieses Zieles sicherstellen.

Fir die Energie AG Oberdsterreich wird fir das kommende Geschéftsjahr 2009/2010 eine stabile und
konstante Geschéftsentwicklung erwartet.

Linz, am 27.11.2009

Der Vorstand der Energie AG Oberdsterreich

Dkfm. Dr. Leo Windtner KommR Ing. DDr. Werner Steinecker MBA  Dipl.-Ing. Dr. Roland Pumberger

Seite 14 / 14 27.11.2009
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Gewinn- und Verlustrechnung 2008/2009

10,

11,

12.

13.

14,

15.

16.

17.

18,

19,

20.
21,
22,
23.
24,
25.

26.

UMSALZEMBGSE L. iii it e er s s et e

Verénderung des Bestands an noch nicht
abrechenbaren LelstungenN .o iiiiii e

Andere aktivierte EIgenleiStungen oo
Sonstige betriebliche Ertrge oo e

Aufwendungen fir Material und sonstige
bezogene HerstelungsleisStuNGEN ..o e

PersonalaufWant i e e
AN D UNG BT oo et e
Seonstige betriebliche Aufwendungen ...

Zwischensumme aus 1 - § (Betriebsergebnis) ...

Ertrage aus Betelligungen o e
(davon aus verbundenen Unternehmen 7.563.020,43 EUR; Vorjahr 28.874,3 TEUR}

Ertrage aus anderen Wertpapieren und Auslethungen
des FinanzaniageverMBQeNS i oirisiia s ase s aaner e
(davon aus verbundenen Unternehmen 3.741.830,75% EUR; Vorjahr 0,1 TEUR)

Sonstige Zinsen und hnliche Ertrdge oo
{daven aus verbundenen Unternehmen 3.429,246,92 EUR; Vorjahr 4.701,9 TEUR)

Ertrége aus dem Abgang von und der Zuschreibung zu Finanzanlagen ...
{davon aus verbundenen Unternehmen 390,25 EUR; Vorjahr 9,6 TEUR)

Aufwendungen aus FINanzanlagen ..
{davon betreffend verbundene Unternehmen 23.818.263,60 EUR;
Vorjahr 5.068,1 TEUR}

Zinsen und hnliche AUFWENGUNGEN ittt e e e aeanas
{davon betreffend verbundene Unternehmen 15.562.404,21 EUR;
Vorjahr 13.016,7 TEUR)

Zwischensumme aus 10 - 15 (Finanzergebnis) ...

Ergebnis der gewdhnlichen Geschafistatigheit ......c.ovvemviienvrinnnnnie
Steuern vom EINKOMIMEA i e s eem v eaa s aes

JahresibersChuss ....cciiiccriiriiiercrrrmrsarerrer s irres i sae s sasrsrasrsrassns

Aufldsung unversteverter RUCKIZ0N ..
Aufiosung von KapialrlokiZgen ..o
Aufldsung von GewinnrlGeklageN oo
Zuweisung zu unversteuerten RUCKIBGEN ..o e,
ZUWEisung zu Gewinnricklagen .o e

Gewinnvortrag aus dem VOoriahr e e

Bilanzgewinm ..o,

MLAAAANAR R RN bbb kvt n bbb d T by

200872009 Vorjahr
EUR TEUR
358.625.297,40 376.037,2

674.712,54 184,5
3.080,54 11,3
18.071.162,35 17.469,9
-96.899.270,98 -102.478,5
-16.073.118,93 -15.266,2
-76.632.622,45 -77.194,1
-102.451.072,53 -106,395 6
85.318.167,94 92.368,5
10.911.186,71 33.704,5
10.542.323,33 6.962,0
16.120.225,98 14.408,7
390,95 Q9,6
»26.514.169,77 -5.134,9
-39.550.180,02 -41.232,5
-28.450.221,82 8.708,4
56.827.946,12 101.076,9
-10.591.165 07 -17.802,1
46.236.781,05 83.274,8
2.148.090,62 2.607,9
0,00 7.874,6
15.336.523,28 0,0
-10.321.769,35 0,0
0,00 -40.600,1
600.374,40 8428
54.000.000,00 54.000,0
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Bilanz zum 30. September 2009

30. Septermnber 2009 Vorjahr
EUR TEUR
AKTIVA
A, Anlagevermdgen
I, Immaterielle Verm&gensgegenstdnde .....c.ioiciiiiiennninns 43.263.815,37 48.342,9
13, Sachanlagen ... 809.960.779,28 781.861,4
III. Finanzanlagen 1.036.686.569,87 1.024.219,6
1.889.911.164,52 1.854.423.,9
B. Umlaufvermigen
I VOITELE i 52.264.736,42 44.287,3
II. Forderungen und sonstige Vermbgensgegenstande ..., 239.994.562,52 103.457,8
III.  Eigene ANEEIHE .o s 35.119,01 4,2
IV. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten .............. 21.765.418,21 179.499,3
314.059.836,16 327.248,6
C. Rechnungsabgrenzungsposten ..., 2.028.302,45 3.137,5
2.205.999.303,13 2.184.810,0
30. September 2009 Vorjahr
EUR TEUR
PASSIVA
A. Eigenkapital
I Grundkapital .o 89.000.000,00 85.000,0
II. Gebundene Kapitalriicklagen 207.000,000,00 207.000,0
III. Rlcklage flr eigene ANteiie (oociiiiiviiiiciiiinen.. 35.119,01 4,2
IV, Gewinnrlcklagen ... 591.036,708,26 606.404,1
V. Bilanzgewinn (davon Gewinnvortrag ...........ocoeiiiienies
600.374,40 EUR; Vorjahr 842,8 TEUR) 54.000.000,00 54.000,0
941.071.827,27 956.408,3
B. Unversteuerte RcKIagen ......cemcanmoniosinon 58.175.953,65 50.002,3
C. InVvestitionSZUSChUSSE 1viiiivreririnierainrsiresmremerainsripasiiasnas 23.785.004,81 25.774,5
D. RUckstellungen ..o 70.011.765,50 77.496,6
E. VerbindlichKeiten ... s 973.067.140,08 877.436,6
F. BaukostenzuschisSse .cciiicaiimimmnisiiisainsarcnisane 101.264,359,18 114.179,0
G. Rechnungsabgrenzungsposten .....ciiien, 38.623.252,64 83.512,7
2.205,999.303,13 2.184.810,0
Haftungsverh8lENiSSe .o e 1.077.981.686,77 1.863.506,5
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ANHANG zum JAHRESABSCHLUSS 2008/2009

I. Allgemeine Erlduterungen

Der vorliegende Abschluss flr das Geschéftsjahr 2008/09 wurde unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsméBiger Buchfiihrung sowie der Generalnorm, ein maglichst getreues Bild der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens zu vermittein, aufgesteilt.

In der Bilanz sowie in der Gewinn- und Verlustrechnung wurde zur Verbesserung der Uber-
sichtlichkeit eine geraffte Darsteliungsform gewahilt,

Die erforderliche Detaillierung der einzelnen Positionen und die gesetzlich vorgeschriebenen
Vermerke sind im Anhang enthalten.

Mit Gruppenantrag vom 30.09.2005 ist die Energie AG Oberfsterreich Gruppentrdger einer Un-
ternehmensgruppe. Am 27.09.2006 wurde die Erweiterung der Unternehmensgruppe um die im
Zuge der Umstrukturierung des Energie AG Konzerns errichteten Gesellschafien beantragt. Zum
Bilanzstichtag sind 30 Konzerngesellschaften {Vorjahr 25) Gruppenmitglieder der Unternehmens-

gruppe.

Positive Steuerumtagen von Gruppenmitgliedern werden im Ausmaf von 25 % des zugerechneten
positiven Einkommens angesetzt.

Die dem Gruppentréger zugerechneten steuerlichen Veriuste kiirzen in den folgenden Wirtschafts-
jahren die Basis der an den Gruppentrdager zu verglitenden positiven Steuerumlage. Der Grup-
pentrager kann das zugewiesene negative Ergebnis jedoch endgulitig dadurch Ubernehmen, indem
eine negative Steuerumlage an das Gruppenmitglied in Hbhe von 97 % des Steueranteils des
Ubernommenen negativen Einkommens bezahlt wird.

Bei der Gesellschaft handelt es sich um eine groBe Kapitalgesellschaft im Sinne des § 221 UGB.

Die Energie AG Oberésterreich hat mit 1.10.2004 ein effektives Cash Pooling eingefihrt, um die
Disposition der Bankkenten im Konzern, den konzernweiten Liguiditatsausgleich und die Durch-
flthrung des Zahlungsverkehrs im Konzern zu optimieren.

Die Energie AG Oberdsterreich hat sich flir 2 Poolingkreise entschieden und seit 01.10.2006
fungiert die Energie AG Group Treasury GmbH ais Pool-Leitflhrer.

Per 30.09.2009 sind insgesamt 33 {Vorjahr 30) Geselischaften in das Pooling eingebunden,

I1. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Anlagevermdgen

Immaterielle Vermégensgegenstdnde sind mit den Anschaffungskosten bewertet, vermindert um
ptanmaBige lineare Abschreibungen.

Die Sachanlagen sind zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um planmafiige
Abschreibungen, bewertet. AuBerplanmadBige Abschreibungen werden vorgenommen, wenn
Wertminderungen voraussichtlich von Dauer sind.
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Anteile an verbundenen Unternehmen sowie sonstige Beteiligungen sind mit den Anschaffungs-
kosten bzw. den ihnen beizulegenden niedrigeren Werten angesetzt,

Wertpapiere (Wertrechte) des Anlagevermdégens werden mit den Anschaffungskursen oder bei
Vorliegen dauernder Wertminderung zum niedrigeren Bérsenkurs bewertet,

Ausschittungsgleiche Ertrdge thesaurierender Anteilscheine im Sinne von § 40 Abs 2 7 1 InvFG
eines Kapitalaniagefonds werden gemaB Steflungnahme des Fachsenats fir Unternehmensrecht
und Revision KFS/RL 16 durch Aufstockung der Wertansdize der Anteilscheine erfasst.

Unverzinsliche bzw. niedrig verzinsliche Ausieithungen sind mit dem Barwert ausgewiesen.

Umlaufvermogen

Die Bewertung der Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe erfolgt zu durchschnittlichen Anschaffungs-
bzw. Herstellungskosten (Gleitendes Durchschnittspreisverfahren), zu niedrigeren Tageswerten
oder zu Festwerten,

Noch nicht abrechenbare Leistungen sind zu Herstellungskosten bewertet,

Forderungen werden zum Nennwert unter Beriicksichtigung ihrer Einbringlichkeit bewertet. Bei
zweifelhaften Forderungen erfolgt eine entsprechende Wertberichtigurg. Fremdwahrungsforde-
rungen werden entsprechend dem strengen Niederstwertprinzip bewertet.

Riickstellungen

Die Ermittlung der Rickstellungen fur Abfertigungen erfoigt nach versicherungsmathematischen
Grundsatzen unter der Anwendung der "Projected-Unit-Credit"~-Methode gemdfB IAS 19. Die
Berechnung erfolgt auf Basis eines Pensionseintritisalters geman Uhergangsbestimmungen, eines
Rechnungszinssatzes von 5,75 % (Vorjahr 6,0 %), geplanten Gehaitserhéhungen von 3,5 %
(Vorjahr 3,5 %) sowie einem Fluktuationsabschlag nach Wahrscheinlichkeiten in Abhadngigkeit von
Dienstjahren von 1,0 % bei 0 - 7 Dienstjahren (Vorjahr 1,0 % bei 0 - 3 Dienstjahren) bis
0,0 % ab 31 Dienstjahren (Vorjahr 0,0 % ab 30 Dienstjahren).

Die Ermittlung der Rlcksteliungen fiir Pensionen erfolgt nach versicherungsmathematischen
Grundsdtzen unter der Anwendung der "Projected-Unit-Credit"-Methode geman IAS 19. Die
Berechnung erfolgt auf Basis der Berechnungstafeln Pagler-Pagler AvO 2008 P, eines Rechnungs-
zinssatzes von 5,75 % (Vorjahr 6,0 %) und eines Pensionstrends von 2,25 % (Vorjahr 2,25 %}).

Sonstige Rilckstellungen werden dem Vorsichtsprinzip entsprechend gebildet.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten werden mit dem Riickzahlungsbetrag unter Bedachtnahme auf den Grundsatz
der Vorsicht ermittelt. Verbindlichkeiten in Fremdwé&hrung werden entsprechend dem H&chst-
wertprinzip bewertet.
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Emissionszertifikate

Unentgeltiich zugeteilte Emissionszertifikate werden auf Grund einer erwarteten Unterdeckung
nach der laut AFRAC-Stellungnahme zuldssigen Alternativmethode abgebildet (Verzicht auf den
Ansatz eines Aktivpostens und Bildung eines Sonderpostens auf der Passivseite der Bilanz). Fur
die erwartete Unterdeckung wird nach MaBgabe des tatsachiichen CO,-Ausstofies abzuglich zuge-
teilter Emissionszertifikate eine Rickstellung gebildet.

Cross Border Leasing

Die Energie AG Oberésterreich hat im Geschaftsjahr 2000/2001 fiir das Stromiberiragungs- und
Verteilnetz und im Geschéftsjahr 2001/2002 fir einen Teil des Kraftwerksparks sogenannte Cross
Border Leasing-Transaktionen abgeschlossen. Dabei wurden das Stromnetz bzw. 14 Wasserkraft-
werke (ber Trusts an US-Investoren vermietet und gleichzeitig fir eine kiirzere Periode zuriick-
gemietet. Die zivilrechtlichen und wirtschaftlichen Eigentumsverhaltnisse &nderten sich nach
dsterreichischem Recht dabei nicht. Der nach Abzug der Transaktionskosten fir die Energie AG
Oberosterreich verbliebene finanzielle Vorteil (Barwertvorteil) wird als passiver Rechnungsabgren-
zungsposten in der Bilanz gefilhrt und entsprechend der Laufzeit der zugrunde liegenden Leasing-
transaktion erfolgswirksam aufgeltst.

Im Geschéftsjahr 2008/2009 wurde die Cross Border Leasing-Transaktion fUr das Stromuibertra-
gungs- und Verteilnetz beendet. Hinsichtlich der bilanziellen Auswirkungen verweisen wir auf die
Angaben auf Seite 22 und 31.

III. Erlduterung zur Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlose

2008/2009 Vorjahr
TEUR TEUR
SEFOM e 214.433,0 237.489,4
SONSHIGE v 144,192,3 138.547.,8
358.625,3 376.037,2

In den Umsatzerlésen aus Stromlieferungen sind 24.301,4 TEUR (Vorjahr 13.155,5 TEUR) aus
diversen Forderbeitrdgen enthalten.

Die Stromerlése verminderten sich vor allem auf Grund von Mengenrickgangen.
Die sonstigen Umsatzerldse enthalten im Wesentlichen Ertrdge aus der Auflésung von Baukosten-

zuschiissen, Ertrdge aus Lagerabfassungen von Konzernunternehmen, Pachtverrechnungen von
Anlagevermégen sowie Mietverrechnungen an Konzernunternehmen,



Sonstige betriebliche Ertriage
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Die {(ibrigen sonstigen betrieblichen Ertrége beinhalten im Wesentlichen Ertrége aus Miet- und
Pachteinnahmen, Ertrdge aus dem Verbrauch von Investitionszuschiissen, Ertrdge aus Versiche-
rungsentschadigungen, Ertrédge aus aktivierten Fertigungsleistungen sowie Ertrédge aus Weiterver-

rechnungen.

Aufwendungen fiir Material und sonstige bezogene Herstellungsleistungen

Ertrage aus der Aufiésung von Rlickstellungen

Ertrédge aus dem Abgang vom und der Zuschreibung zum
Anlagevermoégen mit Ausnahme der Finanzanlagen

2008/2009 Vorjahr
TEUR TEUR
1.372,9 671,1
300,0 209,1
16.398,3 16.589,8
18.071,2 17.470,0

Aufwendungen flr bezogene Leistungen

Bedeutendste Anteile der Position Materialaufwand sind der Stromzukauf aus in der Energie AG
verbliebenen Stromliefervertrdgen, der Primérenergieeinsatz, der Materialeinsatz flir Lagerabfas-

Materialaufwand ...

sungen von Konzernunternehmen sowie Fremdmaterial.

2008/2009 Vorjahr

TEUR TEUR
96.530,9 101.924,3
3684 5542
96.899,3 102.478,5
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Personalaufwand
2008/200¢ Vorjahr
TEUR TEUR

GehaIter v e 11.122,9 10.422,5
Aufwendungen flr Abfertigungen und
Leistungen an betriebliche
Mitarbelervorsorgekassen viviceiereaies 487,0 437,1
Aufwendungen flr Altersversorgung ............ 1.687,2 1.823,1
Aufwendungen flr gesetzlich vorgeschrie-
bene Sozialabgaben sowie vom Entgelt
abhangige Abgaben und Pflichtbeitrége ....... 2.183,9 2.09%,2
Sonstige Sozialaufwendungen ..., 592,1 484,3

16.073,1 15,266,2

Die Position Aufwendungen fur Abfertigungen beinhaltet Aufwendungen flr Vorstandsmitglieder in
Hohe von 42,9 TEUR (Vorjahr 27,3 TEUR)} sowie Aufwandsminderungen fiir leitende Angestelite in
Héhe von 71,5 TEUR (Vorjahr Aufwendungen in Hohe von 79,9 TEUR).

In den Aufwendungen fiir Altersversorgung sind Aufwendungen flr Vorstandsmitglieder in Héhe
von 863,7 TEUR (Vorjahr 262,3 TEUR) sowie Aufwendungen fir leitende Angestellte in H6he von
205,0 TEUR (Vorjahr 182,7 TEUR) enthalten,

Die Position Aufwendungen fur Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorge-
kassen beinhaltet Aufwendungen an Vorsorgekassen in Hohe von 49,2 TEUR {Vorjahr 39,6 TEUR).

Abschreibungen

Die ordentlichen Abschreibungen betreffen zur Ganze Abschreibungen auf immaterielle Vermo-
gensgegenstdnde des Anfagevermobgens und Sachanlagen und sind im Anlagenspiege! dargestelit.
Im Berichtsjahr und im Vorjahr wurden keine auBerplanméBigen Abschreibungen vorgenommen.
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Sonstige betriebliche Aufwendungen

2008/2009 Vorjahr
TEUR TEUR
Steuern, soweit sie nicht unter
Steuern vom Einkommen fallen ..o, 173,9 2.383,3
(U] T T TSP PP PRTTOU PR TOPTPRPPIN 102.277,2 104.012,3
102.451,1 106.395,6

in den Ubrigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind Aufwendungen aus innerkonzernaler
Leistungsverrechnung, Aufwendungen fiir Verwaltung, Aufwandsentschadigungen, Versicherungs-
pramien, Mietaufwendungen, Fremdleistungen (Uberwiegend aus der Verrechnung von Betriebs-
filhrungsaufwendungen der Energie AG Oberdsterreich Kraftwerke GmbH}, Verluste aus dem
Abgang von Sachanlagevermdégen sowie Zuweisungen zu Wertberichtigungen enthalten.

Die Verluste aus dem Abgang vom Anlagevermbgen belaufen sich auf 942,4 TEUR (Vorjahr
1.618,1 TEUR) und betreffen im Wesentlichen elektrische Anlagen.

Ertrige aus Beteiligungen

In den Ertrigen aus Beteiligungen in Hohe von 10.911,2 TEUR (Vorjahr 33.704,5 TEUR} sind
4,700,0 TEUR {Vorjahr 2.598,0 TEUR) phasenkongruente Gewinnausschiittungen enthalten. Der
Vorstand der Energie AG Oberdsterreich hat einen dokumentierten Beschluss gefasst, bei be-
stimmten Konzerngesellschaften phasenkongruent eine Dividende auszuschitten, die dazu flhrt,
dass nach der Ausschiittung die jeweilige Gesellschaft {ber ein Eigenkapital in Hohe von rund 20
% der Bilanzsumme verfigt.

Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage

2008/2009 Vorjahr

TEUR TEUR
3 7-1] o T PO 5.436,0 10.591.,4
Ubrige ErEFEGE o oviveeeesisiinisiisersneesseesraaneeranresnnennnn 10.684,2 3.817,3
16.120,2 14.408,7

Die {ibrigen Ertrdge enthalten die nach Beendigung der US Cross Border Lease-Netz-Transaktion
verbliebene Auflésung der passiven Rechnungabgrenzung sowie die anteilige Auflésung der passi-
ven Rechnungsabgrenzung aus der US Cross Border {ease-Kraftwerke-Transaktion in Hoéhe von
9.724,2 TEUR (Vorjahr 3.817,3 TEUR).



- 23 -

Ertrage aus dem Abgang von und der Zuschreibung zu Finanzanlagen

2008/2009 Vorjahr
TEUR TEUR
Ertrége aus dem Abgang von Finanzanlagen .............. 0,3 0,3
Zuschreibung zu AUSIEINUNGEN i 0,1 0,3
0,4 G,6
Aufwendungen aus Finanzanlagen
2008/2009 Vorjahr
TEUR TEUR
AbBSCHYEIbUNGEN 1 i 2.695,9 66,8
Aufwendungen aus verbundenen Unternehmen ..., 23.818,3 5.068,1
26.514,2 5.134,9

Die Abschreibungen betreffen Wertpapiere (Wertrechte) des Anlagevermégens in Héhe von 208,8
TEUR (Vorjahr 66,8 TEUR) sowie Ausleihungen in Fremdwahrung in Hdhe von 2.487,1 TEUR
{(Vorjahr 0,0 TEUR).

Die sonstigen Aufwendungen betreffen Verluste von Kenzernunternehmen aufgrund von Verlust-
{ibernahmevereinbarungen in H&he von 23.818,3 TEUR (Vorjahr 5.068,1 TEUR).

Steuern vom Einkommen

Die Veradnderung der unversteuerten Rilcklagen flhrte :aufgrund der steuerlichen Situation des
Unternehmens im Bereich der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit zu einer Verminderung der Kér-
perschaftsteuer um 2.043,4 TEUR (Vorjahr: Erhdhung um 580,5 TEUR).

Im Geschéftsjahr wurde ein latenter Steueraufwand im AusmaB von 167,9 TEUR (Vorjahr 967,0
TEUR) gebucht.
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IV. Erlauterung zur Bilanz

Anlagevermogen

Die Entwicklung des Anlagevermdgens zeigt neben der gesetziich gebotenen Gliederung und der
Jahresentwicklung auch die unternehmensspezifische Zusammensetzung des Anlagevermdigens.

Immaterielle Vermigensgegenstinde

Die immateriellen Vermbgensgegenstdnde umfassen neben Strombezugsrechten verschiedene
EDV-Software, Beniitzungsrechte an diversen Anlagen, Mietrechte, u.a.

Sachanlagen

Geringwertige Vermogensgegenstédnde wurden im Jahr des Zugangs mit 674,6 TEUR (Vorjahr
819,4 TEUR) voll abgeschrieben.

In den einzelnen Positionen .Grundstiicke und Bauten™ sind Grundwerte im AusmaB wvon
28.406,3 TEUR (Vorjahr 28.226,4 TEUR) enthalten,

Als Abgénge sind sowohl im Berichtsjahr ausgeschiedene Anlagen als auch Bewertungskorrektu-
ren von Anlagenzugdngen friherer Jahre ausgewiesen.

Aus der Nutzung von in der Bilanz nicht ausgewiesenen Sachanlagen bestehen aufgrund von
langfristigen Miet-, Pacht- und Leasingvertrdgen fiir das folgende Geschéaftsjahr Verpflichtungen
in Héhe von 2.246,8 TEUR (Voriahr 3.192,0 TEUR). Die Verpflichtungen fir die nachsten funf
Jahre belaufen sich auf 10,736,5 TEUR {Vorjahr 15.998,2 TEUR).



Finanzantagen
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Eine Ubersicht gibt Auskunft iiber die relevanten Daten jener Beteiligungen, deren AusmaB min-

destens 20 Prozent betragt,

Gesell- ) Eigenkapital J"fhres"
schafts- Ac”éfﬁui?ﬁi?[ der Gesell- s;?js:/
kapital schaft fenlbetrad
TEUR % TEUR TEUR TEUR
Verbundene Unternehmen
Oberdsterreichische Gemeinnnitzige Bau-
und Wohngesellschaft mit beschrénkter
HAtUNG, LINZ toivvviiiiii vt rens 730,0] 100,0 730,0 4.329,1 322,91
Energie AG Oberdsterreich Service- und
Beteitigungsverwaltungs-GmbH, Linz ..o 35,0 1000 35,0 247.108,0 8.737,2
Energie AG Oberdsterreich Warme GmbH, LinZ ........ 1.050,0| 100,0 1.050,0 11.315,4 642,7
Energie AG Oberdsterreich Vertrieb GmbH &
CO KG, LINZ 1 iirirerie i, 40,01 100,0 40,0 7.356,8 -22.035,0
AVE Energie AG Oberdsterreich Umwelt GmbH,
LINZ coiiii st s s e 150,0f 100,0 150,0 117.765,6 -2.178,6
Energie AG Group Treasury Holding GmbH,
0 35,01 1000 35,0 46,7 2,1
Energie AG Finance B.V,,
Amsterdam, Niederlande. i, 18,0 100,0 18,0 2.024,0 21,2
Energie AG Oberdsterreich Wasser GmbH, Linz ........ 500,01 100,0 500,0 43.919,5 -1.465,4
Energie AG Oberdsterreich Netz GmbH, Linz ........... 5.000,0{ 100,0 5.000,0 43.952,0 11.373,9
Energie AG Oberdstarreich Trading GmbH, Linz ....... 150,0{ 1iC0,0 150,0 11.456,4 2.470,7
Enrergie AG Oberdsterreich Kraftwerke GmbH,
. 150,0{ 1C0,0 150,0 23.359,8 -4.151,9
Energie AG Oberdsterreich Tech Services
GMBH, LINZ i 150,0{ 1C0,0 150,0 13,237,1 3.661,9
Energie AG Oberdsterreich Business Services
GMBH, LINZ cvr i e e 35,0 100,0 35,0 6.421,4 876,1
Energie AG Oberdstarreich Customer Services
GMBH, LINZ o aanns 35,0 100,0 35,0 3.941,0 2.914,8
Energie AG Oberdsterreich Data GmbH, Linz ... ....... 150,0( 100,0 15G,0 9.198,4 4.808,0
Energie AG Oberdsterreich Personal Services
GINBH, LIZ 11ivvcicacinnnnsmesssesserssmsssrmrererereeassrnrniees 35,0 100,0 35,0 1.159,1 144,3
Energy IT Service GmbH, LINZ «vvvviiiiiiiiiinanine.. 45,0 33,3 i5,0 70,7 7,3
Obherdsterreichische Ferngas Aktiengesell-
SChaft, LINZ o s 34.938,5] 650 22.710,C 134.790,0 1.855,1
Cogeneration-Kraftwerke Management
Qberdsterreich GMDH, LINZ o 100,04 99,8 100,0 2 &
. . Jahres-
Gesell- Anteil an der Eigenkapitat iber-
schafts- der Gesell-
kapital Gesellschaft <chaft V schuss/
-fehlbetrag
TEUR % TEUR TEUR TEUR
Sonstige Beteiligungen
Ennskraftwerke Aktiengesellschaft, Steyr ............. 3.400,0 50,0 1.700,0 14.129,6 499,6
LIWEST Kabelmedien GmbH, Linz .......oovveeeiiennnnn. 145,5 44,0 64,0 16.889,6 1.169,5
Energie Austria GmbH, Wien ... 70,0 31,3 21,9 53,4 -2,1
1) Werte zum 31.12.2008
2) Anwendung der Schutzklausel § 241 Abs 2 Z 2 UGB
3) Eigenkapital und Jahresfehlbetrag zum 31.12.2008; die Anteile an der Gesellschaft wurden mit Kauf-

und Abtretungsvertrag vom 24.03.2009 von 24 % auf 31,3 % erhoht.

1)
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In den Wertpapieren (Wertrechten) des Anlagevermodgens wurden im Geschéftsjahr ausschit-
tungsgleiche Ertrdge in Héhe von 4.312,6 TEUR (Vorjahr: 575,3 TEUR) erfasst.

Auf Ausleihungen mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr entfallen 1,0 TEUR (Vorjahr 198,2
TEUR).

Das sogenannte B-Depot aus der im Geschaftsjahr 2000/2001 abgeschlossenen US Cross Border
Lease-Transaktion war in der Position sonstige Ausleihungen im Finanzantagevermdgen ausge-
wiesen. Im Zuge der Beendigung der Transaktion flr das Stromlbertragungs- und Verteilnetz
ging das Depot ab.

Umlaufvermogen
Vorrate
30.09.2009 Vorijahr
TEUR TEUR
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe .............. 47.700,4 40,397,6
2. Noch nicht abrechenbare Leistungen ..... 4.564,3 3.889,7
52.264,7 44,287,3
Forderungen und sonstige Vermodgensgegenstinde
Bilanzwert R dtTVOP ) davc:n W;Ch' aktivierte
30.09.2009 | Restlaufzeit - seimalbig 1 apyiyinationen
> 1 Jahr verbrieft
TEUR TEUR TEUR TEUR
1. Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen ..o oo, 2.175,9 0,0 0,0 0,0
Vorjahr 1.952,4 0,0 0,0 0,0
2. Forderungen gegeniiber
verbundenen Unternehmen ......... 143.691,9 0,0 0,0 c,0
Varjahr 88.1772,7 17.114,4 0,0 0,0
3. Forderungen gegeniiber Unter-
nehmen, mit denen ein Betei-
ligungsverhaltnis besteht ............ 24,6 0,0 0,0 0,0
Vorjahr 1856 0,0 0,0 0,0
4. Sonstige Forderungen und
Vermdgensgegensténde ............. 94,102,1 73.854,5 0,0 6.888,4
vorjahr 13.142,1 50,8 0,0 11.520.9
239.994,5 73.854,5 0,0 6.888,4
Vorjahr 103.457,8 17.165,2 0,0 11.520,9

Von den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wurde im Berichtsjahr keine pauschale

Einzelwertherichtigung gebildet (Vorjahr 116,8 TEUR).
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Die Forderungen gegenlber verbundenen Unternehmen in Hohe von 143.691,9 TEUR (Vorjahr
88.177,7 TEUR)} betreffen mit 9.509,6 TEUR (Vorjahr 10.095,1 TEUR) Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen, mit 105.344,3 TEUR (Vorjahr 36.171,1 TEUR) Finanzforderungen, mit
30.633,5 TEUR (Vorjahr 47.011,0 TEUR) sonstige Forderungen, mit 1.148,6 TEUR (Vorjahr
2.056,5 TEUR) Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und mit 646,9 TEUR (Vorjahr
3.042,9 TEUR) sonstige Verbindlichkeiten.

Die in Héhe von 24,6 TEUR (Vorjahr 185,6 TEUR) ausgewiesenen Forderungen gegenlber Beteili-
gungsunternehmen betreffen zur Ganze Forderungen aus Lieferungen und Leistungern.

Die sonstigen Forderungen enthalten ausstehende Zinsgutschriften und Forderungen aus
Besicherungsanhangen im Rahmen von finanzwirtschaftlichen Absicherungsgeschaften.

Durch die internationale Finanzmarktkrise bedingt, musste im November 2008 das Eigenkapital-
Vorauszahlungsinstrument (Equity-Payment Undertaking Agreement) bei der Cross Border Lease-
Kraftwerke-Transaktion durch einen marktkonformen Letter of Credit (L/C) besichert werden. Die
Héhe der L/C-Besicherung musste in Form eines verzinsten Depots beim L/C-Aussteller (interna-
tionale Geschaftsbank) hinterlegt werden, woflr die Aufnahme einer Barvorlage bei einem Oster-
reichischen Finanzinstitut erforderlich wurde. Die sonstigen Forderungen enthalten den Stand des
Depots zum Bilanzstichtag.

Am 25.02.2009 wurden der Energie AG Obertsterreich 481.014 Stiick CO2-Emissionszertifikate
gratis zugeteilt. Der Kurs der Zertifikate betrug zu diesem Zeitpunkt 9,51 EUR, der Gesamtwert
der CO2-Zertifikate belduft sich somit auf 4.574,4 TEUR. Zum Bilanzstichtag betrug der Kurswert
der CO2-Zertifikate 13,14 EUR, somit belduft sich der Gesamtwert der Gratiszertifikate zum
30.9.2009 auf 6.320,5 TEUR.

Eigene Anteile

Die unentgeltlich vom iland Oberésterreich als Gesellschafterzuschuss im Geschaftsjahr
2006/2007 Ubertragenen Aktien wurden im AusmaB von 7.878,8 TEUR im Rahmen der Einflh-
rung eines Mitarbeiterbeteiligungsmodells von einem definierten Mitarbeiterkreis des Energie AG-
Konzerns beglnstigt erworben. Zum Bilanzstichtag wurden Aktien im Ausmaf8 von 35,1 TEUR
{Vorjahr 4,2 TEUR) von ausgeschiedenen Mitarbeitern erwaorben.

Rechnungsabgrenzungsposten

Die in den Geldbeschaffungskosten aktivierten Disagio und Begebungskostenanteile flr Anleihen
werden entsprechend der Laufzeit dieser Anleihen abgeschrieben.

Eigenkapital
Grundkapital

Das Grundkapitai betrdgt 89.000,0 TEUR und ist zerlegt in 89.00G.000 Stickaktien (davon
88.600.000 Stick Stammaktien und 400.000 Stitck Vorzugsaktien} mit einem Nennbetrag von je
EUR 1,00
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Auf der Hauptversammlung vom 3. Juli 2008 wurde der Vorstand ermachtigt, gem&B § 159 Abs 3
AktG wéhrend einer Geltungsdauer von finf Jahren ab Eintragung der Satzungsdnderung in das
Firmenbuch das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu 2.800 TEUR durch Ausgabe von auf
Inhaber lautende Stlckaktien in der Form von Vorzugsaktien ohne Stimmrecht zu erhdhen (ge-
nehmigtes Kapital}.

Gebundene Ricklagen sind im gesetzlich vorgesehenen Ausmas vorhanden.

Kapitalriicklagen
Bei der Ricklage handelt es sich um eine gebundene Kapitalriicklage.
Riicklage fiir eigene Anteile

Die Ricklage fir eigene Anteile erhohte sich im AusmabB der von ausgeschiedenen Mitarbeitern
erworbenen Aktien.

Gewinnriicklagen

30.09.2009 Vorjahr
TEUR TEUR
1. Gesetzliche Ricklage ..o 8.000,0 8.000,0
2. Andere Ricklagen (freie Ricklagen) ...... 583.036,7 598.404,1
591.036,7 606.404,1

Den freien Ricklagen wurden im Geschéftsjahr 15.367,4 TEUR entnommen {im Vorjahr Zuflh-
rung von 40.600,2 TEUR, davon entfielen 287,8 TEUR auf (bertragene Investitionsfreibetrage).

Unversteuerte Riicklagen

Die ,Entwickiung der unversteuerten Ricklagen®™ zeigt die Zusammensetzung und Jahresbewe-
gung.

Investitionszuschiisse

Die Entwickliung der Investitionszuschiisse" zeigt die Zusammensetzung und Jahresbewegung.
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Riicksteliungen
30.09.2009 Vorjahr
TEUR TEUR
1. Rickstefiungen flir Abfertigungen .....iiiiiicinininran, 3.107,5 2.777,1
2. Rickstellungen filr PEnsSIONEN ...oociiiiiiiiinnn 6.557,6 7.092,2
3. Steuerrickstellungen ..o 55.279,6 61.975,3
(davon latente Steuern 47.511,9 TEUR; Vorjahr 47.679,8 TEUR)
4, Senstige Rickstellungen ..., 5.067,1 5.652,0
70.011,8 77.496,6

Die den Korridor (10 % der DBO) Gbersteigenden Verluste werden verteilt auf die nach der DBO
kapitalgewichteten Restarbeitszeit (Vorjahr: erwartete Anwartschaftszeit) amortisiert.

Auf Grund der Anwendung der Korridormethode gemdB IAS 19 entwickeiten sich die Abferti-
gungs- und Pensionsrickstellung wie folgt:

30.09.2009 Vorjahr
TEUR TEUR
DBO Abfertigungsrickstellung 4.011,5 3.710,0
Nicht erfasster versicherungsmathematischer Verlust -904,0 -932,9
Abfertigungsriicksteliung (Bilanzwert) 3.107,5 2.777,1
DBO Pensionsriickstetlung 14.824,0 13.814,4
Nicht erfasster versicherungsmathematischer Verlust ~535,4 29,8
Beizulegender Zeitwert des Planvermégens -7.731,0 -6.752,0
Pensionsrickstellung (Bilanzwart) 6.557,6 7.092,2

Latente Steuerverbindlichkeiten

Der Ermittlung der latenten Steuerverbindlichkeiten liegt der zum Bilanzstichtag geltende Steuer-
satz von 25 Prozent zugrunde. Unterschiedshetrdge zwischen Wertansatzen in der Steuerbilanz
und der Unternehmensbilanz enthalten nur dann latente Steuern, wenn sie zeitlich begrenzt sind.
Flir Unterschiedsbetrédge die bestehen bleiben, wird von einer glltigen Steuerrelevanz ausgegan-
gen. Die aktiven und passiven latenten Steuern werden gegeneinander aufgerechnet,

Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen bestehen im Wesentlichen aus Verpflichtungen gegenlber der
Belegschaft (Vorruhestand, Jubildumsgeld), aus ungewissen Verbindlichkeiten sowie aus Ver-
pflichtungen aus der Unterdeckung veon Emissionszertifikaten.
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Verpflichtungen aus ausstehenden Lieferantenrechnungen werden in den Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen ausgewiesen, bestimmte Verpflichtungen gegeniiber der Belegschaft
(nicht verbrauchte Urlaube, Abgrenzung Weihnachtsremuneration und Urlaubszuschuss, Pramien
u.a.) sind in den sonstigen Verbindlichkeiten dargestetit.

Verbindlichkeiten
davon davon davon daven
335%«1;;:5:5; Restiaufzeit | Restlaufzeit | Restlaufzeit i:cg;:;?t Sii;te[rj:r: pazi't‘:':i_rte
3. < 13Jahr [1-5 Jahre] > 5ahre| ° o !
pationen
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
10 ANIeNen e 300.001,3 1,3 0,0 | 300.000,0 -
vorjahr 450.002,8 150.002,8 o0 300.000,0 -
2. Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten ..o, 148.587,3 28.908,4 43.858,5 75.830,4 - -
Vorjahr 65.461,1 12.526,4 52.602,8 331,% - -
3. Erhaltene Anzahlungen auf
Bestellungen ..o 165,0 166,0 0,0 0,0 - -
Vorjahr 67,0 67,0 0,0 0,0 - -
4, Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen ... 18,710,6 18.688,0 22,6 0,0 - -
Vorjahr 19.800.3 19.798,5 1,8 0,0 - -
5. Verbindiichkeiten gegenuiber
verbundenen Unternehmen ..... 474,353,5 | 174.853,5 | 134.500,0 | 165.000,0 - -
Vorjahr 142,482,4 142.482,4 0,0 0,0 - -
6. Verbindlichkeiten gegendber
Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhéltnis besteht . 4.270,0 4.270,0 0,0 0,0 - -
Vorjahr 1,7 1,7 0,0 0,0 - -
7. Sonstige Verbindlichkeiten ... 26.968,5 23.797,7 708,0 2.462,8 8,7 |Hypothek 14.512,4
Vorjahr 199.621,3 78.079,7 700,8 120.840.8 9,5 |Hypothek 21,1220
973.067,1 | 250.685,0 | 179.089,1 543,293,2 8,7 14.512,4
Vorjahr, 877.436,6 402.958,5 53.305,4 421.172,7 9,5 21.122,0

In den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten ist die Barvorlage im Zusammenhang mit der
L/C-Besicherung enthalten.

Die Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen in Héhe von 474.353,5 TEUR (Vor-
jahr 142.482,4 TEUR) betreffen mit 1.918,8 TEUR {Verjahr 5.115,5 TEUR) Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen, mit 453.528,9 TEUR (Vorjahr 139.255,1 TEUR) Finanzverbindlichkei-
ten, mit 24.860,4 TEUR (Vorjahr 1.770,1 TEUR) sonstige Verbindlichkeiten, mit 437,1 TEUR
{Vorjahr 265,6 TEUR) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und mit 5.517,5 TEUR (Vor-
jahr 3.392,7 TEUR) sonstige Forderungen.

Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéitnis besteht, im
Gesamtausmaf von 4.270,0 TEUR (Vorjahr 1,7 TEUR) betreffen in Hohe von 4.270,0 TEUR (Vor-
jahr 10,8 TEUR) Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und in Héhe von 0,0 TEUR
{(Vorjahr 9,1 TEUR) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen.
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Die wesentlichsten Teile der sonstigen Verbindlichkeiten betreffen Steuerverbindlichkeiten mit
6.217,3 TEUR (Vorjahr 17.621,9 TEUR), Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit mit
1.150,8 TEUR (Vorjahr 556,2 TEUR) sowie ausstehende Zinsenbelastungen. Im Vorjahr enthielten
die sonstigen Verbindlichkeiten Verpflichtungen aus Besicherungsanh&ngen im Rahmen von
finanzwirtschaftlichen Absicherungsgeschaften sowie Verbindlichkeiten aus der US Cress Border
Lease-Netz-Transaktion des Geschéaftsjahres 2000/2001, die im Geschéftsjahr 2008/2009 been-
det wurde.

Angaben zu Finanzinstrumenten

Die derivativen Finanzinstrumente setzen sich zum Bilanzstichtag wie folgt zusammen:

Zeitwert
Kontraktwert positiv negativ Buchwert {Bilanzposten
TEUR TEUR TEUR
Zinsswap Anleihe
(Fixzinsempfanger) .............. 10C,0 Mio, EUR 6.284,9 0,0 0,0 -
Zinsswap Darlehen
(Fixzinszahler) .......coovevieiinne 140,0 Mio. EUR 0,0 2.150,8 0,0 -
Kohleswaps
Kauf oo 2.594,4 TEUR 13,1 12,5 0,0 -

Zur teilweisen Absicherung der bei den Anleihen und Darlehen bestehenden Zinsdnderungsrisiken
werden derivative Finanzinstrumente eingesetzt, die nicht bilanziert sind. Die Sicherung des
Fixzinsaufwandes aus der US Cross Border Lease-Verbindiichkeit des Geschdftsjahres 20046/2001
wurde im Berichtsjahr beendet.

Die Bewertung der Swaps ist das Resultat der Diskontierung der zukilnftigen Cash Flows (Bar-
wertmethode) unter Zugrundelegung einer erwarteten Zinskurve vom 30.09.2009. Die Bereitstel-
lung der Zinskurve erfolgt durch eine vom Handel des jeweiligen Kreditinstitutes unabhangige
Abteitung.

Baukostenzuschiisse

Inhalt dieser Position sind hauptséchlich von Stromkunden vereinnahmte Finanzierungsbeitrage,
Sie werden (ber einen Zeitraum von 20 Jahren ertragswirksam aufgelost.

Seit dem Geschéftsjahr 2005/2006 erfolgt die Vereinnahmung von Baukostenzuschiissen im Zuge
von neuen Stromanschliissen durch die Energie AG Oberdsterreich Netz GmbH.

Rechnungsabgrenzungsposten

Die passiven Rechnungsabgrenzungen enthalten im Wesentlichen den verblelbenden Barwertvor-
teit der US Cross Border Lease-Transaktionen, die (ber die Finanzierungslaufzeit aufgeldst werden
sowie das auf die Laufzeit begebener Anleihen verteilte Aufgeld. Per 30.09.2009 ergibt sich ein
Stand von 38.623,3 TEUR (Vorjahr 83.512,7 TEUR).
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Haftungsverhaltnisse

davon gegeniiber davon gegeniiber

30.09.2009 verbundenen Vorjahr verbundenen

Unternehmen Unternehmen

TEUR TEUR TEUR TEUR

Haftungen aus Wechsei ... 1,200,0 1.200,0 1.200,0 1.200,C
Garantien ..o, 465.521,5 400.2486,3 445,943,8 328.953,9
Cross Border Lease ........... 611.260,2 0,0 1.416.362,7 0,0
1.077.981,7 401.446,3 1.863.506,5 330.153,9

Die Garantien bhetreffen Haftungsiibernahmen fir Kredite, die verbundenen Unternehmen der
Energie AG von verschiedenen Kreditinstituten eingerdumt wurden. Fiir Energiehandelsgeschéfte
der Energie AG QOberdsterreich Trading GmbH wurden gegeniiber den Handelspartnern Garantie-
und Patronatserkladrungen abgegeben.

Bei US Cross Border Lease-Transaktionen werden am Abschiusstag die aus der Mietvorauszahiung
des US-Trusts erhaltenen Finanzmittel - nach Abzug des Barwertvorteils - in Depots oder in Form
von sogenannten Payment Undertaking Agreements (Schuldbeitrittsvertrage) veranlagt und zur
Deckung der kilnftigen Raten aus der Riickvermietung verwendet. Bei Payment Undertaking
Agreements werden am Abschlusstag mit Finanzinstituten erstklassiger Bonitdt Vertrage abge-
schlossen, gem&B welchen sich die Finanzinstitute verpflichten, alle Zahlungen aus der Rickver-
mietung direkt gegeniiber dem US-Trust zu erfullen. Insofern entsteht bei diesem Instrument im
Gegensatz zum klassischen Instrument der Depotveranlagung kein Vermdégenszugang in der
Bilanz., Die Energie AG haftet jedoch gegeniber dem US-Trust fir die Erfullung der von den
Finanzinstituten im Zusammenhang mit den Payment Undertaking Agreements Ubernommenen
Verpflichtungen. Diese Haftung wird daher als Eventualverbindlichkeit ausgewiesen und mit dem
Devisenbriefkurs zum Bilanzstichtag bewertet. Die deutfiche Reduktion der Haftungen im abgelau-
fenen Geschéftsjahr resultiert aus der Beendigung einer der beiden Cross-Border-Lease Transak-
tionen.

V. Sonstige Angaben
Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Der ErgebnisabflUhrungsvertrag zwischen der Energie AG Oberdsterreich und dem verbundenen
Unternehmen Energie AG Oberdsterreich Warme GmbH wurde in der 39. Generalversammiung
der Energie AG Oberésterreich Warme GmbH rickwirkend mit 01.10.2008 aufgeldst. Verlustiber-
nahmevereinbarungen bestehen mit der ENAMOC GmbH und fir das Berichtsjahr mit der Energie
AG Oberbdsterreich Vertrieb GmbH & Co KG.

Mit Verlustabdeckungsvereinbarung vom 10, September 2007 (aktualisiert am 1. Oktober 2008)
hat sich die Gesellschaft verpflichtet, Jahresverluste der Energie AG Oberdsterreich Vertrieb
GmbH & Co KG, Linz, bis zu einem Betrag von 35 Mio EUR abzudecken. Aus dieser Vereinbarung
stehen nach Abdeckung des Jahresverlustes des Geschéftsjahres 2007/08 in Héhe von TEUR
4.488 und des Geschéftsjahres 2008/09 in Héhe von TEUR 23,235 noch TEUR 7.277 zur Disposi-
tion,
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Organe, Arbeitnehmer

Die Bezllge von Vorstand und Aufsichtsrat betragen:

200872009 Voriahr
TEUR TEUR
Y L0] 5312 o RO 809,6 784,1
Frihere Mitglieder des Vorstands
und deren Hinterbliebene ........coooviiiviiiii e 828,2 815,5
Aufsichtsrat ... 90,3 88,3
Im Geschéftsjahr waren durchschnittlich tétig:
2008/2009 Vorjahr
Angestellte ... 119 120

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats sind in einer gesonderten Aufstellung angege-
ben (Beilage 1 zum Anhang).

Unbundling

Die Energie AG hat neben dem bereits bestehenden funktionalen und buchhalterischen Unbundling
im Geschéftsjahr 2006/07 durch die Errichtung von rechtlich selbsténdigen Gesellschaften das
Erfordernis der gesellschaftsrechtlichen Entflechtung {rechtliches Unbundling) umgesetzt.

Linz, am 27. November 2009

Der Vorstand der Energie AG Oberdsterreich

Dkfm. Dr. Leo Windtner Dipl.-Ing. Dr. Roland Pumberger

KommR Ing. DPr. Werner Steinecker, MBA
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Organe der Gesellschaft (Beilage 1 zum Anhang)

AUFSICHTSRAT

Dipl.-Ing. Gerhard Falch

Dipl.-Ing. Erich Haider
Mag. Dr. Ludwig Scharinger

Mag. Alois Froschauer
Dr. Franz Gasselsberger, MBA
Mag. Anna-Maria Hochhauser

Mag. Michaela Keplinger-
Mitterlehner

Dr. Manfred Klicnik

Dr. Ruperta Lichtenecker
Mag. Dr. Manfred Polzer
Viktor Sigl

Dr. Bruno Wallndfer

Vom Betriebsrat entsandt:
Manfred Harringer

Isidor Hofbauer

Ing. Gottfried Laherstorfer
Ing. Peter Neissl

Ing. Bernhard Steiner
Christian Strobi

Gerhard Storinger

Egon Thalmair

VORSTAND

Dkfm. Dr. Leo Windtner

Dipl.-Ing. Dr. Roland Pumberger
Ing. DDr. Werner Steinecker, MBA

Kommerzialrat, Generaldirektor,
Vorsitzender, Ranshofen
1. Stellvertreter des Vorsitzenden, Linz

Kommerzialrat, Generaldirektor,
2. Stellvertreter des Vorsitzenden, Linz

Kommerzialrat, Generaldirektor, Linz
Generaldirektor, Linz

Generalsekretdrin, Wien

Vorstandsdirektorin, Linz
Rechtsanwalt, Linz

Mitglied des Bundesrates, Linz
Direktor-Stellvertreter, Linz
Kommerzialrat, Landesrat, Linz

Vorstandsvorsitzender, Innsbruck

Betriebsrat, Leonding

Stv. Vorsitzender des Betriebsrates, Ostermiething

Vorsitzender des Betriebsrates, Pinsdorf
Betriebsrat, Hartkirchen

Betriebsrat, Ottensheim (bis 17.04.2009)
Betriebsrat, Gampern (his 17.04.2009)
Betriebsrat, Zell a.P. {ab 17.04.2009)
Betriebsrat, Ampfiwang {(ab 17.04.2009)

Generaldirektor, Vorsitzender des Vorstandes, St. Flo-

rian

Vorstandsdirektor, Purkersdorf

Kommerzialrat, Vorstandsdirektor, Kirchschlag
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i

Summe Anfagevermegen ..

Immaterielle Vermogens-
gegenstande

1. Strombezugsrechte
2. Andere Rechte ...
Summe immaterielle Vermo-
gensgegenstande ...

Sachantagen

1. Elektrizitatsantagen

i1 Kraltwerksantagen
Grundstiicke und Bauten
Technische Antagen und
[REERITTIT S
Celeistete Anzahlungen uful .
Anfagen in Bay ...

Summe Kraftwerksanlagen

N

Umspann- und Veneilungs
antagen

Grundstiicke und Bauten ...
Technische Antagen

und Maschingn ...,
Lefungen .o
Geleistete Anzahlungen unz
Anfagen in Bau
Summe Umspann- und
Vertellungsantagen ... e

Summe Sletrizitatsantagen ...

2. Femmwarmeaniagen
Grundsticke und Bautena ...
Techaische Antagen
und Maschinen
ietungen ...
Geleistete Anzahlungen ura
Artagen in Bau ..

Summe Fernwarmeanlagea .

3. Andere Anfagen, Betriebs-

und Geschaftsautstattung
Grundsticke und Bauter
Technischa Anlagen
und MASChINemn .oovieveenn cevnie
Betrieds- und Geschafts-
ausstattung
Geleistete Anzahlungen urd
Antagen in Bay

Summe Andere Anfagen, Betrobs-

und Geschaftsausstaliung ... ...

Summe SINBNIEN .ooeerrr o creenes
Finznzantagen

1. Anteide an verbundenen
Untereehmen .. i
7. ausigitungen an verbundene
unterreimen
3. Bateitigungen
4, Wenpapiere {(Werrechte) de:-
Anlagevermigens ...
5. Sonstige Austeihungen

Summe Finanzantagen ...

Anschaffungs- / Hersterlungskosten

£u-jRb-
Stand Zugénge Abgange Umbuchungen Stand Abschreibungen Buchwert Buchwert schreibungen
2008/09 200809 2008f09 kamuliert 30.09.2009 Vorjahr im Geschatftsjahr|
1.10.2008 30.09.2009
EUR EUR EUR £UR EUR FUR EUR EUR EUR
176.158.537,14 . - . 176.158.537,14 145.559.486,18 30.599.050,96 35.098.037,60] 4.498.986,73
47,275,116 90, 1.459.837 71 -635.800,06 382.170,34 45.486.414,89 35.821 650,48 12.664.764.41 13.244.886,05] 2,285,546, 36
223.423.654,04 1.459.927,71 -635.800,06 387.170,34)  224.644.952,03 161.3581.136,66 43.263.815,37 48.342.923,74 6.784.533,09]
408.968.236,71 334,259,590 -8.248,1 3| 32,730,435  409.327.078,93 207.938.138,27]  121.388.940,66] 127.111.715.83) 6.793.805,04
542.224.681,84 350.225,51 -2.398.993 40 -1.432.410,03]  539.783.503,92 491,503 868,33 48.275.639,5%9 53.167.279,33|  6.281.387,78]
2.852.178 95/ 3.268.077 97 ~17.4832 13 -1.739.674 41 %.363.160,38 - 4.363.160,38 2.852.178,95] s
955.045.097,50 3.992.663, 381 -2.424.663,66) +3.139.383,98| 932.473.743,23 779.442.006,60] 174.031.736,63] 1B3.131.174,10 13.078.1%2,7%
119.557.608,94 1.641.828,67 -210.716,64 204562963 123.034.350,60] 80.416.619,74 32.612.730,86) 31.382.993,88 2.356.792,59
443 359.481,59] 14.509.440,02 -5.456.732,17 6.072.835,52  457.485.024,96 325458.917,18] 132.026.107,78 125.770.577,01] 13.293.374,63
886.710.503,39|  39.351.828,%4] -5.669.071,98 2.215.602,55] 922.409.262,90; 598.394.006,39)  324.015.296,51 311.4486952,70] 28.170.145,23
12.098.272.07| 12.050.640,13 -203.833,30F  -10.639.866,50 $3.305.212 40 13.305.212 40 12.098.272,07

1.460.720.265,59) 67.551.737,76] -11.740.254,09 -305.798,80| 1.516.233.850,86 1.014.269.543,31] 501.964.307,55 480.698.79566; 43.819.312,55
2.415.771.363,49] 71.546.401,14] -14.165.017,75 -3.445.152,79| 2.469.707.594,00] 1.795.711.549,91] 675995.044,18| 663.829.969,76F 56.894.505,34
803 751 38| 703.415.99] 1513 167,34 1513.467.34 - -
9807 813,78 2355 634,75 1.663.808.52] 14 662.808.53 -
351 189,34 - 361 189,34 361 189.34
- 2.384.747 45! - - 2.384.747 45/ - 2.384.747 45 z
0872 754,50 238474749 3085410,71 16,122 912 66] 13738.165.24 2.384 747,45 -
BN2589.20 269 539,04 =31 492.10) 19824 771 73971 270,85 33,554 679,83 40.416.591,23 41 699 253,83 545 062,30,
127 436 788,45 § 73304446 -166.598.02] 5.243 056,16} 1325.245.901,05 79 565.403.79 $6.680.447,26; 40,297 53903 6 563 897,37
56.669 471,46 5.564 7B9,79] 337906327 JATT550.04 62 022 745 .02] 46073 446,54 15.959.301, 34 1212833707 4.438.624.35
4 805,149 3] $2 165 377,60 Q.00 8 447 87918, 18523 64772 - 18.523.647 72 14 BOA 149 20
267625 353,41 26.732 850,89 <3577 25334 -7 428,26} 30 71356765 156.193 580.00; 131.579.987 68 118.031.429.23] 12,953 584.02)
2694 059 $16.40) 100 653 595,48 -17.742 271,14 ~387 179,34 2776 504,074 40 1966 84320512 809 950 77028 761861 368 69 69 848,089,238
751 813 551 26| B35 22854 - 0.00] 760.408 209,93 1763251307  F42.776.396,86 T34 181,168 22 -
127 66|
18807 15 1952962454 840,11 - 70 547.582 54 2.497 21388 77.050.368,70 8.567.22] 2487 10161
62 459 255 23] §7V5.50] . 00 62 484,031 .19 15.958 370.26] 46.505.651 83 46,499 875,92 -
114 705.633,7§ 56.924.125.52) - - §0.629.769,28] 275616,80F  170.394.152,48] 114.638.827.52 208,804 54|
128 89122 96| 2019281280 -130911.104.22) - 0.09] - 0.00 128 831 122,95 -
1057 857 506 45) 14607473686 13091185533 - 1 073.050.292 99| 3836372314 1,026 686.568.67 1.024 219.561.85) 2.4895.778.51
3975300 6Y6.691  24B.08067050 14920002453 - 4074 28931941 2 184.338.354 89 1859911164 57 1.854.423.684.58 79 328 40099
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Entwickiung der Unversteuerten Riickiagen (Beilage 3 zum Anhang)

1. Bewertungsreserve auf Grund von
Sonderabschreibungen

(gem. § B, § 122 ESIG 1972,
§ 7a, § 10a, § 12 EStG 1972 und 1988)

I. Immaterieile Vermdgensgegenstande
1. Strombezugsrechte .
2. Andere Rechte
Summe immaterielle Vermdégens-
gegenstdnde ...

Ii. Sachaniagen
1. Elektrizitdtsanlagen
1.1 Kraftwerksaniagen
Grundstiicke und Bauten
Technische anlagen und Maschinen .,
Geleistete Anzahlungen und
Anlagen in Bau s

Summe Kraftwerksaniagen ..........coeern

1.2 Umspann- ung Verteilungsaniagen
Grundsticke und Bauten ..........
Technische Anlagen und Maschinen
Leitungen
Gelgistete Anzahlungen undg
ARBBGEN N BAU v e

Summe Umspann- und
Verteilungsan!agen ..ovviiiiirecrineiimieaen.

Summe Elektrizitdtsaniagen ....................

2. Fernwdrmeanlagen
Grundstiicke und Bauten
Technische Anlagen und Maschinen
Leitungen
Geleistete Anzahlungen und
Andagen in Bau ...

Summe Fernwarmeaniagen ...

3. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung
Grundstiicke und Bauten
Technische Antagen und Maschinen
Betriebs- und
GesChaftsausstatiung .o i
Geleistete Anzahlungen und
ANAGER N BAU ..o

Summe Andere Anlagen, Betriebs-
und Geschéftsausstattung ..........oocevcviennns

Summe Sachanlagen

Summe BewertungsreSeive .o

2. Sonstige unversteuerte Riickiagen

Investitionsfreibetrige
1895 ..
1996 ..
1597 ..
1808 ..
1999 ..
2000 .,
2001 ...

Summe sonstige unversteuerte Riicklagen

Summe unversteuerte Ricklagen ...icioeo

Aufldsungen 2008/09

Stand Zuweisung Umbuchungen Stand
1.3.6.2008 2008/0¢ 2008/09 30.09.2009
Verbrauch Abgang

EUR EUR EUR EUR EUR EUR
12.055.567 50 - 1.300.556,91 - - 10.755.010,59
2.142.280.51 - 120.408.64 - e 2.021.870,87
14.197.848,01 - 1.420.866,55 - - 12.776.881,46
24.568.411.81 65.769,56 247.056.71 5.381.18 4.748.74 24.407.492 22
260.090,48 26.662.00; 26.279.79) - - 260.472 67
- 307.581.23 = - - 307.581.23
24.849.502.27 400.012,79 273.236.50 4.748,74 24.975 546,12
1.876.801,93 492975 32.249.09 43,83 - 1.849.438, 76|
1.020,40] 668.458 51 - - - 659.478,91
4.829.492.18 5.247.515.55 364.746.87 33,47 - 9782 227 37
- 2042 28599 - - - 2.042.28589
5.807.314,48 7.933.189.80 396.995,865 77,20 - 14.343.431,03
31.656.816,76] 8.333.202,59 670.332 46 5.458,48 4.748.74 39.318.977 15|
- 715.424.221 - - - 715424 22
- 715.424 22 - - - 715.424 22
4.124.435.79 0,00; 40.298,56, - -4.748.74 4.079.388, 49
- 559.666 85 - - - 559.886.85
- 164.244 23 - - - 164.244 23
- 549.011,46 - - - 549.011.46
4.124. 435,79 127314254 40.298,56 - -4.74874 5.352.531.03
35.761.252,55] 10.321.769.35 710.631.02 5.458.48 - 45.386.932,40)
49.979.100.56| 10.321.769,35 2131597 57 5.458,48| - 58.163.813,86
476,37 - - - - 476,37
171,94 - - - - 171,84
3.135,89 - - 390,90 2.744.99
2.857.790] - - 208497 - F72.73
11.528,72 - - B8.727,73 - 4.801.00
4.564,08/ - - 1.581,14 - 3.002.92
438.67 - - 269.83 - 169.84
23.174,38 - - 14.034,57 - 12.138.79)
50.002.274,92( 10.321.769,35 2.131.597.57 16.493,05 - 58.175.953.65

Die Zuweisungen des Geschaftsjahres 2008/09 betreffen die vorzeitige Abschreibung gemdéB § 7a ESIG.

Entwicklung der Investitionszuschiisse (Beilage 4 zum Anhang)

Investitionszuschiisse

Investitionszuschiisse

Summe Investitionszuschilsse s

Aufidsungen 2008/09

Stand Zuweisung Umbuchungen Stand
1.10.2008 2008/09 30.09,2009
Verbrauch Abgang
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
| 2577448888 __________: il I EL =K 57 b R -] - 23785.004.81
25.774.488.,88| 0.00] 1.989.484,07 - - 23.785.004.81




Erkldarung des Vorstandes gem. § 82 (4) Z3 BorseG

Der Vorstand der Energie AG Oberdsterreich bestitigt nach bestem Wissen, dass
der im Einklang mit den maRgebenden Rechnungsiegungsstandards aufgestelite
Jahresabschiuss der Energie AG Oberdsterreich ein moglichst getreues Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragsiage des Unternehmens vermittelt und, dass der
Lagebericht den Geschiftsverlauf, das Geschiftsergebnis und die Lage des
Unternehmens so darstellt, dass ein moglichst getreues Bild der Vermdogens-,
Finanz- und Ertragslage entsteht, und dass der Lagebericht die wesentlichen
Risiken und Ungewissheiten beschreibt, denen das Unternehmen ausgesetzt ist.

Linz, am 27. November 2008

Der Vorstand der Energie AG Oberosterreich

P :/

Dk¥m. Dr. Leo Windiner K~R"l‘ﬁ“§.ﬂb r. Werner Steinecker MBA DI. Dr. Ro! nd Pumberger

|
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