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Der Konzern auf einen Blick

Einheit 2015/2016 Entwicklung 2014/2015
Umsatz
Segment Energie Mio. EUR 87174 -6,3% 9361
Segment Netz Mio. EUR 287,5 4,0% 276,5
Segment Entsorgung Mio. EUR 200,4 21% 196,2
Segment Wasser Mio. EUR 129,4 2,7% 126,0
Segment Holding & Services Mio. EUR 40,2 2,8% 39,1
Konzern Mio. EUR 1.534,9 -2,5% 1.573,9
Ergebnis
Operatives Ergebnis (EBIT) Mio. EUR 1354 13,9% 118,9
EBIT Marge % 8,8 15,8% 76
Ergebnis vor Steuern (EBT) Mio. EUR 102,2 22,8% 83,2
Dividende je Aktie EUR 0,6 — 0,6
Bilanz
Bilanzsumme Mio. EUR 2.990,6 -1,6% 3.039,5
Eigenkapital Mio. EUR 1.126,7 1.7% 1.108,0
Eigenkapitalquote % 37,7 3,3% 36,5
Nettoverschuldung Mio. EUR 436,8 -13,2% 503,2
Net Gearing % 38,8 -14,5% 45,4
Operativer Cash Flow Mio. EUR 245,8 3,3% 238,0
Rentabilitat
ROCE? % 6,3 26,0% 5,0
Mitarbeiter (Durchschnitt)
Segment Energie FTE 477 -0,8% 481
Segment Netz FTE 552 1,7% 543
Segment Entsorgung FTE 795 1,3% 785
Segment Wasser FTE 1.566 1,3% 1.546
Segment Holding & Services FTE 972 2,0% 953
Konzern FTE 4.362 1,.3% 4.308

") Nettoverschuldung = verzinste kurz- und langfristige Verbindlichkeiten abziiglich liquide Mittel und kurzfristige Wertpapiere
2) Vorjahreswert aufgrund Anderung der Berechnung angepasst

Ubrigens: Auch bei unseren Publikationen denken wir an morgen — und greenprlnt

achten auf umweltfreundlichen Druck. Mit diesem Geschéftsbericht erhalten Klimapositiv gedruckt
Sie ein flir den biologischen Kreislauf optimiertes und fir die Gesundheit unbedenk-

liches Druckprodukt. Alle Inhaltsstoffe der Cradle to Cradle™ Druckprodukte wurden erstmals in Zusamenarbeit mit wissen-
schaftlichen Instituten analysiert, ausgewahlt und weiterentwickelt, sodass sie optimal fiir Mensch und Umwelt sind. Gedruckt wird
in Osterreich bei gugler* auf Papier aus nachhaltiger Forstwirtschaft mit speziell konzipierten Pflanzendlfarben, die garantiert frei
von Bisphenol A, VOC, CMR und Mineraldlen sind und bei deren Verbrennung kein toxischer Abfall und Dioxin verursacht wird.
Dieses Produkt ist gut fiir Sie und fiir die Umwelt!

/\ Dieses Papier stammt aus nach- Gedruckt nach der Richtlinie , Druck-
" , haltig bewirtschafteten Wéldern erzeugnisse” des Osterreichischen
und kontrollierten Quellen. O Umweltzeichens. gugler* print, Melk,
PEFC www.pefcat ) UWZ-Nr. 609, www.gugler.at crodetocrode

SILVER

Héchster Standard fiir Okoeffektivitat.
Cradle to Cradle™ zertifizierte Druck-
produkte innovated by gugler.*
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ENERGIE AG OBEROSTERREICH | Geschéaftsbericht 2015/2016

Vorwort
des Vorstandsvorsitzenden

Das Geschaftsjahr 2015/2016 war fur die Energie AG Ober-
Osterreich und die gesamte Branche durch anhaltend schwierige
Rahmenbedingungen gepragt. Das verhaltene Wirtschafts-
wachstum aus dem Jahr 2015 setzte sich auch 2016 fort. Dar-
Uber hinaus sind internationale Unsicherheiten wie der britische
JBrexit” Grund fur eine schwache Konjunktur. Gleichzeitig
pragten energiepolitische und regulatorische Eingriffe den Ge-
schaftsverlauf der Energie AG Oberosterreich. National kann
die Abwicklung des Energieeffizienzgesetzes genannt werden.
Die Ankundigung Deutschlands zur Auflésung der gemeinsa-
men Strompreiszone mit Osterreich und das ,,Paris-Agreement”
des Weltklimagipfels lassen weitere Eingriffe des Gesetzgebers
erwarten.

Die Energie AG Oberdsterreich hat die gednderten Rahmen-
bedingungen rechtzeitig antizipiert und proaktiv MaBnahmen
gesetzt. Unter anderem wurden mehrere Kostenoptimierungs-
und Effizienzsteigerungsprogramme wie z.B. Fit 2012 und R?
bereits umgesetzt bzw. mit der PowerStrategie 2020 der Kon-
zern strategisch und organisatorisch neu ausgerichtet. Dabei
war die volle Integration der OO. Ferngas AG eine wichtige
Saule, die mittlerweile erfolgreich abgeschlossen wurde. Im
abgelaufenen Geschéftsjahr wurde vom Vorstand ein weiteres
Kostenmanagementprogramm initiiert, wodurch die jahrlichen
EBIT-Verbesserungen ab 2020 in Summe —wenn alle genannten
Programme gemeinsam betrachtet werden — den erheblichen
Betrag von EUR 50 Mio. im Jahr generieren werden.

Diese MaBnahmen zeigen signifikant Wirkung und das Ergeb-
nis fur das Geschaftsjahr 2015/2016 ist daher beeindruckend.
Die Energie AG Oberosterreich erwirtschaftete Umsatzerlose in
Hohe von EUR 1.534,9 Mio. Das bedeutet zwar einen Riickgang
von 2,5 %, der vor allem auf geringere Erlése bei Stromliefe-
rungen zurlckzufthren ist; das Konzern-EBIT stieg jedoch von
EUR 118,9 Mio. im Vorjahr um 13,9 % (EUR 16,5 Mio.) auf
EUR 135,4 Mio. Diese Steigerung konnte trotz Wertminde-
rungen auf immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen
in Hohe von EUR 49,9 Mio. (Vorjahr: EUR 39,7 Mio.) sowie auf
at equity bewertete Beteiligungen mit EUR 8,9 Mio. (Vorjahr:
EUR 5,6 Mio.) erreicht werden. Ohne Wertminderungen ist es
damit das beste operative Ergebnis in der Geschichte der Ener-
gie AG Oberosterreich.

Die Grunde fur diese gute Performance liegen neben den er-
wahnten strukturellen Optimierungsprogrammen unter ande-
rem in positiven Auswirkungen des verstarkten Einsatzes des
Gas- und Dampfkraftwerkes Timelkam auf das Konzernergebnis.

Der Stromvertrieb musste sich wieder in einem kompetitiven
Marktumfeld bewahren. Etablierte und neue Angebote sowie

die bewahrte personliche Kundenbetreuung waren und sind
hier ein Schlussel fur das Gewinnen und Halten von Kunden.
Der Erdgasabsatz konnte durch zahlreiche Akquisitionserfolge
im GroBkundenbereich deutlich gesteigert werden. Das opera-
tive Ergebnis im Segment Netz profitierte von einer Mengen-
steigerung sowie regulatorischen Tarifanpassungen.

Im Segment Entsorgung wurden markt- und kostenseitige
Optimierungen vorgenommen, darlber hinaus verbesserten
niedrigere Aufwendungen fur Treibstoff, geringere Abschrei-
bungen sowie eine glnstige Preisentwicklung fir die thermi-
sche Entsorgung das operative Ergebnis. Das Segment Wasser
zeigte — wie auch in den Vorjahren — eine konstant positive
Entwicklung, woflr der Geschéaftsverlauf im absatzstarksten
Marktgebiet Tschechien verantwortlich ist.

Die Investitionen in immaterielle Vermégenswerte und Sach-
anlagen betrugen im Geschaftsjahr 2015/2016 EUR 159,5 Mio.
und lagen damit um EUR 18,4 Mio. oder 13,0 % Uber dem Vor-
jahresniveau. Im Marz 2016 wurde das Rating der Energie AG
Oberosterreich entgegen dem allgemeinen Branchentrend mit
A- bestatigt. Der Ausblick wird weiterhin als stabil eingestuft.

Eine Studie der Johannes-Kepler-Universitat unter Leitung von
Univ. Prof. Dr. Friedrich Schneider attestierte der Energie AG
Oberosterreich im Geschéftsjahr 2015/2016 einen hohen volks-
wirtschaftlichen Nutzen und unterstreicht ihre Rolle als Impuls-
geber. Untersucht wurde die regionalwirtschaftliche Bedeu-
tung des Konzerns fir Osterreich bzw. Oberésterreich. Diese
wurde an der raumlich differenzierten Analyse der Zahlungs-
stréme gemessen, die mit dem laufenden Geschaftsbetrieb und
den Investitionen verbunden sind. In den Aufwendungen be-
rlicksichtigt sind der Personalaufwand der Jahre 2012 bis 2015
sowie alle Investitionen von 2009 bis 2015. Die Energie AG
Oberdsterreich hat demnach in diesem Betrachtungszeitraum
insgesamt BIP-Effekte von rund EUR 3,2 Mrd. ausgel6st, Steuern
und Abgaben von rund EUR 1,4 Mrd. eingezahlt und beinahe
25.000 Vollzeitarbeitsplatze in der Wirtschaft gesichert oder
geschaffen. Dieses eindrucksvolle Ergebnis zeigt, dass die
Energie AG abseits von der Erflllung wirtschaftlicher Interessen
auch gesellschaftliche Verantwortung tGbernimmt und einen
wichtigen Beitrag zur Entwicklung der Region leistet.

Die Energie AG Oberosterreich ist aber auch Schrittmacher fur
die Zukunft. ,Wir denken an morgen” sind keine leeren Schlag-
worte. Weiterhin fiihrend ist der Rollout bei den intelligenten
Stromzahlern, wo bereits rund 300.000 AMIS-Zahler installiert
sind. Damit kann den Kunden mit neuen Modellen und Pro-
dukten wie zeitlich gestaffelten Preistarifen ein wichtiger
Zusatznutzen geboten werden. Gleichzeitig werden fur die
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Kundinnen und Kunden auch Home-Automation-Tools zur
Verfligung gestellt.

Der bereits im vorangegangen Geschéftsjahr gestartete Glas-
fasernetz-Ausbau fur die Privathaushalte wurde weiter voran-
getrieben. Im Herbst erhielt die Energie AG Oberdsterreich den
Zuschlag fur die access-Forderung (Zugangsforderung) far In-
vestitionskosten von EUR 24 Mio. 50 % werden dabei von
Bundes- und 20 % von Landesfoérderungen abgedeckt. Damit
will die Energie AG Oberdsterreich Telekom GmbH 105 Gebiete
in 39 Gemeinden mit lichtschnellem Breitbandinternet ver-
sorgen und im néchsten Geschéaftsjahr 10.000 neue Anschluss-
punkte errichten.

Ohne eine motivierte und qualifizierte Belegschaft wére bei
diesen schwierigen Rahmenbedingungen ein derart herausra-
gendes Ergebnis nicht mdglich gewesen. Daher mdchte ich im
Namen des Vorstands ein herzliches Danke allen Mitarbeiterin-
nen und Mitarbeitern, Fihrungskraften und der Belegschafts-
vertretung der Energie AG Oberdsterreich sagen. Nicht zuletzt
gilt unser Dank aber auch allen Geschaftspartnern und Kunden
fur das Vertrauen sowie besonders den Aktiondren und allen
Mitgliedern des Aufsichtsrates fur die Unterstitzung und die
konstruktive Zusammenarbeit.

KommR Ing. DDr. Werner Steinecker MBA
Mitglied des Vorstands

Generaldirektor Dr. Leo Windtner
Vorstandsvorsitzender

KONZERN-UBERSICHT | Vorwort

Ich m&chte aber mit einem personlichen Dank abschlieBen. Nach
mehr als 22 Jahren in der Funktion des Vorstandsvorsitzenden
der Energie AG Oberdsterreich werde ich mich mit 28. Februar
2017 zuriickziehen und die Funktion zur Verfigung stellen. In
diesen zwei Jahrzehnten musste die Branche und insbesondere
auch die Energie AG Ober6sterreich extreme Umbriiche be-
waltigen. Dies ist aus meiner Sicht immer wieder erfolgreich
gelungen, und darum ist die Energie AG Oberdsterreich in die-
sem sehr schwierigen Umfeld gut aufgestellt fur die Zukunft.
Daher ein ganz persénliches Dankeschén an alle Kollegen im
Vorstand, der gesamten Mitarbeiterschaft und der Beleg-
schaftsvertretung fur die loyale Unterstiitzung auch in schwie-
rigen Zeiten. Ebenso herzlichen Dank unseren Kunden und
Partnern sowie unseren Eigentimervertretern, die diesen Weg
stets konstruktiv mitgegangen sind.

Generaldirektor Dr. Leo Windtner
Vorstandsvorsitzender

Dr. Andreas Kolar
Mitglied des Vorstands
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ENERGIE AG OBEROSTERREICH | Geschéaftsbericht 2015/2016

Organe der Gesellschaft

VORSTAND

Generaldirektor Dr. Leo Windtner, Vorstandsvorsitzender
Professor Kommerzialrat Ing. DDr. Werner Steinecker MBA, Mitglied des Vorstands
Mag. Dr. Andreas Kolar, Mitglied des Vorstands

AUFSICHTSRAT

Kapitalvertreter

Generaldirektor a.D. Kommerzialrat Dipl.-Ing. Gerhard Falch, Vorsitzender, Ranshofen
Rechtsanwalt Mag. Stefan Lang PLL.M., 1. Stellvertreter des Vorsitzenden, Linz

Mag. Dr. Hermann Kepplinger, 1. Stellvertreter des Vorsitzenden, Linz (bis 18.12.2015)
Generaldirektor Dr. Heinrich Schaller, 2. Stellvertreter des Vorsitzenden, Linz
Vorstandsdirektor Dipl.-Ing. Wolfgang Dopf MBA, Linz

Stabstellenleiterin Dr. Miriam Eder MBA, Linz

Vorstandsvorsitzender Mag. Dr. Erich Entstrasser (ab 18.12.2015)

Vorstandsdirektor Mag. Florian Hagenauer MBA, Linz

Generalsekretarin Mag. Anna Maria Hochhauser, Wien

Thomas Peter Karbiner MSc MBA MPA (ab 18.12.2015)
Generaldirektor-Stellvertreterin Mag. Michaela Keplinger-Mitterlehner, Linz
Burgermeisterin Mag. Kathrin Renate Kihtreiber-Leitner MBA, Hagenberg

Dr. Ruperta Lichtenecker, Abgeordnete zum Nationalrat, Linz (bis 18.12.2015)
Klubobmann LAbg. Ing. Herwig Mahr (ab 18.12.2015)

Landtagsprasident Kommerzialrat Viktor Sigl, Linz (bis 18.12.2015)

Landesrat Mag. Dr. Michael Strugl MBA, Linz

Josef Walch, Beeideter Wirtschaftspriifer und Steuerberater (ab 18.12.2015)
Vorstandsvorsitzender Dr. Bruno Wallnéfer, Innsbruck (bis 18.12.2015)

Belegschaftsvertreter

Ing. Robert Gierlinger MSc, Betriebsratsvorsitzender, Neustift i.M.
Isidor Hofbauer, Betriebsratsvorsitzender, St. Radegund

Ing. Peter Neissl MBA MSc, Betriebsratsvorsitzender, Hartkirchen
Friedrich Scheiterbauer, Betriebsratsvorsitzender, Horsching

Ing. Bernhard Steiner, Vorsitzender der Konzernvertretung, Ottensheim
Gerhard Stéringer, Zentralbetriebsratsvorsitzender, Zell a. P.

Egon Thalmair, Zentralbetriebsratsobmann, Ampflwang
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EigentUimerstruktur
der Energie AG Oberosterreich

¢ 00. Landesholding GmbH 52,45 %
¢ Raiffeisenlandesbank Ober&sterreich Aktiengesellschaft (Konsortium) 13,91 %
e LINZ AG fur Energie, Telekommunikation, Verkehr und Kommunale Dienste 10,30 %
e TIWAG-Tiroler Wasserkraft AG 8,24 %
e VERBUND AG 518 %
e Oberbank AG (Konsortium) 515 %
¢ voestalpine Stahl GmbH 2,06 %
¢ Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 1,03 %
¢ Allgemeine Sparkasse Oberosterreich Bankaktiengesellschaft 0,52 %
e Oberosterreichische Versicherung Aktiengesellschaft 0,52 %
e Energie AG Belegschaft Privatstiftung 0,20 %
e Land Oberdsterreich 0,10 %

Die Differenz sind eigene Aktien. Stand per 30.09.2016

‘ Eigentimerstruktur der Energie AG

Raiffeisen 00 (Konsortium) 13,91 %

LINZAG 10,30 %

00. Landesholding GmbH 52,45 %

TIWAG 8,24 %

VERBUND 5,18 % "
Oberbank (Konsortium) 5,15 % ///

voestalpine 2,06 %

00 Landesbank 1,03 %
Sparkasse 00 0,52 %

00 Versicherung 0,52 %
Energie AG-Mitarbeiter 0,20 %
Land Oberdsterreich 0,10 %
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Die Strategie des Energie AG-Konzerns

Als Antwort auf das komplexe und volatile Marktumfeld ent-
wickelte die Energie AG im Geschéftsjahr 2013/2014 die
.PowerStrategie 2020" zur strategischen und strukturellen
Neuausrichtung des Konzerns. Finanzwirtschaftliche Ziele
sind die nachhaltige Sicherstellung der finanziellen Stabilitat,
das Halten des Unternehmenswertes und eine laufende Per-
formance Uber der geforderten Mindestverzinsung, um auch
weiterhin ein verlasslicher und stabiler Partner fur Eigen- und
Fremdkapitalgeber zu sein.

DER KUNDE IM ZENTRUM

Der Energie AG-Konzern bietet seinen Kunden qualitativ
hochwertige, zuverlassige und innovative Leistungen in
den Bereichen Energie, Telekommunikation, Wasser und
Entsorgung. Die stetige Ausrichtung an den Winschen
und Bedurfnissen bestehender und potenzieller Kunden
sowie die Kundenzufriedenheit sind die Basis des strategi-
schen Handelns aller Konzerngesellschaften.

Stromaufbringung mit Fokus auf erneuer-
bare Energien und flexible Leistungen

Trotz der derzeit anhaltend schwierigen Situation auf den
Strommarkten basiert die Aufbringungsstrategie der Energie AG
auf der Annahme, dass langfristig wieder die Vollkosten neuer
Stromerzeugungsanlagen erwirtschaftet werden kénnen. In
diesem Umfeld liegt der Fokus auf Effizienzsteigerung im
Kraftwerksbetrieb und -instandhaltung bei gleichzeitiger Sicher-
stellung der Werterhaltung der Anlagen sowie der Generie-
rung von zusatzlichen Ertragen auf den Flexibilitatsmarkten.

Ersatz- und Erweiterungsinvestitionen in hydraulische oder
thermische Kraftwerke unterliegen einer besonders strengen
Selektion, wobei attraktive Projekte in jedem Fall bis zur Ent-
scheidungsreife weiterentwickelt werden.

Der Ausbau des Portfolios an neuer erneuerbarer Erzeugung
ist ein strategischer Entwicklungsbereich der Energie AG. Im
Rahmen der Férderbedingungen wird vor allem tber Koopera-
tionsmodelle Zugang zu noch verfigbaren attraktiven Stand-
orten fur Windkraft in ganz Osterreich gesucht. Im Bereich der
Photovoltaik werden sowohl geférderte Projekte in Osterreich
und Italien entwickelt als auch Chancen durch die Reduktion
der spezifischen Investitionskosten in Contracting-Modellen
genutzt. Das Biomassekraftwerk in Timelkam, welches auch
Warme in das umliegende Fernwérmenetz liefert, ergénzt das
Portfolio an neuen erneuerbaren Erzeugungskapazitaten.

Das Gas- und Dampfkraftwerk in Timelkam wird vor allem im Rah-
men des Engpassmanagements bzw. der Netzreserve fir Uber-
tragungsnetzbetreiber in Osterreich und Deutschland eingesetzt.

Das ausgewogene Konzernportfolio aus liberalisierten und
regulierten Geschaftsmodellen hat sich in volatilen Zeiten als
robust erwiesen. Mit der Sicherung der starken Marktposi-
tion in etablierten Mérkten, der Entwicklung neuer Geschaf-
te sowie einer fokussierten Investitionsstrategie wird die profi-
table Konzernentwicklung weitergefiihrt.

ORGANISATIONALE UND OPERATIVE EXZELLENZ

Die Umsetzung der marktseitigen Ziele wird durch eine zu-
kunftsfahige Struktur untersttzt, die durch laufende Wei-
terentwicklung sowie durch konsequente Kostensenkung
und Effizienzsteigerung gepragt ist. Ein sicheres und gesun-
des Arbeitsumfeld, Weiterbildung und Personalentwicklung
fordern die Motivation und Qualifikation der Mitarbeiter
und sicheren die Vertrauensbasis zu den Kunden.

Attraktive Angebote fir bestehende
und neue Energiekunden

Mit maBgeschneiderten Stromangeboten, diversen Zusatz-
dienstleistungen und einer persénlichen Kundenbetreuung wird
im hochkompetitiven GroBkundensegment auf Basis langjéh-
riger Partnerschaften ein positiver Ergebnisbeitrag verfolgt.
Erganzend dazu erfolgte seit 2014 ein moderater, margen-
orientierter Markteintritt in den Gasvertrieb fir GroBkunden.

Trotz eines intensiven Wettbewerbs im Gewerbe- und Privat-
kundensegment konnte bei Strom und Erdgas die gute Positio-
nierung mit einem hohen Marktanteil im Versorgungsgebiet
gehalten werden. In diesem Kundensegment wird eine Diffe-
renzierungsstrategie verfolgt, die auf eine vielfaltige Produkt-
gestaltung in allen Preiskategorien mit fairen und stabilen Prei-
sen gestitzt ist. Die Partnerschaft mit den Kunden wird mit
zielgruppengerechten Zusatzangeboten, kompetenter Be-
ratung und einer hohen Servicequalitat gestarkt. Dazu gehdrt
ein hoher Anspruch im Bereich Customer Care sowie eine
Reihe von Férderangeboten. Neben der Bindung bestehender
Kunden wird vor allem tber neue Vertriebskanale an der akti-
ven Kundengewinnung gearbeitet. So wird in ganz Osterreich
ein reines Strom- bzw. Gaslieferprodukt mit Online-Self-Service
angeboten.

Die Vertriebsstrategie zielt auf eine laufende flexible Anpas-
sung der Produkte, Prozesse und Vertriebskanale an die sich
rasch verdndernden Kundenwinsche und Megatrends wie
Digitalisierung ab.
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Energiedienstleistungen als Verlangerung
der Wertschopfungskette

Der strategische Fokus der Energiedienstleistungsangebote
liegt auf dem Ausbau des Warme-Contractings fur verdichte-
ten Wohnbau sowie Gewerbe und Industrie. In langfristigen
stabilen Partnerschaften wird durch die Leistungen der Energie
AG eine win-win-Situation geschaffen, um dem Kunden die
Konzentration auf seine Kernkompetenzen zu ermdglichen. Im
Bereich der Elektro-Mobilitdt werden den Kunden der Ener-
gie AG in Oberosterreich flachendeckend Ladestationen fur
das Laden zuhause und unterwegs angeboten.

Mehr Effizienz fur die Fernwarmeversorgung

Mit der Nutzung von Biomasse, Geothermie oder industrieller
Abwarme fir die Versorgung der Kunden mit Fernwarme
starkt die Energie AG ihre Position als nachhaltiger und regio-
naler Energieversorger. Strategische StoBrichtung der Fernwar-
meversorgung in Osterreich ist die Effizienzsteigerung durch
die Optimierung der Aufbringung sowie der Einsatz innovati-
ver Anlagentechnik.

Im Marktgebiet Tschechien liegt das Augenmerk neben der
Optimierung bestehender Erzeugungsanlagen und Fernwar-
menetze sowohl auf Netzverdichtungen als auch auf selekti-
vem Wachstum, um vorhandene Infrastrukturen optimal zu
nutzen und Skaleneffekte zu erhdhen.

Herausforderungen fir den Ausbau
des regulierten Geschaftes

Das strategische Ziel der 100%-Tochter Netz OO GmbH ist die
Bereitstellung eines Strom- und Erdgasnetzes, welches nach-
haltig eine hohe Versorgungsqualitat und -sicherheit gewahr-
leistet. Wirtschaftliche Zielsetzung ist die Sicherstellung der
regulatorischen Kapitalverzinsung, um den aktuell hohen In-
vestitionsbedarf im Stromnetz zu bewaéltigen. Ausloser des In-
vestitionsbedarfs sind die Altersstruktur, die Erhéhung des
Verkabelungsgrades, der forcierte Zubau an dezentralen Er-
zeugungseinheiten und der Ausbau des Smart Meterings.
Der Smart Meter-Ausbau erfolgte im Rahmen der gesetzlichen
Vorgaben und lag mit Ende des Geschéftsjahres 2015/2016 bei
rund 43 % mit einem Zielwert von 95 % Ende 2019.

Mit der Anbindung groBer Gasspeicherkapazitaten im Versor-
gungsgebiet und im Knotenpunkt bestehender und geplanter
Transportleitungen hat das Gasnetz der Netz OO GmbH eine
wichtige Uberregionale Bedeutung.

Telekom -
Investitionen in Zukunftstechnologien

Basierend auf dem flachendeckenden Glasfasernetz in Ober-
osterreich wird von der Energie AG ein GroBteil der oberdster-
reichischen Banken, Gemeinden, Behorden, Kliniken, Schulen,
Industrien und GroBunternehmer sowie eine Vielzahl an klei-

nen und mittelstandischen Unternehmen mit einem leistungs-
starken Glasfaseranschluss versorgt.

Im Zuge der ,, PowerStrategie 2020" wurde der forcierte Aus-
bau der Glasfaserinfrastruktur fur Endkunden in Ober6ster-
reich als Entwicklungsbereich definiert. Unter dem Begriff
.Fiber to the Home" (FTTH) erfolgt eine sukzessive Anbindung
von Privatkunden an diese Zukunftstechnologie. Kritische
Erfolgsfaktoren sind hocheffiziente Verlegungstechniken, eine
definierte Mindestkundendichte in den neuen Ausbaugebie-
ten und die Nutzung von Foérderprogrammen.

Adaptierte Grundstrategie
des Geschaftsbereichs Entsorgung

Die Grundstrategie im Geschéaftsbereich Entsorgung wurde
durch ein internes Reorganisationsprojekt im Herbst 2015 neu
verabschiedet. Ein Hauptziel dieses Projektes war es, die Wirt-
schaftlichkeit trotz schwieriger Rahmenbedingungen nachhaltig
abzusichern. Neben dem Ausbau von Kooperationen mit Kom-
munen und Verbdnden sowie strategischen Partnern und Logis-
tikpartnern und der Vollauslastung der beiden Verbrennungs-
anlagen in Ober6sterreich wurde der Fokus auf weitere Effi-
zienzsteigerungen und die Nutzung von Konzernsynergien ge-
legt, um stabile Ergebnis- und Wertbeitrage erzielen zu kdnnen.

Die strategischen Schwerpunkte in Sdtirol liegen kostenseitig
auf der Umsetzung von Effizienzverbesserungen und der He-
bung von Synergiepotentialen insbesondere durch die Biinde-
lung aller Aktivitaten an einem Standort, und marktseitig auf
der Aufbereitung von Kunststoffen als Ersatzbrennstoff fir die
Zementindustrie und auf der Sicherung von Abfallmengen fur
die Verbrennungsanlagen in Osterreich.

Der Geschaftsbereich Wasser
als verlasslicher Partner der Kommunen

Der Geschaftsbereich Wasser hat sich als ein sicherer Versorger
fur die Endkunden und als verlasslicher und langfristiger Part-
ner der Kommunen positioniert. Wahrend die Wasserversorgung
und Abwasserentsorgung in Osterreich traditionellerweise in
der Hand von Kommunen und Verbanden ist, ist der tschechi-
sche Wassermarkt, in welchem mit rund 90 % des Umsatzes
der Schwerpunkt der Geschaftstatigkeit liegt, privatisiert.

Die Position als Nummer drei am tschechischen Markt wird
durch eine laufende Teilnahme an Konzessionsausschreibun-
gen in den bereits betriebenen aber auch in neuen Gebieten
abgesichert. In Osterreich und in Stidbayern liegen die markt-
seitigen Schwerpunkte auf einer Marktdurchdringung mittels
Verdichtungen im Umfeld der bestehenden Anlagen sowie ei-
ner Weiterentwicklung des Dienstleistungsgeschaftes. In Slowe-
nien werden neben dem Ausbau des bestehenden Dienstleis-
tungsgeschaftes Maoglichkeiten fir ein breiteres Engage-
ment geprift. Neben den marktseitigen Potentialen werden
permanent alle Kostenpositionen und Prozesse auf Optimie-
rung und Effizienz ausgerichtet, um einen attraktiven und sta-
bilen Ergebnisbeitrag fur den Konzern sicherzustellen.
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Konzern-Lagebericht 2015/2016"
der Energie AG Oberosterreich

RAHMENBEDINGUNGEN

Volkswirtschaftliche Rahmenbedingungen?

Das Wachstum der Weltwirtschaft blieb im Verlauf des Ge-
schaftsjahres 2015/2016 (01.10.2015 bis 30.09.2016) verhalten.
Nach einem Wachstum von 3,1 % im Kalenderjahr 2015 wur-
den die Prognosen fur 2016 im Laufe des Jahres mehrfach
nach unten auf maximal das Niveau des Vorjahres revidiert.
Von Okonomen wird dies zwar nach wie vor als Zeichen lang-
samer globaler Erholung gewertet, allerdings haben die Un-
sicherheiten signifikant zugenommen. Griinde sind ein schwa-
cheres Wachstum in den Industrielandern und den Gblicher-
weise starken Schwellenldndern. Fir 2017 wird eine Stabilisie-
rung der globalen Wirtschaftslage und damit verbunden ein
Wachstum von 3,2 % bis 3,4 % erwartet. Belastend wirken
die nicht kalkulierbaren Folgen des ,,Brexit“-Votums der Briten
ebenso wie aktuelle geopolitische Risiken.

Fur den Euro-Raum prognostizieren Experten fur 2016 1,6 %
bis 1,8 % Wachstum, was in etwa dem Niveau des Jahres 2015
entspricht. Fr 2017 wird mit 1,4 % bis 1,5 % und somit einer
Abschwachung des Wachstums gerechnet.

Analog zur Weltwirtschaftsprognose und zu den Aussichten
fur Europa wird fir die 6sterreichische Wirtschaft ein nur ma-
Biges Wachstum von 1,4 % bis 1,7 % im Jahresdurchschnitt
2016 (2015: 0,9 %) prognostiziert. Zugute kommt Osterreich
der gestiegene Konsum der privaten Haushalte, der sowohl im
ersten als auch im zweiten Quartal um jeweils 0,3 % zulegte
(im Vergleich zum jeweiligen Vorquartal).

Der fir die Energie AG bedeutende Markt Tschechien liegt in
den Prognosen fur das Kalenderjahr 2016 mit einem realen
BIP-Anstieg von 2,1 % (2015: 4,2 %) leicht Gber dem EU-
Durchschnitt. Fir 2017 werden 2,6 % Wachstum erwartet.

Die mittelfristigen Prognosen fiir Osterreich, Deutschland und
den Euro-Raum zeigen von 2017 bis 2020 eine anhaltend
schwache Wirtschaftsdynamik von jéhrlich durchschnittlich
1,3 % bis 1,7 % Wachstum. Grinde hierfir sind der schwache
Welthandel, niedrige Investitionen sowie eine geringe Produk-
tivitdt und Lohnentwicklung.

Energiepolitisches Umfeld

Im Dezember 2015 wurde im Zuge des Weltklimagipfels in
Paris das volkerrechtlich verbindliche , Paris-Agreement” unter-
zeichnet, welches auf eine Beschrankung der globalen Erwar-
mung ab 2020 auf deutlich unter 2 °C abzielt, wobei Anstren-
gungen unternommen werden sollen, den Anstieg auf 1,5 °C
zu begrenzen. Zusatzlich ist fur die zweite Halfte des Jahrhun-
derts Klimaneutralitdt, d.h. ein Netto-Null-Emissions-Ziel vorge-
sehen. Bis 2020 wollen die Vertragsstaaten nationale Strategien
zur Erreichung dieser Ziele entwickeln. Auch wenn der mit
04.11.2016 in Kraft getretene Klimavertrag von Paris mit dem
langfristigen strategischen Kurs der Energie AG im Einklang
steht, ist dennoch mittelfristig mit weiteren Eingriffen des Ge-
setzgebers in die liberalisierten Energiemarkte zu rechnen.

In Osterreich wurde in diesem Jahr ein breiter Konsultations-
und Diskussionsprozess fir eine gemeinsame Energie- und
Klimastrategie gestartet, um sowohl Uber die Ziele bis 2030 als
auch Uber eine langfristige Perspektive bis 2050 fur die Gster-
reichische Energie- und Klimapolitik nachzudenken. Im ersten
Halbjahr 2017 soll der Prozess mit der Erstellung eines Wei3-
buches, in dem konkrete energie- und klimapolitische Entwick-
lungspfade im Einklang mit den langfristigen Zielen zu finden
sind, abgeschlossen werden. Der Strategieprozess und die
Erstellung des WeiBbuches erfolgt dabei federfiihrend vom
Wirtschafts- bzw. Umweltministerium in enger Abstimmung
mit Infrastruktur- bzw. Sozialministerium.

Die Umsetzung des Bundes-Energieeffizienzgesetzes (EEffG)
fuhrte im Geschaftsjahr 2015/2016 zu deutlichen Mehrbelastun-
gen innerhalb der Branche. Einerseits musste bis Ende Novem-
ber 2015 die Auditierungsverpflichtung des § 9 EEffG erfullt
werden und andererseits musste erstmals zum 14.02.2016
der Nachweis der EnergieeffizienzmaBnahmen durch die Liefe-
ranten erfolgen. Die Energie AG fihrte das verpflichtende
konzernweite Energieaudit nach umfangreichen Analyse- und
Umsetzungsarbeiten fristgerecht durch. Die dabei gewonne-
nen Ergebnisse wurden in die Systematik des integrierten Qua-
litats-, Sicherheits- und Umweltmanagement-Systems (QSU)
des Konzerns implementiert. Die Verpflichtung der Lieferanten

" Der vorliegende Konzernlagebericht wurde entsprechend den Vorgaben des § 245a Unternehmensgesetzbuch (UGB) erstellt und bezieht sich auf den IFRS-Konzern-

abschluss der Energie AG Oberdsterreich im Sinne des § 245a UGB.

2 Quellen: IWF (Internationaler Wahrungsfonds) vom 04.10.2016; WIFO (Osterreichisches Institut fiir Wirtschaftsforschung), Monatsbericht 10/2016; WKO (Wirt-
schaftskammer Osterreich), Aussendung Wirtschaftslage und Prognose 09/2016; IHS (Institut fiir héhere Studien, Wien) 29.09.2016; IMF (International Monetary
Fund), World Economic Outlook 10/2016; Bundesministerium fiir Finanzen (BMF), Monatsbericht 10/2016
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gem. § 10 EEffG verursachte hohe administrative Aufwande.
Die Ziele fur das Kalenderjahr 2015 konnten von allen ver-
pflichteten Lieferanten im Konzern erreicht bzw. teilweise so-
gar Ubertroffen werden. Allfallige Uberprifungen durch die
Monitoringstelle sind aber moglich, und eine abschlieBende
Beurteilung kann somit erst im Anschluss erfolgen.

Eine erste riickblickende interne Analyse zeigt, dass die admi-
nistrativen Aufwande unverhaltnisméBig hoch waren. Dazu
haben auch Verzdgerungen bei der Fixierung der Vorgaben
durch den Gesetzgeber sowie die mangelnde Rechtssicher-
heit durch nicht eindeutige Regelungen beigetragen. Da die
Verpflichtungen aus dem Bundes-Energieeffizienzgesetz den
Zeitraum bis einschlieBlich das Kalenderjahr 2020 betref-
fen, wird die Umsetzung auch fur die nachsten Jahre eine
Herausforderung bleiben. Vordringliches Ziel fur die nachsten
Monate ist, eine Optimierung der administrativen Ablaufe zu
erreichen.

Intensive Diskussionen innerhalb und auBerhalb Osterreichs be-
trafen im Geschaftsjahr 2015/2016 die unverbindliche Empfeh-
lung der europaischen Regulierungsbehorde ACER (Agency
for the Cooperation of Energy Regulators) zur Trennung der
seit 2001 bestehenden gemeinsamen Stromhandelszone zwi-

GESCHAFTSVERLAUF IM KONZERN

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage

KONZERN-LAGEBERICHT

schen Osterreich und Deutschland. Ausgelést wurden diese
Uberlegungen aufgrund ungeplanter Stromfliisse durch Nach-
barlander wie Polen und Tschechien infolge innerdeutscher
Leitungsengpasse. Die Osterreichische Regulierungsbehérde
E-Control brachte diesbeziglich eine Nichtigkeitsklage beim
Gericht der Europaischen Union (EuG) ein, Gber welche frihes-
tens 2017 entschieden wird.

Uberraschend kiindigte Anfang November 2016 die Deutsche
Bundesnetzagentur in einem einseitigen VorstoB an, die deutsch-
oOsterreichische Preiszone aufkindigen und bereits Mitte 2018
eine Engpassbewirtschaftung an der deutsch-osterreichischen
Grenze einfiihren zu wollen. Ergénzend dazu haben die natio-
nalen Strom-Regulierungsbehdrden in einer Sitzung des ,,Board
of Regulators” mehrheitlich einen Entscheidungsentwurf des
Direktors der europaischen Regulierungsagentur ACER befur-
wortet, der ein Ende der gemeinsamen deutsch-Osterreichi-
schen Strompreiszone vorsieht. Die E-Control hat bereits ange-
kiindigt, die Entscheidung der ACER, welche am 17.11.2016
veroffentlicht wurde, anzufechten. In Beantwortung einer par-
lamentarischen Anfrage hat die EU-Kommission zudem darauf
verwiesen, dass eine endgultige Entscheidung Uber Gebots-
zonengrenzen durch ENTSO-E, den Verband der europdischen
StromUbertragungsnetzbetreiber, vorzunehmen sei.

Konzerniibersicht Einheit 2015/2016 2014/2015 Entwicklung
UmsatzerlGse Mio. EUR 1.534,9 1.573,9 -25%
Operatives Ergebnis (EBIT) Mio. EUR 135,4 118,9 13,9 %
EBIT-Marge % 8,8 76 15,8 %
Finanzergebnis Mio. EUR -33,2 -357 -70%
Ergebnis vor Steuern Mio. EUR 102,2 83,2 22,8 %
Bilanzsumme Mio. EUR 2.990,6 3.039,5 -1,6%
Eigenkapital Mio. EUR 1.126,7 1.108,0 1,7 %
Eigenkapitalquote % 37,7 36,5 33%
Nettoverschuldung Mio. EUR 436,8 503,2 -132%
Net Gearing % 38,8 45,4 -14,5 %
Investitionen in Sachanlagen und immaterielles Vermdgen Mio. EUR 159,5 1411 13,0 %
Cash Flow aus dem operativen Bereich Mio. EUR 245,8 238,0 33%
ROCE" % 6.3 5,0 26,0 %
WACC % 4,7 49 -41%

U Vorjahreswert aufgrund Anderung in der Berechnung angepasst
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Im Geschaftsjahr 2015/2016 erwirtschaftete die Energie AG Um-
satzerlose in Hohe von EUR 1.534,9 Mio. (Vorjahr: EUR 1.573,9 Mio.).
Hauptgrinde fir den Umsatzriickgang um EUR 39,0 Mio. oder
2,5 % sind geringere Erldse aus Stromlieferungen an die at equity
bewerteten Unternehmen Energie AG Oberdsterreich Vertrieb
GmbH & Co KG (Vertrieb KG), ENAMO GmbH und ENAMO Oko-
strom GmbH sowie geringere Erldse aus dem Strom- und Gas-
handel.

Das Konzern-EBIT stieg von EUR 118,9 Mio. im Vorjahr um 13,9 %
(EUR 16,5 Mio.) auf EUR 135,4 Mio.

Im Geschéftsbereich Kraftwerke wirkte sich der verstérkte Einsatz
des Gas- und Dampfkraftwerkes (GuD) Timelkam positiv auf das
Konzernergebnis aus. Der Einsatz erfolgte vor allem als Netz-
reserve und im Rahmen des Engpassmanagements. Der Strom-
vertrieb erzielte im Geschéftsjahr 2015/2016 in einem kompeti-
tiven Marktumfeld hohere Ergebnisbeitrage. Der Erdgasabsatz
konnte durch zahlreiche Akquisitionserfolge im GroBkunden-
bereich deutlich gesteigert werden.

Das operative Ergebnis im Segment Netz profitierte von einer
Mengensteigerung sowie Tarifanpassungen.

Im Segment Entsorgung wurden markt- und kostenseitige Opti-
mierungen vorgenommen, dariiber hinaus verbesserten niedrigere
Aufwendungen fur Treibstoff, geringere Abschreibungen sowie
eine gunstige Preisentwicklung fur die thermische Entsorgung das
operative Ergebnis.

Das Segment Wasser zeigte — wie auch in den Vorjahren — eine
konstant positive Entwicklung, wofir der Geschéftsverlauf im ab-
satzstarksten Marktgebiet Tschechien verantwortlich ist.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wirkten sich Wertminderungen
auf immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen in Hohe von
EUR 49,9 Mio. (Vorjahr: 39,7 Mio.) sowie auf at equity bewertete
Beteiligungen mit EUR 8,9 Mio. (Vorjahr: 5,6 Mio.) belastend auf
das operative Ergebnis aus. Das Ergebnis des Vorjahres enthielt
dartiber hinaus eine Wertaufholung in Héhe von EUR 29,7 Mio.

Die Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte und Sachan-
lagen betrugen im Geschaftsjahr 2015/2016 EUR 159,5 Mio. und
lagen damit um EUR 18,4 Mio. oder 13,0 % Uber dem Vorjahres-
niveau. Davon entfielen 46,0 % auf das Segment Netz, 21,3 %
auf das Segment Holding & Services sowie 17,2 % auf das Seg-
ment Energie. Im Segment Entsorgung wurden 9,3 % und im
Segment Wasser 6,1 % der Investitionen des Konzerns getatigt.

Die Bilanzsumme reduzierte sich insbesondere aufgrund der plan-
gemaBen Tilgung der letzten Tranche des Schuldscheindarlehens
sowie der Privatplatzierung (Teilschuldverschreibung) 2009-2016
von EUR 3.039,5 Mio. um EUR 48,9 Mio. auf EUR 2.990,6 Mio.

Die Nettoverschuldung (langfristige und kurzfristige Finanzver-
bindlichkeiten minus liquide Mittel) verringerte sich gegentiber dem
Vorjahr (EUR 503,2 Mio.) um EUR 66,4 Mio. auf EUR 436,8 Mio.
Dieser Riickgang resultierte hauptsachlich aus den gesunkenen
Finanzverbindlichkeiten sowie positiven Effekten aufgrund eines

verbesserten operativen Cashflows. Darlber hinaus gab es im
Geschaftsjahr 2015/2016 keine Neuverschuldung.

Der Cashflow aus dem operativen Bereich erhéhte sich von
EUR 238,0 Mio. um EUR 7,8 Mio. auf EUR 245,8 Mio. im Ge-
schaftsjahr 2015/2016.

Das Finanzergebnis verbesserte sich von EUR -35,7 Mio. im Vor-
jahr auf EUR -33,2 Mio. im Geschéftsjahr 2015/2016.

Finanzierungs- und Veranlagungsstrategie

In die Finanzwelt wird 2016 wohl als ein besonders spannen-
des Jahr eingehen, hervorgerufen durch Ereignisse wie z.B. das
. Brexit”-Votum der Briten, den massiven Olpreisverfall sowie
Schwierigkeiten von Paradekonzernen wie der Deutschen
Bank und Volkswagen.

Die Zentralbanken, allen voran die Europaische Zentralbank
(EZB), standen mit ihrer akkommodierenden Geldpolitik Gewehr
bei FuB, um die neue Normalitét einer fragilen Konjunkturent-
wicklung nicht im Keim zu ersticken. Durch die Nullzinspolitik
der EZB verstarkte sich der Trend zu negativen Geld- und auch
Kapitalmarktzinssatzen im Euroraum.

Die Energie AG konnte mit ihrer konservativen Finanzierungs-
und Veranlagungsstrategie diesen Marktanomalien im abge-
laufenen Geschéftsjahr erfolgreich begegnen.

Top-Rating erneut gesichert

Im Marz 2016 wurde das Rating der Energie AG entgegen dem
allgemeinen Branchentrend mit A- bestatigt. Der Ausblick wird
weiterhin als stabil eingestuft. Vor dem Hintergrund der vola-
tilen Finanzmarkte hat diese Top-Rating-Bestatigung durch
Standard & Poor’s (S&P) umso mehr Bedeutung, als sich die
Energie AG als kapitalintensives Unternehmen den ungehinder-
ten Zugang zu wirtschaftlich attraktiven Konditionen auf dem
Kredit- und Kapitalmarkt sichern kann.

Rucklaufige Konzernverschuldung
und hohe Liquiditatsreserven

Im zweiten Halbjahr 2015/2016 wurden die restliche Tranche eines
Schuldscheindarlehens sowie eine Privatplatzierung (Teilschuld-
verschreibung) von insgesamt EUR 64,5 Mio. aus den vorhande-
nen liquiden Mitteln ohne Refinanzierungserfordernis getilgt. Der
Bestand an aushaftenden Finanzverbindlichkeiten konnte zum
Bilanzstichtag somit auf EUR 532,4 Mio. reduziert werden (Vor-
jahr EUR 613,0 Mio.). Das ausgewogene Tilgungsprofil der Fremd-
mittel wird von endfalligen Finanzierungen dominiert. Ein erhéh-
ter Refinanzierungsbedarf fir den Konzern ist erst wieder ab 2020
gegeben.

Zur Sicherstellung der jederzeit gegebenen Zahlungsféhigkeit
des Konzerns wird ein Mix aus Cash und hoch liquiden Festgeld-
anlagen vorgehalten. Zum Stichtag 30.09.2016 verfugte der Ener-
gie AG-Konzern Uber EUR 95,6 Mio. an liquiden Mitteln sowie
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tber EUR 119,0 Mio. an kurzfristig veranlagten Festgeldern.
Nicht genutzte und teilweise kommittierte Kreditlinien von
EUR 258,9 Mio. unterstreichen die hohe finanzielle Flexibilitat
der Energie AG.

Falligkeitsprofil der
Finanzverbindlichkeiten

per 30.09.2016
Nominalwerte in Mio. EUR
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Zentrale finanzwirtschaftliche Konzernsteuerung

Die konzerninterne Finanzsteuerung erfolgt zentral in der
Holding und umfasst neben dem kostenoptimalen Liquiditéts-
management die langfristige und bedarfsgerechte Finanzmittel-
bereitstellung fur die Konzerngesellschaften auf Basis markt-
Gblicher Konditionen. Zum Ende des Geschéftsjahres 2015/2016
waren 25 Konzerngesellschaften in das Cash-Pooling-System
der Energie AG eingebunden.

Wertorientierte Unternehmensfihrung
und Kapitalkosten

Die wertorientierte Unternehmensfiihrung ist in allen Manage-
ment-Prozessen der Energie AG verankert. Zentrales Ziel ist die
nachhaltige Sicherung des Unternehmenswertes durch Steige-
rung von Nutzenpotenzialen sowie die Generierung einer kapi-
talmarktorientierten Verzinsung fur die Eigentimer. Folglich
stellen die Kapitalkosten (Weighted Average Cost of Capital /
WACC) als gewichtetes Mittel der geforderten Renditen auf
das eingesetzte Kapital die Mindestrenditevorgaben fur die
Konzernsteuerung dar. Die Kapitalkosten der nicht regulierten
Geschaftsbereiche werden nach dem Stichtagsprinzip — unter
Berticksichtigung geschéftsbereichsspezifischer Peer-Groups
und Landerrisikopramien — marktorientiert ermittelt und in
weiterer Folge unter Verwendung des Bottom-Up-Verfahrens
zu Segment- und Konzernkapitalkosten hochgewichtet. Die
Kapitalkosten der regulierten Bereiche werden entsprechend
den Vorgaben der Regulierungsbehdrde berechnet. Die Kapital-
kostenberechnung der Energie AG wird unter Beriicksichtigung
aktueller Fachpublikationen und Fachgutachten einer kontinuier-
lichen Evaluierung unterzogen und bei Bedarf adaptiert.

KONZERN-LAGEBERICHT

Der Konzern-WACC fur das Geschéftsjahr 2015/2016 betrug
4,7 %. Der Grund fur die Reduktion der Kapitalkosten um
0,2 Prozentpunkte gegenliber dem Vorjahr ist das gesunkene
Zinsniveau von risikolosen Investments.

Die wertorientierten Konzernziele werden unter Berlcksich-
tigung der verfolgten Strategie und geschaftsspezifischer Rah-
menbedingungen auf die einzelnen Segmente und Geschafts-
bereiche heruntergebrochen und im periodischen Reporting
des Konzern-Controllings laufend gemessen und vom Manage-
ment gesteuert.

Die zentrale Kennzahl fur die unterjahrige operative Konzern-
Steuerung ist der Return on Capital Employed (ROCE), der
anzeigt, wie effizient und profitabel mit dem zur Verfiigung
stehenden Kapital umgegangen wird. Die Berechnung der
Kennzahl erfolgt durch Division des Net Operating Profit After
Tax (NOPAT) durch das durchschnittliche Capital Employed.

Durch den Vergleich von ROCE und WACC werden Projekte
und Geschéftsbereiche hinsichtlich der Generierung eines Wert-
beitrages evaluiert. Die Ressourcenallokation fur zuklnftige
Investitionen und Akquisitionen erfolgt neben strategischen
Gesichtspunkten ausschlieBlich nach wertorientierten Kriterien
und Methoden (z.B. projektspezifische Risikozuschldge) zur
Priorisierung von Projekten.

Im Geschéftsjahr 2015/2016 lag der ROCE des Energie AG-
Konzerns mit 6,3 % um 1,3 Prozentpunkte Gber dem Wert des
Vorjahres (5,0 %)."

Verantwortung fir Umwelt, Soziales
und Gesellschaft

Die Energie AG bekennt sich zu einem nachhaltigen wirt-
schaftlichen Handeln, das im Einklang mit Umwelt und Gesell-
schaft steht. Umweltpolitische Themen wie Ressourcenscho-
nung und Nachhaltigkeit werden Uber die gesetzlichen Vor-
gaben hinaus seit langem in Projekten beriicksichtigt und im
unternehmerischen Alltag umgesetzt.

In ihrem Handeln Ubernimmt die Energie AG sowohl Verant-
wortung fur die Menschen in den von ihr versorgten Regionen
und fur zuklnftige Generationen als auch fur die Mitarbeiter
und Mitarbeiterinnen und deren Familien.

Ressourcenschonung und Nachhaltigkeit

Die Energie AG arbeitet auf Basis zertifizierter Qualitats-, Sicher-
heits- und Umweltmanagementsysteme nach ISO 9001,
OHSAS 18001 und ISO 14001. Dariber hinaus sind beispiels-
weise die beiden thermischen Kraftwerksstandorte Riedersbach
und Timelkam seit mehr als 20 Jahren auch nach EMAS (Eco
Management and Audit Scheme / EU-Oko-Audit) zertifiziert.
Alle betrieblichen Tatigkeiten werden so geplant, durchgefiihrt,

" Vorjahreswert aufgrund Anderung in der Berechnung angepasst
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Uberprift und erforderlichenfalls korrigiert, dass direkte und in-
direkte Umweltauswirkungen auf ein MindestmaB limitiert
und alle umweltrechtlichen Vorgaben eingehalten werden.

Effizienter Brennstoffeinsatz

Bei der Beschaffung von Brennstoffen und Betriebsmitteln
wird ressourcenschonend und kostenbewusst gehandelt. Alle
Anlagen werden verantwortungsvoll betrieben, sorgféltig ge-
wartet und instand gehalten, um sowohl eine méglichst hohe
Ressourceneffizienz als auch moglichst geringe Emissionen in
Luft, Boden und Wasser gewahrleisten zu kénnen. Im Marz
2016 wurde die Kohleverstromung am Standort Riedersbach
nach fast 50jahrigem Betrieb eingestellt. Nachdem der Stand-
ort urspriinglich wegen des damaligen Braunkohleabbaus ge-
wahlt worden war, war 1993 auf Steinkohle umgestellt worden.

Im Sinne des Recyclinggedankens und der kaskadischen Nut-
zung von Ressourcen lag und liegt ein Schwerpunkt auf der
Untersuchung der verstarkten Nutzung von Ersatzbrennstoff-
produkten und Abféllen mit hohem biogenen Anteil im Bio-
massekraftwerk Timelkam.

Die Wirksamkeit und Konformitat der angewandten Metho-
den und eingesetzten Systeme konnte im abgelaufenen Ge-
schaftsjahr sowohl durch das von Quality Austria erfolgreich
durchgefiihrte Uberwachungsaudit als auch durch das eben-
falls positiv abgeschlossene externe Energieaudit gemaB Bun-
des-Energieeffizienzgesetz nachgewiesen werden.

Ausbau von Energieerzeugung
aus erneuerbaren Energietragern

Im Berichtsjahr stammten rund 65 % der Stromeigenaufbrin-
gung der Energie AG aus erneuerbaren Energietrdgern, davon
rund 98 % aus Wasserkraft, der Rest aus Photovoltaik, Wind
und Biomasse.

Im Geschéftsjahr 2015/2016 wurden insgesamt 22 Photovoltaik-
Anlagen mit Uber 5,4 MW, Gesamtleistung betrieben, die er-
zeugte Strommenge betrug 5,5 GWh. Das Windkraftportfolio
der Energie AG umfasst die Beteiligung an drei Windparks. Ein
Windpark wurde im Geschaftsjahr 2015/2016 errichtet und
ging Anfang des Kalenderjahres 2016 in Betrieb. Die anteilige
Gesamtleistung der Windparks betragt 12,7 MW. Im abgelau-
fenen Jahr erreichte die Stromerzeugung aus Windkraft ein
Volumen von 24,7 GWh.

In Kooperation mit der Kirchdorfer Zementwerk Hofmann
GmbH wurde im Fernheizkraftwerk Kirchdorf die bestehende
Warmertckgewinnungsanlage erneuert und wesentlich erwei-
tert. Die neue Anlage fuhrt zu einer Leistungserhdhung von
bisher 0,5 MW auf 4,0 MW und einer wesentlichen Erhdhung
des Anteils der in das Netz eingespeisten Warme aus indus-
trieller Abwarme. Diese Erhohung entspricht einem Jahres-
warmebedarf von mehr als 2.000 Haushalten. Im Geschafts-
jahr 2015/2016 wurde dieses innovative Pilotprojekt mit dem
Energy Globe Award Oberdésterreich in der Kategorie ,Feuer”
ausgezeichnet.

Sicherstellung von Versorgungssicherheit
und Versorgungsqualitat

Zentrale Aufmerksamkeit wird im Konzern der Versorgungs-
sicherheit und Versorgungsqualitdt der Kunden gewidmet. Die
Verfligbarkeit von Energie in ausreichender Qualitat ist DER
entscheidende Faktor flr die Aufrechterhaltung eines reibungs-
losen Alltags, sowohl fur Privatkunden als auch fir die wirt-
schaftliche Leistungserbringung in Industrie und Gewerbe,
und somit ein wesentlicher Treiber fur die internationale
Konkurrenzfahigkeit des Wirtschaftsstandorts Oberdsterreich.
Die Verflgbarkeit des Stromnetzes lag im Geschéaftsjahr
2015/2016 bei 99,9845 % (Vorjahr 99,9836 %), jene des
Gasnetzes bei 99,9997 % (Vorjahr 99,9999 %). Eine Beibehal-
tung der hohen Verfligbarkeiten ist eines der strategischen
Ziele des Konzerns.

Forderung der Energieeffizienz bei Kunden

Die Vorgaben des im Juli 2014 im Nationalrat beschlossenen
Bundes-Energieeffizienzgesetzes wurden in Bezug auf die so-
genannte Lieferantenverpflichtung eingehalten und sogar tber-
troffen. Die Lieferantenverpflichtung (§ 10 EEffG) verpflichtet
Energielieferanten zu jahrlichen EndenergieeffizienzmaBnahmen
in Hohe von 0,6 % des Endenergieabsatzes des Vorjahres.

Die Geschaftsbeziehungen zwischen den Kunden und der
Energie AG konnten im Zuge der Umsetzung des EEffG weiter
intensiviert werden. So wurde beispielsweise die effiziente
Warmeerzeugung sowohl im Haushalts- als auch im Gewerbe-
und Industriekundenbereich geférdert. Im Geschaftsjahr 2015/
2016 erfolgte eine Umstellung bzw. Ausweitung der Forde-
rungen fir Warmepumpen. Es sind nunmehr alle Arten von
Heizungswarmepumpen umfasst (Erde, Grundwasser, Luft)
und es erfolgte eine Ausdehnung tber den Wohnbau hinaus
auf gewerblich genutzte Objekte. Mit dem Energie-Spar-Paket
der Energie AG Oberésterreich Power Solutions GmbH (Ener-
gie AG Power Solutions) werden der Einbau, die Erneuerung
bzw. die Umstellung von Heizungsanlagen auf Brennwert-
technik im Haushaltskundenbereich unterstitzt, wodurch im
Berichtszeitraum rund 215 Heizungen auf Erdgas umgestellt
bzw. 500 erneuert wurden. In den weiteren Geschaftsfeldern
Strom und Wérme wurden ebenso Férderungen fir effiziente
Warmeerzeugungsanlagen vergeben.

Ein breites Spektrum an Energiedienstleistungen wie beispiels-
weise Energieberatungen auf Messen, kundenindividuelle
Energieberatungen vor Ort, Energieberatungen fiir kleine und
mittlere Unternehmen (KMU), Thermografien, Energieausweise
und Optimierungskonzepte wurden durch die gepriiften Ener-
gieberater des Energie AG-Konzerns durchgefihrt. In Summe
konnten damit die zur Einhaltung der Vorgaben des EEffG fur
den Konzern angesetzten 61,4 GWh aus eigenen Aktivitaten
der Jahre 2014 und 2015 Ubererfullt werden.

Die Vorbildwirkung der Energie AG aufgrund dieser BemUhun-
gen zeigt u.a. die Verleihung des Innovationspreises ,Energie-
Genie 2016" des Landes Oberdsterreich und des Bundesminis-
teriums fur Land und Forstwirtschaft fur innovative energie-
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technische Produkte an die Vertrieb KG fur ihr Produkt
.SMART POWER by Loxone". Das Produkt unterstitzt Privat-
kunden bei der Steuerung ihres Stromverbrauchs.

Die Energie AG ist in Osterreich federfiihrend bei der Einfiih-
rung von intelligenten Stromzahlern (Smart Meter) und konnte
bis Ende des Geschaftsjahres 2015/2016 bereits rund 300.000
alte Ferraris-Zahler durch neue intelligente Zahler ersetzen. Da-
mit wird die Energie AG als erstes Landesenergieversorgungs-
unternehmen die Vorgaben des Gesetzgebers bis 2019 erfil-
len. Die Kunden kénnen aus dem neuen Zahler in Kombination
mit entsprechenden Stromprodukten durch gezielte Verbrauchs-
steuerung und eine daraus resultierende Senkung der indivi-
duellen Stromkosten entscheidenden Nutzen ziehen.

Energie-Audit gemafB § 9 EEffG

Im Rahmen der sogenannten Unternehmensverpflichtung des
EEffG wurde in der Energie AG im Geschéftsjahr 2015/2016
ein konzernweites externes Energieaudit durchgefihrt. Das
Audit konnte Mitte November 2015 fertiggestellt und Ende
November 2015 fristgerecht an die Monitoringstelle (Austrian
Energy Agency) geliefert werden.

Umweltgerechte und gesetzeskonforme
Verwertung und Entsorgung

Die Energie AG Oberdsterreich Umwelt Service GmbH (Umwelt
Service GmbH) ist ein mehrfach zertifizierter Entsorgungsfach-
betrieb. Die indirekten Umweltdienstleistungen reichen von
internen und externen Schulungen, Informationsveranstaltun-
gen, Vortragen und Mitarbeit in Fachausschissen Uber qualifi-
zierte Abfallberatung und die Erstellung von Abfallwirtschafts-
konzepten bis hin zur Vertiefung des Umweltschutzgedankens
bei der Bevolkerung.

Alle Entsorgungsstandorte wurden im Geschaftsjahr 2015/2016
im Rahmen der internen Audits hinsichtlich deren Umwelt-
aspekte bewertet. Die daraus abgeleiteten MaBnahmen werden
in der Folge umgesetzt.

Die Umwelt Service GmbH gehort zu den weltweit fihrenden
Aufbereitungsspezialisten von Haushalts- und Gastronomie-
kuhlgeraten. Durch Entsorgungstechnologie auf hochstem Ni-
veau werden in der Kihlschrankaufbereitungsanlage in Timel-
kam Uber 95 % des im Kuhlkreislauf und Isolierschaum
enthaltenen FCKW zurlickgewonnen. Durch enge Zusammen-
arbeit mit technologisch fuhrenden Recyclingspezialisten wird
auch bei der weiteren stofflichen Verwertung fur die einzelnen
Altgeratekomponenten zum Umweltschutz beigetragen.

Reduktion der Verluste in Wasserleitungsnetzen

Wesentliche o©kologische Effekte erzielte im Geschaftsjahr
2015/2016 der Geschaftsbereich Wasser mit dem Projekt
.SOKO Water Leakage & Drainage (WLD)". Ziel des bereits
2010 gestarteten Projektes ist es, durch die sukzessive Sanie-
rung und Optimierung von Wasserleitungs- und Kanalnetzen
die Wasserverluste und den Fremdwassereintrag nachhaltig zu
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senken. Undichte Netze und Schadensfélle stellen nicht nur
einen erheblichen Kostenfaktor fiir die Energie AG dar, son-
dern sind auch aus sicherheitstechnischen und Umwelt-
schutzaspekten problematisch. Die seit 2010 vermiedenen
Wasserverluste in Hohe von 3,48 Mio. m3 entsprechen einer
jéhrlich wiederkehrenden Reduktion des Wasserbedarfs von
15.000 Einwohnern.

Offene Interaktion mit allen Stakeholdern

Eine faire, offene und proaktive Kommunikation mit allen Inte-
ressensgruppen hat im Energie AG-Konzern eine langjahrige
erfolgreiche Tradition.

Die Information der Kunden erfolgt periodisch via Kundenzei-
tung, online im Internet sowie Uber elektronische Newsletters.
Zuséatzlich wurde die Kommunikation Uber verschiedene Social-
Media-Kanéle intensiviert und professionalisiert. Am Ende des
Geschaftsjahres 2015/2016 befand sich die Neuausrichtung
der Kommunikationsstrategie im Online-Bereich in Umsetzung.
Ziel ist es, entsprechend den demokratiepolitischen Grund-
satzen der Energie AG den proaktiven Dialog mit den Burgern,
den Kommunen und Anrainern sowie Partnern weiter zu ver-
starken.

Unterstltzung von sozialen, karitativen
und sportlichen Projekten und Organisationen

Unabhédngig vom unmittelbaren Geschaftszweck der Ener-
gie AG werden Institutionen und Projekte von volkswirtschaft-
licher Bedeutung, karitative und gemeinnitzige Organisatio-
nen sowie sportliche Aktivitaten unterstiitzt. Letztere sind im
Sportforderprogramm ,, Sportfamilie” geblndelt.

Die Wasser-Gruppe der Energie AG und die Caritas OO. engagie-
ren sich gemeinsam bereits seit 2008 fur eine bessere Wasser-
versorgung von Menschen in Afrika. Mit dem Hilfsprogramm
L WASSERTROPFEN" konnten bisher rund 324.000 Menschen
in der Demokratischen Republik Kongo durch die Sanierung
von Brunnen und Quellen mit sauberem Trinkwasser versorgt
werden. Mit dem Nachfolgeprojekt ,WASSERTROPFEN 2.0"
wird derzeit die Wasserversorgung in einer anderen Region flr
weitere rund 160.000 Menschen gesichert.

Weiterentwicklung der Compliance-Verankerung

Compliance basiert in der Energie AG auf einem gemeinsamen
Werteverstandnis, das im Verhaltenskodex , So denken wir, so
handeln wir” fur alle Stakeholder nachvollziehbar auch auf der
Homepage publiziert ist. Um Compliance wirksam im Unter-
nehmen zu verankern, wurden in den vergangenen Jahren
ein Compliance-Managementsystem etabliert, entsprechende
Regelwerke erarbeitet sowie zahlreiche Prdsenztrainings ver-
anstaltet. Mit einem interaktiven e-Learning-Tool haben die
Mitarbeiter die Moglichkeit, diesen Informationsbedarf opti-
mal mit ihrem beruflichen Alltag in Einklang zu bringen.
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Kapitalmarkt-Compliance

Die Neuerungen im Kapitalmarktrecht durch die im Juli 2016 in
Kraft getretene EU-Marktmissbrauchsverordnung sowie die
darauf folgende Novellierung des Borsegesetzes (BorseG) in-
klusive der erhdhten verwaltungsrechtlichen Sanktionen bei
VerstoB der Bestimmungen gelten kiinftig auch fur die Ener-
gie AG als Anleihe-Emittentin und deren Organe.

Die neuen Compliance-Bestimmungen betreffend Eigenge-
schafte von Fihrungskréften (Directors’ Dealings) und Uber-
wachung von Handelsverboten (Closed Periods) wurden im
abgelaufenen Geschéftsjahr bereits umgesetzt und sind inklu-
sive der konzernweit geltenden Richtlinie zum Umgang mit
Insider-Informationen umfassender Bestandteil der Kapital-
markt-Compliance der Energie AG.

Das Compliance-Forum, das Juristen aus dem Unternehmen
mit unterschiedlichen Spezialgebieten vereint, wurde auf funf
Mitglieder erweitert und ist aufgrund der breiten Fachkom-
petenzen optimal auf die Beantwortung von Compliance-
relevanten Fragen vorbereitet.

Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter als wesentlicher
strategischer Faktor der Leistungserbringung

Der durchschnittliche konsolidierte Personalstand im Konzern
betrug im Geschéftsjahr 2015/2016 4.362 Full Time Equivalent
(FTE) und ist im Vergleich zum Durchschnitt des Geschafts-
jahres 2014/2015 (4.308 FTE) um 1,3 % angestiegen. Zum
Stichtag 30.09.2016 waren 4.382 Mitarbeiterinnen und Mitar-
beiter (FTE) in vier Landern fur den Energie AG-Konzern tatig.

Jahresdurchschnitt in FTE" Einheit 2015/2016 2014/2015 Entwicklung
Energie AG Oberdsterreich

KONZERN GESAMT FTE 4.362 4.308 1.3%
Segment Energie FTE 477 481 -0,8 %
Segment Netz FTE 552 543 1,7 %
Segment Entsorgung FTE 795 785 1,3 %
Segment Wasser FTE 1.566 1.546 1.3 %
Segment Holding & Services FTE 972 953 2,0%

! Alle angeflihrten Angaben zu Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern beziehen sich auf Full Time Equivalent (FTE) im Jahresdurchschnitt der voll- und quoten-

konsolidierten Gesellschaften.

Personalkennzahlen Einheit 2015/2016 2014/2015 Entwicklung
Arbeitsplatze

Vollzeitstellen (FTE) Anzahl 4.362 4.308 13 %
Belegschaft (Kopfe) Personen 4747 4663 1,8 %
Fluktuationsrate % 6,9 72 -4.2%
Demografie

Durchschnittsalter der Belegschaft Jahre 43,6 43,3 0,7 %
Diversity

Frauen % 21,7 211 2.8 %
Manner % 78,3 78,8 -0,6 %
Lehrlinge Personen 63 69 -8,7%
Nach der Ausbildung Ubernommene Lehrlinge Personen 12 25 -52,0 %
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Personalentwicklung

Ein strukturiertes Personalmanagement und umfassende Per-
sonal- und FuhrungskrafteentwicklungsmaBnahmen haben in
der Energie AG einen hohen Stellenwert. Die Energie AG legt
besonderen Wert auf die Aus- und Weiterbildung ihrer Mit-
arbeiter zum Zweck einer kontinuierlichen Verbesserung des
verfligbaren Know-hows. Im Geschaftsjahr 2015/2016 wur-
den 515 interne und externe Bildungsveranstaltungen (Vor-
jahr: 422) mit insgesamt 2.924 Teilnehmern (Vorjahr: 2.083
Teilnehmer) durchgefthrt.

Eine lange Tradition hat in der Energie AG die Ausbildung von
Lehrlingen. Seit Grindung der Lehrwerkstatte vor 73 Jahren
wurden 1.356 Lehrlinge zu Spitzenfachkraften in Elektrotech-
nik, Metalltechnik und im kaufménnischen Bereich ausge-
bildet. Rund die Halfte davon ist auch heute noch im Unter-
nehmen tatig.

Vereinbarkeit von Beruf und Familie

Im Sinne einer besseren Vereinbarkeit von Familie und Beruf
wurde im Geschéaftsjahr 2015/2016 die Energie AG-Ferien-
woche und der Energie AG-Kids Day initiiert. Beim Energie AG-
Kids Day am schulfreien Osterdienstag erlebten 50 Kinder
einen spannenden Tag in der Erlebniswelt Energie in Timelkam
und den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern wurde gleichzeitig
die Organisation einer addquaten Betreuung ihrer Schulkinder
abgenommen. Die Energie AG-Ferienwoche, eine MaBnahme
aus dem Audit berufundfamilie, fand bereits zum zweiten Mal
statt. Dabei wurde fur 40 Kinder der Belegschaft in den ersten
beiden Augustwochen ein abwechslungsreiches Ferienpro-
gramm mit Ausfllgen, sportlichen Aktivitdten und vielen wei-
teren Angeboten gestaltet.

RegelmaBige Mitarbeiterbefragungen

Um die Anliegen der Belegschaft als wesentlichen Faktor der
Leistungserbringung besser einschatzen zu kénnen, fuhrt die
Energie AG regelmaBige Mitarbeiterbefragungen durch. Bei der
Befragung im Frihjahr 2016 wurden die Kennzahl ,Human
Work Index (HWI)" ermittelt sowie die Einschatzungen zu den
Themen Arbeitssituation, Arbeitsanforderung, Betriebsklima,

Weiterbildungsmaoglichkeiten, Gesundheit und Sicherheit ab-
gefragt. Beim HWI konnte im Vergleich zur Befragung 2010 in
allen Bereichen (Arbeitsbewaltigung, Arbeitsinteresse und
Zusammenarbeit) eine Verbesserung erzielt werden. Die Ener-
gie AG liegt hier im — im Vergleich zu anderen Branchen auf
sehr hohem Niveau angesiedelten — Branchen-Durchschnitt.

Arbeitssicherheit und Gesundheit am Arbeitsplatz

Die Energie AG sorgt dafiir, dass das Arbeitnehmerlnnenschutz-
gesetz und die dazu erlassenen Verordnungen konzernweit
konsequent eingehalten und entsprechende Praventions-
maBnahmen getroffen werden. Die im Vorschriften- und Richt-
linienausschuss des Sicherheitsmanagements beschlossenen
und fur alle Gesellschaften verbindlichen Betriebsanweisungen
wurden im Geschaftsjahr 2015/2016 entsprechend der recht-
lichen Grundlagen aktualisiert und an die Organisationen
angepasst. Darlber hinaus wurden zahlreiche Veranstaltun-
gen und Schulungen zur Verbesserung der Sicherheitskultur
durchgefihrt.

Der im Vorjahr beschrittene innovative Weg bei den Unterwei-
sungen wurde konsequent weiterverfolgt. Die Neufassung der
OVE/ONORM EN 50110 ,Betrieb von Starkstromanlagen” war
Grund fur zahlreiche Schulungen und Unterweisungen in den
Gesellschaften. Mit der Einfuhrung der Verflgungserlaubnis-
berechtigung fir Gber 100 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
der Energie AG und 20 Mitarbeiter von beauftragten Unter-
nehmen wurde ein weiterer Schritt in die noch sicherere Ab-
wicklung von Netzprojekten getatigt.
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INTERNES KONTROLLSYSTEM

Als wesentlicher Bestandteil der Corporate Governance, die
entsprechend dem ,Three Lines of Defense-Modell” im Ener-
gie AG-Konzern etabliert wurde, bildet das Interne Kontroll-
system (IKS) die Uberwachungsaufgaben und Kontrollpflichten
gemaB des Unternehmensrechtsanderungsgesetzes (URAG
2008) ab. Diese legistischen Anforderungen bilden den Rah-
men fir die Ausgestaltung der Systeme. Das Zusammenwirken
aus Kontrollumfeld, Risikobeurteilung, KontrollmaBnahmen,
Information und Kommunikation sowie Uberwachung, wie das
COSO (Committee of Sponsoring Organizations of the Tread-
way Commission)-Modell impliziert, erhéht die Sicherheit ins-
besondere in den Prozessen zur Erstellung der rechnungs-
legungsrelevanten Daten.

Der Vorstand hat durch die Implementierung geeigneter Orga-
nisationsstrukturen dafiir gesorgt, dass — basierend auf den
ethischen Werten aus Vision, Leitbild und den Management-
grundsatzen — im gesamten Konzern ein effizientes und effek-
tives IKS gelebt wird. Die ausreichende Expertise der Mitarbei-
ter wird durch regelmaBige Schulungen gewahrleistet. Auf-
bauend auf einer transparenten Risikobeurteilung sind ent-
sprechende KontrollmaBnahmen institutionalisiert, die sowohl
automatisierte wie auch manuelle Kontrollschritte gemé&B dem
Vier-Augen-Prinzip beinhalten.

Dem Jahresprufplan entsprechend wurden auch im Geschéfts-
jahr 2015/2016 von der Konzernrevision regelméaBige Audits
durchgefihrt, um die notwendige Uberwachung zu garantie-
ren. Uber die Ergebnisse erfolgte ein strukturiertes Reporting
an Vorstand und Aufsichtsgremien. Die positive Bilanz dieser
Validierung zeigt ein hohes MaB an Kontrollbewusstsein in
den operativen Einheiten und ein allgemein groBes Interesse
an Prozessoptimierung.

Das IKS stellt die Gesamtheit aller prozessbezogenen Uberwa-
chungsmaBnahmen und -vorkehrungen dar, die zur Sicherstel-
lung der Bewahrung des Vermdgens des Unternehmens, Ge-
wahrleistung der Zuverlassigkeit des Rechnungswesens, Siche-
rung der Einhaltung der Geschaftspolitik, Verbesserung der
Effizienz unternehmerischer Ablaufe, Vollstandigkeit und Inte-
gritat von Informationen, Dokumentationen und Prozessen so-
wie Transparenz und Nachvollziehbarkeit dienen. Diesen An-
forderungen entsprechend wurden im Geschaftsjahr 2015/2016
fur alle Tochtergesellschaften und Holdingeinheiten die beste-
henden KontrollhandbUcher, die IT-gestltzt die Prozesse und
Kontrollen dokumentieren, aktualisiert.

Die im Elektrizitatswirtschaftsorganisationsgesetz (EIWOG) und
Gaswirtschaftsgesetz (GWG) vorgeschriebene Gleichbehandlung
aller Kunden ist durch Kontrollen im IKS und das Monitoring
durch den Gleichbehandlungsbeauftragten sichergestellt.

Zusammenwirken der Steuerungsinstrumente

» Systemiiberwachung durch Aufsichtsrat (AR) bzw. Priifungsausschuss (PA)
« Vorstand verantwortlich fir Wirksamkeit der Systeme

Stufe Il AR (PA)

Vorstand
Interne Revision

« Interne Revision lberpriift im Auftrag des Vorstandes die Effizienz und
Effektivitat

Verantwortlichkeit fur die aufbauorganisatorische Implementierung

RMS ISMS CMS
Stufe Il

Internes Kontrollsystem
Unternehmensweite Aktivitaten

Internes Kontrollsystem
in den operativen Bereichen
Ablauforganisation und Inhalte

Stufe |

geeigneter Systeme (IKS, Risikomanagement-System (RMS), Information
Security Management System (ISMS), Compliance Management

System (CMS) liegt bei der Unternehmensleitung (z.B. Stab-
stellen mit Richtlinienkompetenz zusténdig fir Monitoring,
Berichterstattung)

Verantwortlichkeit fir Ablauforganisation, Inhalte
und Durchfiihrung liegt bei operativen Bereichen
(z.B. Geschaftsfuhrungen)
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RISIKO- UND CHANCENLAGE

Chancen und Risiken ftr 2015/2016

Die schwierigen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen sowie
die energiepolitischen und regulatorischen Eingriffe beeinflus-
sen den Geschaftsverlauf der Energie AG massiv.

Der damit einhergehenden Steigerung der unternehmerischen
Risiken begegnet die Energie AG mit Kostenoptimierungs- und
Effizienzsteigerungsprogrammen, strikter Investitionsdisziplin
und der ErschlieBung von Ertragspotenzialen, die sich aus dem
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Wandel des Energiesystems und den sich verandernden Kun-
denbedurfnissen ergeben.

Unter anderem aufgrund des diversifizierten Geschéaftsport-
folios der Energie AG wurden trotz des volatilen Umfelds keine
Risiken identifiziert, die — singuldr oder kumulativ betrachtet —
bestandsgefahrdende Auswirkungen auf den Konzern haben
kénnen.

Weitere Details zur Risiko- und Chancenlage sieche Anhang.

FORSCHUNG, ENTWICKLUNG UND INNOVATION

Die Energie AG sieht in ihrem taglichen Denken und Handeln
die drei Sdulen der Forschung, Entwicklung und Innovation als
einen wesentlichen Wachstumsmotor unternehmerischer Tatig-
keit an. Bedeutende gegenseitige Impulse entstehen in diesem
Zusammenhang insbesondere durch die enge Zusammenar-
beit mit externen Partnern aus Wissenschaft und Wirtschaft.

Im Berichtszeitraum standen vor allem die Anpassung der
Verteilernetze an zunehmende dezentrale Erzeugungsan-
lagen bzw. Verbraucher, die Bereitstellung von Energie aus
regenerativer Erzeugung sowie die Entwicklung von neuen
Geschaftsmodellen im Mittelpunkt von gesellschaftstiber-
greifenden Projekten.

Kennzahlen F&E&I Einheit 2015/2016 2014/2015 Entwicklung
Anzahl der F&E&I-Projekte im Konzern Anzahl 95 96 -1,0%
Beteiligte Mitarbeiter an F&E&I-Projekten Anzahl 254 248 2,4 %
F&E&I-Aufwénde im Konzern Mio. EUR 3,5 3,4 2,9%

Im Geschéftsjahr 2015/2016 wurden Forschung, Entwicklung
und Innovation u.a. in folgenden Projekten betrieben (Auszug):

Projekt ,LEAFS” — Integration of Loads and Electric
Storage Systems into Advanced Flexibility Schemes
for LV Networks

Die wachsende Zahl an dezentralen Energieerzeugungsanla-
gen (z.B. Photovoltaikanlagen) und elektrischen Verbrauchern
(z.B. Warmepumpen) fiihrt zu zunehmenden Herausforderun-
gen in den Niederspannungsnetzen. Aus diesem Grund er-
forscht die Netz OO GmbH gemeinsam mit namhaften Part-
nern wie beispielsweise dem Energieinstitut an der Johannes
Kepler Universitat Linz oder der Siemens AG Osterreich unter
der Leitung des Austrian Institut of Technology (AIT) im Projekt
LEAFS die Nutzung flexibler Lasten und Speicher zur Erhéhung
des lokalen Verbrauchs der Erzeugung aus Photovoltaik. Das
Projekt analysiert dabei auch die Auswirkungen des zuneh-
menden marktgetriebenen Einsatzes dezentraler Speicher und
flexibler Lasten auf Verteilernetze. Es werden Technologien und
Einsatzstrategien entwickelt, welche eine &konomisch und
okologisch effiziente Gestaltung der Netzinfrastruktur fordern.
Dadurch werden die Ziele der Energiewende unter Bertcksich-
tigung der Liberalisierung unterstitzt.

Projekt ,Wellendispersive Rontgenfluoreszenzanalyse”

Zur Senkung von Betriebs- und Instandhaltungskosten der Welser
Abfallverwertung WAV (Linien | und Il) setzt die Umwelt Ser-
vice GmbH auf eine intensive vorbeugende Analytik der ange-
lieferten Reststoffe und eine verbesserte Qualitatskontrolle der
gewonnenen Ersatzbrennstoffe. Durch den Einsatz eines neu-
artigen wellendispersiven Rontgenfluoreszenzanalyse-Gerates
konnte eine schnelle Betriebstiberwachung der Verbrennungs-
linien (Asche, Schlacke, Kesselablagerungen, Ablagerungen aus
Waschern oder Fallungsbecken) erreicht werden. Nur durch
diese Analyse kdnnen in sehr kurzer Zeit leichte Elemente wie
Natrium, Magnesium, Kohlenstoff und Fluor erkannt, die Wei-
terverarbeitung entsprechend angepasst und damit Kosten fur
Instandhaltung und Betrieb reduziert werden.

Projekt ,PEAK-App”

Das bekannte Prinzip von Angebot und Nachfrage auf freien
Markten ist auch auf den Markt fur elektrische Energie an-
wendbar. Wird viel Energie z.B. durch Windkraftwerke erzeugt
und nur wenig verbraucht, sinkt der Preis, wohingegen er in
windschwachen Zeiten mit starker Nachfrage ansteigt. Ge-
meinsam mit zahlreichen Partnern erprobt die ENAMO GmbH
im Projekt ,PEAK-App”, Kunden mittels Push-Nachrichten
Marktpreissignale per App zu senden, um damit ein Anpassen
der Nachfrage an das Angebot zu ermdglichen. Untersucht
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wird in diesem vom Programm ,Horizon 2020" der Europai-
schen Union unterstUtzten Projekt auch die Bereitschaft der
Anwender, auf derartige Signale zu reagieren und das Ver-
brauchsverhalten anzupassen.

Projekt , Cyber Incident Information Sharing”

Der storungsfreie Betrieb kritischer Infrastrukturen, wie etwa
Telekommunikation oder Stromversorgung, ist essentiell fiir
unsere heutige Gesellschaft. In den letzten Jahren haben je-
doch Betreiber kritischer Infrastrukturen vermehrt mit Cyber-
Security-Problemen zu kdmpfen. Durch den Einsatz von IKT-
Standard-Produkten und der zunehmenden Vernetzung und
Offenheit der Infrastrukturen haben sich die Angriffsflachen
und -wege vervielfacht. Heutige Mechanismen fur die Bewer-
tung von Angriffen beruhen meist darauf, dass die Rohdaten
(z.B. Angriffsmuster, Netzwerkdaten) direkt analysiert werden,
was oft Probleme mit dem Austausch solcher Informationen
mit sich bringt, da damit auch sensible Informationen Uber
den Aufbau von Netzwerken etc. ausgetauscht werden wir-
den. In diesem Projekt liegt der Fokus auf der Entwicklung von
Mechanismen zum Informationsaustausch Uber sogenannte
Fingerprints”. Um aus den Daten RickschlUsse auf die aktuelle
Bedrohungslage ziehen zu kdnnen und eine Bewertung aktu-

eller Risiken und konkreter Aktionen zu erméglichen, werden
als Teil des Projektes auch Tools fiir die Aufbereitung und Visua-
lisierung der Daten fiir das technische Betriebspersonal solcher
Infrastrukturen entwickelt. Demonstrationsszenarien werden
einerseits durch Betreiber von IKT-Systemen fur kritische Infra-
strukturen (T-Systems, Energie AG), andererseits durch natio-
nale Einrichtungen (Bundesministerium fr Inneres, Bundes-
ministerium fur Landesverteidigung und Sport) unterstdtzt.

Projekt ,, SOKO Innovation”

Um die Herausforderungen der Marktumbriiche und die neuen
Kundenbedurfnisse auch als Chance zu nutzen, wurde 2015
eine Innovationsinitiative gestartet. Die sogenannte ,SOKO
Innovation” soll Zukunftsperspektiven aufzeigen, Trends und
Bedurfnisse privater Endkunden erkennen und neue Ge-
schaftsmodelle erarbeiten. Nachdem im Vorjahr bereits erste
Geschaftsideen auf Basis identifizierter Kundenwiinsche ent-
wickelt wurden, lag der Fokus im Geschéftsjahr 2015/2016 vor
allem auf der Weiterentwicklung der besten Ideen zur Markt-
reife. Uber erste Prototypen und die Einbindung von Kunden
wird ein schnelles Lernen und Verbessern der Ideen ermdglicht.
So sollen im Sinne der , PowerStrategie 2020" zukunftsfahige
Angebote mit echtem Kundennutzen geschaffen werden.

BESONDERE EREIGNISSE NACH ENDE DES GESCHAFTSJAHRES

In der Energie AG sind nach dem Bilanzstichtag keine Ereignisse von besonderer Bedeutung eingetreten.

LEISTUNGSWIRTSCHAFTLICHE KENNZAHLEN

Konzerniibersicht Einheit 2015/2016 2014/2015 Entwicklung
Stromaufbringung GWh 16.956 16.545 2,5%
Strombezug GWh 13.199 13.435 -1,8%
Stromeigenaufbringung GWh 3.757 3.110 20,8 %
Warmekraftwerke GWh 1.320 770 .4 %
Erneuerbare Energie GWh 2.437 2.340 41 %
Eigene Wasserkraftwerke GWh 1.1m 982 131 %
Bezugsrechte aus Wasserkraft GWh 1.276 1.230 3,7 %
Sonstige erneuerbare Energie
(Photovoltaik, Wind, Biomasse) GWh 50 128 -60,9 %
Wérmeaufbringung GWh 1.368 1395 -1.9%
Stromabsatz Vertrieb? GWh 8.135 8.506 -4,4%
Erdgasabsatz Vertrieb GWh 3.770 2.253 67,3 %
Warmeabsatz GWh 1.252 1.278 -20%
Stromnetzabgabe Endkunden GWh 8.022 8.060 -05%
Erdgasnetzabgabe Endkunden GWh 18.193 17.476 41 %
Gesamtmenge Abfélle umgeschlagen 1.000 to 1.729 1.707 1,3 %
Thermisch verwertete Abfélle 1.000 to 628 617 1,8%
Fakturiertes Trinkwasser Mio. m? 51,8 51,7 0,2 %
Fakturiertes Abwasser Mio. m? 43,8 43,9 -0,2%
Lénge Glasfasernetz km 4.830 4700 2,8%

" davon im Geschaftsjahr 2015/2016 3.755 GWh im Inland
2 davon im Geschéftsjahr 2015/2016 6.613 GWh Endkundenabgabe im Inland
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Strombeschaffungsstruktur (ohne Stromhandel)
2015/2016

12 %
Wasserkraft
14 %

Bezugsrechte
aus Wasserkraft

60 %
Strombezug

<1 %

Sonstige Erneuerbare

14 %
Warmekraft

Eigendeckungsgrad: 40 %

2014/2015

11 %
Wasserkraft

67 %
Strombezu
9 13%
Bezugsrechte
aus Wasserkraft
1%

~—

Sonstige Erneuerbare

8 %
Warmekraft

Eigendeckungsgrad: 33 %

DEFINITION DER SEGMENTE

Entsprechend der internen Berichterstattung und gemaB IFRS 8 ,Geschaftssegmente” wird im Konzernabschluss tber die Segmente
Energie, Netz, Entsorgung, Wasser sowie Holding & Services berichtet.

Segmentbezeichnung Enthaltene Aktivitéten

Energie Produktion, Handel und Vertrieb von Strom, Gas und Wérme

Netz Errichtung und Betrieb des Strom- und Gasnetzes

Entsorgung Ubernahme, Sortierung, Verbrennung und Deponierung von Abfall
Wasser Versorgung mit Trinkwasser und Entsorgung von Abwasser

Holding & Services

Telekommunikation und Metering, Servicegesellschaften und Steuerungsfunktionen; at equity einbezogene assoziierte

Gesellschaften, welche nicht anderen Segmenten zugeordnet sind
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Segment Energie

Segmentiibersicht Energie Einheit 2015/2016 2014/2015 Entwicklung
Gesamtumsatz Mio. EUR 879,7 939,3 -6,3%
EBIT Mio. EUR 78,0 80,0 -25%
Investitionen in Sachanlagen und immaterielles Vermdgen Mio. EUR 275 22,9 20,1 %
Mitarbeiter Durchschnitt FTE 477 481 -0,8%
Stromaufbringung GWh 16.762 16.360 2,5%
Stromeigenaufbringung GWh 3.563 2.925 21,8 %
Stromabsatz Vertrieb GWh 8.135 8.506 -4,4 %
Erdgasabsatz Vertrieb GWh 3.770 2.253 673 %
Warmeaufbringung GWh 1.170 1.220 -41%
Warmeabsatz GWh 1.054 1.103 -4,4 %

Das Segment Energie der Energie AG umfasst die Produktion, den Handel und den Vertrieb von Strom, Gas und Warme.

Energiewirtschaftliche Rahmenbedingungen

Auf den Preisrtickgang an Europas Energie- und Zertifikatsmar
in der zweiten Jahreshalfte eine Trendumkehr.

kten im ersten Halbjahr des Geschaftsjahres 2015/2016 folgte

Index - Preisentwicklung auf internationalen Energiemarkten
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Gegenlber dem Vorjahr biiBte der Olhandelsmarkt im Mittel
rund 30 % des Preises ein. Der Gasmarkt folgte verzogert dem
Abwartstrend des Olmarktes. Im Mittel notierte Gas auf dem
europdischen Spotmarkt um rund 34 % unter dem Niveau des
Vergleichszeitraumes — eine Folge vor allem der milden Witte-
rung und der geringen Nachfrage. Die Preise auf dem euro-
pdischen Kohlemarkt lagen trotz eines Preisanstieges in der
zweiten Jahreshalfte gegentber dem Vorjahr im Mittel um
rund 18 % tiefer. Nach dem markanten Abfall der Preise fur
CO,-Emissionszertifikate (- 40 %) im ersten Halbjahr 2015/2016
stabilisierte sich in der zweiten Jahreshalfte das Preisniveau
(-18 % gegenuber Vorjahr).

Jahresfinanzbe

Der Terminmarkt fir elektrische Energie ist weiterhin von Uber-
kapazitdten aus Wind- und Sonnenenergie gepragt. Nach einem
Notierungstief mit Preisen von rund EUR 20,0/MWh fir das
Produkt , Frontjahres Base” an der European Energy Exchange
(EEX) folgte eine leichte Erholung. Im Mittel notierte der Ter-
minmarkt bei rund EUR 25,85/MWh und lag damit um rund
20 % niedriger als im Vorjahr. Damit verscharfte sich der wirt-
schaftliche Druck fur Kraftwerke im Wettbewerb des liberali-
sierten Strommarktes noch weiter.

Neben den Termin- und Spotméarkten gewinnen Regel- und
Ausgleichsenergiemarkte zunehmend an Bedeutung. Eine

richt 2015/2016
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Bandbreite der Ausgleichsenergiepreise mit Extremwerten
zwischen EUR 586,9/MWh und EUR -1.051,8/MWh (Viertel-
stundenwerte) im Berichtsjahr 2015/2016 war eine Folge der
groBen Volatilitdt und schweren Planbarkeit der Erzeugung
aus erneuerbaren Energiequellen wie Wind und Sonne. Kon-
ventionelle Kraftwerke wie Gas- und Dampf-Kraftwerke oder
Pumpspeicherkraftwerke sind damit weiterhin unverzichtbare
Saulen zur Sicherung der Stromversorgung.

Geschaftsverlauf im Segment Energie

Vor dem Hintergrund der schwierigen Marktentwicklungen
wurde im Segment Energie im Geschéftsjahr 2015/2016 ein
Umsatz von EUR 879,7 Mio. erwirtschaftet. Dies entspricht
einem Rickgang von EUR 59,6 Mio. (- 6,3 %) gegenlber dem
Vorjahr (EUR 939,3 Mio.). MaBgeblich fur diese Verringerung
sind gesunkene Umsdtze im Bereich Strom- und Gashandel
sowie geringere Erlése aus Stromlieferungen an die at equity
bewerteten Unternehmen Vertrieb KG, ENAMO GmbH und
ENAMO Okostrom GmbH.

Das EBIT des Segments Energie blieb mit EUR 78,0 Mio. weit-
gehend stabil (Vorjahr: EUR 80,0 Mio.). Belastend wirkten auf
das EBIT des Segments Energie im Berichtszeitraum negative
Sondereffekte aufgrund gesenkter langfristiger Strompreis-
prognosen am GroBhandelsmarkt fur das GuD-Kraftwerk
Timelkam in Hohe von EUR 22,4 Mio. sowie weitere Wertmin-
derungen in Héhe von EUR 6,1 Mio. Positive Auswirkungen
zeigten dagegen der kurzfristig verstarkte Einsatz des GuD-
Kraftwerks fir Netzreserve und Engpassmanagement sowie
hohere Ergebnisbeitrdge aus dem Stromvertrieb.

Ergebnisbelastend wirkten im Vorjahr Wertminderungen in
Hohe von EUR 25,8 Mio. sowie eine Zahlung in Héhe von
EUR 10,9 Mio. fiir die Anderung von Verpflichtungen aus einem
bestehenden Gasbezugsvertrag fur das GuD-Kraftwerk Timel-
kam zugunsten der Energie AG. Ergebnisverbessernd wirkte sich
im Vorjahr eine Zuschreibung der Anlagen der Gas- und Dampf-
kraftwerk Timelkam GmbH in Hohe von EUR 29,7 Mio. aus.

Stromerzeugung in einem
schwierigen Marktumfeld

Die gesamte Stromaufbringung im Segment Energie betrug im
Geschaftsjahr 2015/2016 16.762 GWh und war damit um
2,5 % hoher als im Vorjahr (16.360 GWh). Die Stromeigenauf-
bringung im Segment Energie lag im Berichtszeitraum mit
3.563 GWh um 21,8 % hoher als im Vorjahr (2.925 GWh). Die
Ursache fir diesen deutlichen Anstieg der Erzeugungsmengen
insbesondere im thermischen Bereich liegt in den etwas besse-
ren wirtschaftlichen Rahmenbedingungen im zweiten Halb-
jahr und vor allem im Einsatz des GuD-Kraftwerkes Timelkam
fur Netzreserve und Engpassmanagement.

Die Stromproduktion aus thermischen Kapazitaten hat sich im
Segment Energie mit 1.127 GWh gegeniber dem Vorjahres-
wert von 586 GWh annahernd verdoppelt. Diese positive Ent-

KONZERN-LAGEBERICHT | Segment Energie

wicklung ist vor allem in den verstarkten Abrufen des GuD-
Kraftwerkes Timelkam, welches als Netzreserve und im
Rahmen des Engpassmanagements fir Ubertragungsnetz-
betreiber jahresdurchgangig vorgehalten und immer wieder
eingesetzt wurde, begriindet. Erstmals seit der Inbetriebnahme
2008 wurde im Geschéftsjahr 2015/2016 eine GrofBrevision
der Gasturbine durchgefuhrt.

Das thermische Kraftwerk Riedersbach 2 wurde im Winter-
halbjahr 2015/2016 fur die Strom- und Fernwarmeerzeugung
eingesetzt. Aufgrund der Beendigung der Kohleverstromung
am Standort mit Ende Méarz 2016 wird die Fernwarmeversor-
gung der umliegenden Gebiete zuklinftig mit einem neu er-
richteten Gaskessel gesichert. Das Biomassekraftwerk Timel-
kam wird nach Auslauf der Okostromférderung seit Ende
November 2015 als reines Heizwerk betrieben, wodurch sich
die Stromproduktion aus neuen erneuerbaren Energien trotz
der Inbetriebnahme neuer Photovoltaikanlagen sowie der
Beteiligung an Windkraftanlagen um rund 61 % verringerte.
Die Bereitstellung von Fernwdrme aus den Kraftwerksstand-
orten Riedersbach und Timelkam blieb mit 227 GWh gegen-
Uber dem Vorjahr stabil.

Die Cogeneration-Kraftwerke Management Oberosterreich GmbH
beliefert in Laakirchen mithilfe eines GuD-Kraftwerkes den GroB-
kunden Laakirchen Papier AG mit Strom und Prozesswarme
sowie mehrere umliegende Betriebe mit Fernwarme. Im abgelau-
fenen Geschéftsjahr wurden die Energieliefervertrage um weitere
15 Jahre bis 2034 verlangert. Die im abgeschlossenen Geschafts-
jahr an Kunden abgegebene Menge an Prozess- und Fernwarme
betrug 456 GWh (Vorjahr: 495 GWh). Es wurden 91 GWh Strom
(Vorjahr: 92 GWh) in das &ffentliche Netz abgegeben.

Die Wasserflihrung fur die eigenen hydraulischen Kraftwerke
und Bezugsrechte ist gegenlber dem Vorjahr um 7 % gestie-
gen. Aufgrund der in den Monaten Oktober 2015 bis Janner
2016 und Marz 2016 bis April 2016 deutlich unter dem lang-
jahrigen Durchschnitt liegenden Wasserfhrung lag der Erzeu-
gungskoeffizient allerdings nur bei 0,98 und damit knapp
unter dem langjdhrigen Mittel.

Die Sekundérregelenergiemérkte Deutschland und Osterreich
sind aufgrund der Kooperation &sterreichischer und deutscher
Ubertragungsnetzbetreiber gemé&B den Vorgaben der Regu-
lierungsbehorden seit 11.07.2016 verschrankt. Unter anderem
durch diese Entwicklung sind die Erlése aus Regelenergie im
Geschéaftsjahr 2015/2016 gegenlber dem Vorjahr gesunken.

Im Geschaftsbereich Kraftwerke ist fir Dezember 2016 die In-
betriebnahme des neu errichteten Kraftwerks Bad Goisern
geplant; Baubeginn war im Janner 2015. Das Projekt Pump-
speicherkraftwerk Ebensee befindet sich im UVP-Genehmi-
gungsverfahren. Die mindliche Verhandlung hat stattgefun-
den, der Genehmigungsbescheid seitens der Behdrde war zum
Ende des Geschéftsjahres 2015/2016 noch ausstandig.

Mit der Inbetriebnahme des Pumpspeicherkraftwerkes Reif3-
eck I (430 MW) am 07.10.2016, an dem die Energie AG eine
Beteiligung von 10 % halt, erhdhte sich die anteilige Einsatz-
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leistung aus der Kraftwerksgruppe Malta-ReiBeck im Turbinen-
betrieb auf 132 MW (+ 48 %), im Pumpbetrieb auf rund
83 MW (+ 106 %). Diese Speicherkraftwerksgruppe stellt neben
anderen regelfahigen Kraftwerken gepaart mit Energiespeichern
zukunftig ein SchlUsselsystem fur eine stabile und sichere
Stromversorgung dar.

Die Errichtung weiterer neuer sowie der Ausbau bestehender
Wasserkraftwerke werden unter der Voraussetzung der Wirt-
schaftlichkeit weiterverfolgt. Die konkrete Realisierung von
Projekten hangt von der Entwicklung des Strommarkts und
des energiepolitischen Umfeldes ab.

Die Ennskraftwerke AG, an der die Energie AG einen Anteil
von 50 % halt, lag mit ihrer Stromproduktion im letzten abge-
schlossenen Geschaftsjahr 2015 mit einem Erzeugungskoeffi-
zienten von 0,85 deutlich unter dem langjdhrigen Durchschnitt.
Im laufenden Geschéftsjahr, welches mit 01.01.2016 begon-
nen hat, belauft sich die Stromerzeugung bis 30.09.2016 auf
97 % des Regelarbeitsvermdgens.

Im Bereich neue erneuerbare Energien wurden im Berichtszeit-
raum funf Photovoltaik-Contracting-Anlagen mit einer Leistung
von 585 kWp projektiert. Anfang Februar ging der zweite
Windpark in der Windpower EP GmbH, an der der Energie AG-
Konzern zu 50 % beteiligt ist, in Vollbetrieb. Das Windkraft-
portfolio der Energie AG in Osterreich umfasst damit Beteili-
gungen an drei Windparks mit einer anteiligen Leistung von
knapp 13 MW.

Erfolgreiche Kundenbindung im Strom-
vertrieb trotz hohen Wettbewerbs

Der Stromvertrieb der Energie AG ist in der ENAMO, dem ge-
meinsamen Vertriebsunternehmen der Energie AG und Linz AG,
gebulndelt. Der Unternehmensverbund ENAMO umfasst die
Unternehmen ENAMO GmbH, ENAMO Okostrom GmbH,
ENAMO s.r.o., Energie AG Ober6sterreich Vertrieb GmbH &
Co KG und die Linz Strom Vertrieb GmbH & Co KG.

An die Kunden des Unternehmensverbundes ENAMO wurden
im Geschéftsjahr 2015/2016 insgesamt 8.135 GWh Strom
(2014/2015: 8.506 GWh) und damit um 371 GWh (- 4,4 %)
weniger als im vorherigen Geschaftsjahr abgegeben. ?
Mengenriickgange im GroBkundenbereich resultierten aus der
planmaBigen Uberfiihrung weiterer Kundenvertrage aus der
Vertrieb KG sowie der Linz Strom Vertrieb GmbH & Co KG in
die at equity konsolidierte ENAMO GmbH, welche nun weit-
gehend abgeschlossen ist. Im Privatkundenbereich kam es auf-
grund der Wechselquoten des Vorjahres und witterungsbe-
dingter Einfllisse zu einem geringen Mengenriickgang.

Stromabsatz Vertrieb in GWh
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Der Wettbewerb im Stromendkundenmarkt zeigte sich in
Osterreich im abgelaufenen Geschéftsjahr weiterhin sehr in-
tensiv. Insbesondere in den Segmenten Privat- und Business-
kunden traten einige neue, sehr preisaggressive Mitbewerber
sowie zunehmend auch Maklerunternehmen in den Markt ein.
Diese Situation flhrte zu einem herausfordernden Markt-
umfeld, dem mittels etablierter und neuer Angebote und der
bewahrten persénlichen Kundenbetreuung begegnet wurde.
Diese personliche Betreuung ist insbesondere im Business- und
Industriesegment ein wesentliches Differenzierungsmerkmal
und damit ein entscheidender Wettbewerbsvorteil auf dem
kompetitiven Markt.

Im Geschéftsjahr 2015/2016 wurde das Fordermodell fur
Warmepumpen grundlegend Uberarbeitet und auf weitere
Kundensegmente und Anwendungszwecke ausgedehnt. Kun-
den kénnen damit bis zu EUR 1.500 an Férderung erhalten. Im
Februar 2016 erfolgte wiederum eine groB angelegte Energie-
sparkampagne, bei der 215.000 Doppelpackungen LED-Lam-
pen an Kunden verteilt wurden. Mit der Einfihrung neuer
LSmart-Time"-Preismodelle und neuer Online-Stromprodukte
wurde dem Trend der zunehmenden Digitalisierung erfolgreich
entsprochen. Der bewahrte Haushaltsgeratetausch wurde in
Zusammenarbeit mit den Fair Energy-Partnern durchgefuhrt.

Erfolgreich mit Gas, Warme und
Energiedienstleistungen

Der Erdgasabsatz des Energie AG-Konzerns lag mit 3.770 GWh
im Geschaftsjahr 2015/2016 um 67,3 % Uber dem Vorjahres-
wert von 2.253 GWh. Der deutliche Mengenzuwachs wurde
durch das Wachstum im GroBkundensegment aufgrund zahl-
reicher Akquisitionserfolge erzielt. Der milde Winterverlauf hat
analog zum Vorjahr die heizlastgetriebenen Absatzmengen des
Geschéfts- und Privatkundenbereiches negativ beeinflusst. So lag
die Summe der Heizgradtage im Geschaftsjahr 2015/2016 in
Oberosterreich zwar um 1,7 % Uber dem Vorjahreswert, aber
um 7,0 % unter dem Durchschnitt der vergangenen 10 Jahre.

! Es handelt sich um die dem Energie AG-Konzern zurechenbare Strommenge.
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Der steigenden Wechselaffinitat wurde mit einer Reihe von
Vertriebsaktivitdten begegnet. Im Rahmen der Kundenbin-
dungsaktion 2016 fur Geschafts- und Privatkunden konnte
eine Preisanpassung aufgrund einer gunstigeren Beschaf-
fungssituation durchgefthrt und gleichzeitig die Produktpalette
um Biogasprodukte erganzt werden.

Erdgasabsatz Vertrieb in GWh
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Mittels moderner Energie-Contracting-Modelle versorgt das
Geschéftsfeld Energiedienstleistungen Kunden in den Segmen-
ten offentliche Institutionen, Wohnungswirtschaft und Gewerbe
mit Warme. MaBgeschneiderte Anlagen und Technik stellen
maximalen Kundennutzen durch Energieeffizienzsteigerungen
und Kosteneinsparungen sicher. Im Geschéftsjahr 2015/2016
betrug der Warmeabsatz aus Contractinganlagen 131 GWh
und lag aufgrund des kontinuierlichen Anlagenwachstums
um 17,0 % Uber dem Vorjahreswert von 112 GWh, obwohl
die milden Wintertemperaturen und die schwachere Kon-
junktur im Industriebereich die Absatzmengen unginstig
beeinflussten.

In Umsetzung des Bundes-Energieeffizienzgesetzes wurden
erfolgreich neue Dienstleistungen wie Energieaudits und Be-
wertung von EnergieeffizienzmaBnahmen angeboten. Insge-
samt wurden Audits fur 75 Unternehmen und 430 Bewertun-
gen von EnergieeffizienzmaBnahmen durchgefihrt.

Bei der Belieferung der Kunden mit umweltfreundlicher Fern-
warme stellen Nachhaltigkeit und kontinuierliche Steigerung
der Energieeffizienz wesentliche Eckpfeiler im Leitbild des Ge-
schaftsbereichs Warme dar. Auch im abgeschlossenen Ge-
schaftsjahr konnten diesbezliglich mehrere Projekte umgesetzt
werden. Am Standort Steyr, an dem Industrie- und Gewerbe-
betriebe mit Warme, Gas, Strom, Wasser und Druckluft ver-
sorgt werden, standen intensive Modernisierungsarbeiten im
Vordergrund. Durch die Investitionen in hocheffiziente Anla-
gen konnte in Summe ein jdhrliches Einsparpotenzial von rund
3.500 MWh generiert werden. Beim Geothermieprojekt
Braunau/Simbach, an welchem der Energie AG-Konzern zu
40 % beteiligt ist, wurde neben dem Standort Simbach auch
in Braunau eine zusatzliche, hocheffiziente Kesselanlage er-
richtet, welche zur Abdeckung von Verbrauchsspitzen in den
Wintermonaten vorgesehen ist und als Ausfallreserve fur die
Versorgung der Stadt Braunau dient.

KONZERN-LAGEBERICHT | Segment Energie

Am Standort Kirchdorf wurde im Geschaftsjahr 2015/2016 erst-
mals Uber eine volle Heizsaison industrielle Abwarme aus der
neu errichteten Warmertickgewinnungsanlage vom benachbar-
ten Zementwerk in das Netz eingespeist. Die im Produktions-
prozess anfallende Abwdérme wird ohne zusétzlichen Einsatz
eines Brennstoffs Uber einen Warmetauscher abgekihlt und
nachhaltig und hochst effizient zur Warmeversorgung bereit-
gestellt. Mehr als ein Drittel der in Kirchdorf in das Netz einge-
speisten Warme stammte damit aus industrieller Abwéarme.

Die Entwicklung des im Geschaftsjahr 2014/2015 er6ffneten
gréBten Geothermieprojektes Osterreichs in Ried im Innkreis,
an dem der Energie AG-Konzern zu 40 % beteiligt ist und bei
dem er fUr die Planung des Fernwarmenetzes verantwortlich
ist, verlauft weiterhin zufriedenstellend. Im abgelaufenen Ge-
schaftsjahr lag der Fokus auf dem Ausbau und der Verdich-
tung des Fernwarmenetzes, welches bereits zahlreiche 6ffent-
liche Einrichtungen, Industrie- und Privatkunden mit Warme
aus Geothermie versorgt.

Der Geschaftsbereich Warme ist kontinuierlich an werthaltigem
Wachstum in Tschechien interessiert. Im abgelaufen Geschafts-
jahr konnte das Versorgungsgebiet erneut erweitert werden:
Per 01.09.2016 wurden die Unternehmen DEMOS, spol. s.r.0.
und DEMOS — spréva, s.r.o. durch die Energie AG Teplo Bohemia
(100 %) erworben. Unternehmensgegenstand beider Firmen
ist der Warmeverkauf und die Verwaltung von Wohnobjekten
mit rund 2.800 Wohnungen in den Stadten Usti nad Orlici und
Cervend Voda.

Waéarmeabsatz in GWh
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Der gesamte Warmeabsatz im Segment Energie belief sich im
Geschaftsjahr 2015/2016 auf 1.054 GWh, davon 179 GWh in
Tschechien. Trotz der milden Temperaturen konnte der Warme-
absatz im Vergleich zum Vorjahr (1.103 GWh) aufgrund erfolg-
reicher Kundenakquisitionen nahezu stabil gehalten werden.

Bei der Elektromobilitat lag der Schwerpunkt auf Produkten fur
das sichere Laden zuhause und an Unternehmensstandorten.
Es wurden mehr als 50 Ladestationen fir diese Standorte ver-
kauft. Parallel dazu erfolgte der selektive und gezielte Aufbau
und Betrieb von ¢ffentlichen Ladestationen.

Jahresfinanzbericht 2015/2016

23

Seite 27



24

ENERGIE AG OBEROSTERREICH | Geschéaftsbericht 2015/2016

Segment Netz

Segmentiibersicht Netz Einheit 2015/2016 2014/2015 Entwicklung
Gesamtumsatz Mio. EUR 331,5 314,4 54 %
EBIT Mio. EUR 441 4.8 5,5 %
Investitionen in Sachanlagen und immaterielles Vermdgen Mio. EUR 73.4 66,2 10,9 %
Mitarbeiter Durchschnitt FTE 552 543 1.7%
Stromnetzabgabe Endkunden GWh 8.022 8.060 -05%
Erdgasnetzabgabe Endkunden GWh 18.193 17.476 41 %

Das Segment Netz der Energie AG umfasst die Errichtung und
den Betrieb des Strom- und Gasnetzes der Netz OO GmbH.

Das bestimmende Thema furr die Netz OO GmbH war im abge-
laufenen Geschéftsjahr 2015/2016 die weitere Verschrankung
von Strom- und Erdgasnetzbetrieb. Die per 30.09.2014 erfolgte
Zusammenfihrung des Gasnetzes der ehemaligen 00. Fern-
gas AG mit dem Stromnetz der Netz OO GmbH hatte erheb-
liche Veranderungen der Aufbauorganisation sowie der Ab-
laufe im Unternehmen und personelle Veranderungen zur
Folge. Dementsprechend galt das Augenmerk in diesem Ge-
schaftsjahr der Konsolidierung und fallweisen Nachjustierung
von Prozessen und Strukturen.

Rechtliche und regulatorische
Rahmenbedingungen

Mit der Novelle 2016 zur Systemnutzungsentgelte-Verordnung
Strom wurden per 01.01.2016 die Stromnetzentgelte der Netz
00 GmbH erhoht. Auf der Netzebene 7 (Niederspannung) be-
trug die Erhdhung 4,41 %. Steigende vorgelagerte Netzkosten
sowie Investitionen in Smart Metering fuhrten zu einem An-
stieg der anerkannten Kostenbasis um 4,06 %, die nicht wie in
den Vorjahren durch einen Anstieg der Stromabgabemenge
im Referenzzeitraum kompensiert wurde.

Mit der Novelle 2016 zur Gas-Systemnutzungsentgelte-Ver-
ordnung 2013 wurden ebenfalls per 01.01.2016 die Entgelte
der Netzebene 3 im Haushalts-/Gewerbebereich um 9,8 %
erhoht (Berechnung auf Basis Musterkunde mit 15.000 kWh
Jahresverbrauch). Der Ausgleich der Abgabertickgénge der Vor-
perioden wird nach Festlegung der Regulierungsbehérde da-
bei nicht in einem Jahr, sondern Gber drei Jahre verteilt erfolgen.
Die Netznutzungsentgelte der Netzebene 2 fur Industriekun-
den wurden um 25 % erhéht (Berechnung auf Basis Muster-
kunde mit 90.000.000 kWh und 7.000 Laststunden). Der
Hauptgrund fir diese massive Erhéhung liegt in den vorange-
gangenen Geschéftsjahren: Aufgrund der Regulierungssyste-
matik werden nun die damals gegeniber der zugestandenen
Kostenbasis erzielten Mindererlése durch angepasste Entgelte
ausgeglichen. Ausloser hierfir waren die geringeren Trans-
portmengen der Industriekunden aufgrund der verhaltenen
Konjunktur sowie geringeren Abnahme im Haushalts- und Ge-
werbesegment durch die vergangenen milden Winter.

Geschaftsverlauf im Segment Netz

Die Umsatzerlése des Segments Netz sind gegentiber dem
Vorjahr (EUR 314,4 Mio.) um EUR 17,1 Mio. oder 5,4 % auf
EUR 331,5 Mio. gestiegen. Neben den deutlich héheren Netz-
abgabemengen im Erdgasbereich wirkte sich hier vor allem die
regulatorische Anpassung der Netzentgelte fur Strom und Gas
positiv aus.

Das EBIT des Segments Netz belief sich im Berichtszeitraum auf
EUR 44,1 Mio. (Vorjahr 41,8 Mio.). Der Anstieg in Hohe von
EUR 2,3 Mio. (5,5 %) gegenlber dem Vorjahr wurde durch die
beschriebenen regulatorischen Anpassungen der Systemnut-
zungsentgelte, insbesondere im Bereich Erdgas, sowie auf-
grund der fortgesetzten MaBnahmen zur Effizienzsteigerung
und zur Hebung der Synergiepotenziale aus der Integration
der ehemaligen OO. Ferngas AG erreicht. Belastend auf das
EBIT wirkte eine Wertminderung des Stromnetzes in Héhe von
EUR 17,4 Mio.

Strom- und Gasnetz als Riickgrat der ober-
Osterreichischen Versorgungsinfrastruktur

Stromnetzabgabe Endkunden in GWh
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Die Stromnetzabgabemenge des Geschéftsjahres 2015/2016
bewegte sich mit einem minimalen Rickgang in etwa auf dem
Niveau des Vorjahres. Insgesamt wurden an Endverbraucher
8.022 GWh abgegeben (Vorjahr 8.060 GWh). Die Abgabe
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liegt gegentiber dem Vorjahresniveau unter Berlcksichtigung
von Konjunkturverlauf, Energieeffizienzbestrebungen und be-
trieblichen Ereignissen in einer zu erwartenden Schwankungs-
breite. Bezogen auf die Kundensegmente war bei den Indus-
trie- und Gewerbekunden ein leichter Riickgang zu verzeichnen,
wahrend die Stromnetzabgabe bei den Privatkunden gegen-
Uber dem Vorjahr erneut geringfligig um 0,7 % angestiegen
ist. Per 30.09.2016 versorgte die Netz OO GmbH ca. 490.000
aktive Kundenanlagen.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurde das Netzgebiet im Zeit-
raum von Ende Juni bis Anfang August von teils heftigen Wet-
terkapriolen heimgesucht. Es gab zwar keine groB3e flachende-
ckende Stérung, viele regionale Gewitter — insbesondere im
Muhlviertel, Innviertel und im sudlichen Alpenbereich — fuhr-
ten jedoch oft in rascher Abfolge zu zahlreichen Stromausfal-
len. Die Bewaltigung der Folgen dieser Stérungen war regional
durchaus herausfordernd. Die Verfligbarkeit des Stromnetzes
lag, gemessen an der leistungsbezogenen Nichtverfligbarkeit
(ASIDI - Average System Interruption Duration Index), trotz der
Vielzahl an Netzstérungen etwa auf Vorjahresniveau, ebenso
wie die Nichtverfugbarkeit aufgrund von geplanten Abschal-
tungen durch Anschluss- und Instandhaltungstatigkeiten.

Das Projektgeschehen im Stromnetz war abseits der Ublichen
Netzertlichtigungs- und -erweiterungsprojekte im abgelaufe-
nen Geschaftsjahr gepragt von den Projektierungen und Ge-
nehmigungsverfahren mehrerer Hochspannungsleitungen, vor
allem der Stromversorgung Alm- und Kremstal, der Stromver-
sorgung Pramtal Sid und der Generalsanierung der 110-kV-
Leitung Partenstein—Ranna. Fur das Projekt 220/110-kV-Netz-
abstitzung Jochenstein konnte am 26.09.2016 der Baustart fur
die Hochspannungsschaltanlage auf dem Kraftwerksgeldnde
in Jochenstein erfolgen.

Die Fortfiihrung des Programms zur Verkabelung von beson-
ders storungsanfalligen Mittelspannungsfreileitungen lief im
achten Jahr plangemaB, es wurden weitere 49 km Freileitung
durch Erdkabel ersetzt. Die Sicherstellung der Spannungsqua-
litat fur Netzkunden im Niederspannungsnetz bleibt durch die
laufende Integration von dezentralen Stromerzeugungsanla-
gen herausfordernd. Die installierte Leistung aus Photovoltaik
betragt bereits rund 135 MW (Vorjahr: 113 MW) bei Uber
14.900 angeschlossenen Anlagen (Vorjahr: 12.962 Anlagen).
Erkenntnisse aus Forschungs- und Entwicklungsprojekten wer-
den fir die effiziente Netzintegration erfolgreich eingesetzt.

Die Abgabe an Endkunden aus dem Erdgasnetz betrug im
Geschaftsjahr 2015/2016 18.193 GWh (Vorjahr: 17.476 GWh)
und liegt damit um 4,1 % hoher als im Vorjahr. Die Mengen-
steigerung ist auf zusatzliche Erdgasmengen fur die thermi-
sche Stromerzeugung zurtickzufihren. Sowohl bei den Indus-
triekunden als auch den Haushalts- und Gewerbekunden ent-
sprechen die Abgabemengen in etwa den Vorjahreswerten,
was auf eine konstante konjunkturelle Entwicklung auf der
einen Seite und einen wiederum sehr milden Winter auf der
anderen Seite zurlckzufihren ist.

KONZERN-LAGEBERICHT | Segment Netz

Erdgasnetzabgabe Endkunden in GWh
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Im Erdgasnetz wurde im abgelaufenen Geschéftsjahr eine
neue rund 11 km lange Leitung (DA225, 4 bar) von Werberg
nach Riedersbach zur ErschlieBung bislang nicht versorgter
Gebiete in Betrieb genommen. Fir die Druckanhebung im
oberdsterreichischen Hochdrucknetz zur Deckung von zusatz-
lichen Kapazitdtserfordernissen wurde mit dem Umbau von
insgesamt 22 Gasdruckregelstationen begonnen. Zur Sicher-
stellung der Leitungsintegritat wurden auch sogenannte intel-
ligente Molchungen durchgefthrt, der Abschluss des Projek-
tes ist flr Juni 2018 geplant. Die Fortfuhrung der zyklischen
KKS (kathodischer Korrosionsschutz)-Fehlerortungsmessun-
gen verlief planmaBig.

Im September des abgelaufenen Geschaftsjahres konnte der
Vertrag fir eine Ubernahme von zwei Teilabschnitten einer
Erdgas-Hochdruckleitung mit einer Lange von rund 12 km in-
klusive Schieberstationen von der RAG Rohol-Aufsuchungs
Aktiengesellschaft unterzeichnet werden.
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Segment Entsorgung

Segmentiibersicht Entsorgung Einheit 2015/2016 2014/2015 Entwicklung
Gesamtumsatz Mio. EUR 206,8 205,2 0,8 %
EBIT Mio. EUR 8,1 -15,3 —
Investitionen in Sachanlagen und immaterielles Vermdgen Mio. EUR 14,8 13,7 8,0 %
Mitarbeiter Durchschnitt FTE 795 785 1.3%
Gesamtmenge Abfdlle umgeschlagen 1.000 to 1.729 1.707 13%
Thermisch verwertete Abfélle 1.000 to 628 617 1,8 %

Das Segment Entsorgung der Energie AG umfasst die Samm-
lung, Ubernahme, Sortierung, Aufbereitung und Verbrennung
von Haus- und Gewerbeabféllen sowie Wertstoffen und bein-
haltet die Aktivititen in Osterreich, Sudtirol, die Schlackeauf-
bereitung AMR Austrian Metal Recovery GmbH und die nicht
operativ tatige Heves Régio Kft. in Ungarn.

Entsorgungswirtschaftliche
Rahmenbedingungen

Hinsichtlich der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen auf den
Entsorgungsmarkten hat sich der Trend zur Entspannung, der
sich bereits im Geschaftsjahr 2014/2015 abgezeichnet hat,
auch im Berichtszeitraum fortgesetzt. Die Themen Ressourcen-
schonung und Sekundarstoffgewinnung auf nationaler und
internationaler Ebene haben weiterhin Prioritdt. Durch neue
gesetzliche Vorgaben und Entwrfe will die Européische Kom-
mission die Einhaltung der abfallrelevanten Richtlinien europa-
weit sicherstellen und deren Verletzung ahnden. Dies flhrte
auch im Geschéftsjahr 2015/2016 zu positiven Impulsen im
Bereich der Abfall- und Recyclingwirtschaft.

Der 6sterreichische Entsorgungsmarkt war aufgrund der stei-
genden Muilltrennungsqualitdt und der schwachen Konjunk-
turlage grundsatzlich von stagnierenden Restmillmengen ge-
pragt. Die gesamteuropdische Situation wirkte sich jedoch
positiv auf die zur Verfligung stehenden Mengen aus. Fehlende
Entsorgungskapazitdten in Std- und Westeuropa fuhrten zu
einer Mengenverschiebung nach Mitteleuropa. Durch die Ein-
fuhr von Abfallen konnten die in der Vergangenheit phasen-
weise aufgetretenen Kapazitatsauslastungsprobleme in der
thermischen Verwertung beseitigt werden. Die Mengensitua-
tion wirkte sich im Berichtszeitraum weiter positiv auf die Ent-
sorgungspreise fur die thermische Fraktion aus.

Das Geschéftsjahr 2015/2016 war gekennzeichnet von gleich-
bleibend niedrigen Wertstoffpreisen bei Altmetallen. Die nied-
rigen Rohdlpreise wirkten sich einerseits positiv in Form von
niedrigen Treibstoffpreisen aus, flhrten aber andererseits zu
rucklaufigen Sekundarkunststoffpreisen. Die Preise im Bereich
Altpapier und Verpackungen dagegen lagen im abgelaufenen
Geschaftsjahr konstant auf einem sehr guten Niveau.

Geschaftsverlauf im Segment Entsorgung

Mit Umsatzerlésen im Segment Entsorgung in Hohe von
EUR 206,8 Mio. (Vorjahr: EUR 205,2 Mio.) wurde ein EBIT von
EUR 8,1 Mio. (Vorjahr: EUR -15,3 Mio.) erwirtschaftet. Im Be-
richtszeitraum wirkten sich neben der konsequenten Umset-
zung des strategisch verankerten Kostenmanagements eine
gunstige Preisentwicklung fur die thermische Entsorgung so-
wie geringere Abschreibungen und Treibstoffkosten positiv auf
das operative Geschaft aus. Dem standen negative Einflusse
auf das EBIT durch eine Wertminderung von Verbrennungs-
anlagen in Hohe von EUR 4,0 Mio. aufgrund gesunkener Erl6s-
erwartungen gegenlber. Im Vorjahr betrugen die Wertminde-
rungen EUR 19,5 Mio.

Optimale Auslastung der Verbrennungs-
anlagen in Osterreich

Die Umwelt Service GmbH fokussierte ihre Marktaktivitaten
einerseits insbesondere darauf, langfristige indexierte Liefer-
vertrage mit festen Liefermengen und Preisen abzuschlieBen
und andererseits die sinkenden Preise bei Altmetallen und
Kunststoffen verwerterseitig weiterzugeben. Auch die Zusam-
menarbeit mit dem 6ffentlichen Sektor wurde intensiviert, vor
allem die Kommunen stellen weiterhin eine wesentliche Ziel-
gruppe fur das Leistungsangebot des Unternehmens dar. Das
strategisch verankerte Kostenmanagement wurde konsequent
fortgesetzt, um das Ergebnis trotz des schwierigen Markt-
umfeldes abzusichern.

Die Verfugbarkeit der Verbrennungsanlagen in Wels und
Lenzing wurde dank technologischer Verbesserungen weiter
optimiert und die Vollauslastung sichergestellt, sodass die
thermisch verwerteten Mengen auf rund 628.000 Tonnen
gesteigert werden konnten. Aus der Mullverbrennungs-
anlage Wels wurden im Berichtszeitraum 198 GWh Warme
(Vorjahr: 175 GWh) in das Fernwarmenetz der Stadt Wels
und an einen weiteren GroBkunden abgegeben. Die Strom-
aufbringung im Segment Entsorgung belief sich auf 193 GWh
(Vorjahr: 184 GWh).
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Die Behandlungsanlage fur gefahrliche Abfalle ist derzeit sehr
gut ausgelastet. Erforderliche InstandhaltungsmaBnahmen
und Kapazitatsanpassungen bei der CPA-Anlage (chemisch-
physikalische Behandlungsanlage fur anorganische Abfalle) in
Steyr wurden im abgelaufenen Geschéftsjahr durchgefthrt.

Im Vergleich zum Vorjahr konnten die gesamten umgeschlage-
nen Mengen in Osterreich und Stdtirol mit 1.729 Tonnen
leicht gesteigert werden (Vorjahr: 1.707 Tonnen).

KONZERN-LAGEBERICHT | Segment Entsorgung

Standortbindelung in Sudtirol

Der neue Standort in Neumarkt wurde im abgelaufenen
Geschaftsjahr in Betrieb genommen. Dadurch wurde die
Bundelung von ehemals drei Standorten an einem zentralen
Standort umgesetzt und die Basis fur die Hebung weiterer
Synergien geschaffen.
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Segment Wasser

Segmentiibersicht Wasser Einheit 2015/2016 2014/2015 Entwicklung
Gesamtumsatz Mio. EUR 129,8 126,4 2,7 %
EBIT Mio. EUR 10,3 9,5 8,4 %
Investitionen in Sachanlagen und immaterielles Vermdgen Mio. EUR 9,8 6,5 50,8 %
Mitarbeiter Durchschnitt FTE 1.566 1.546 13 %
Fakturiertes Trinkwasser Mio. m? 51,8 51,7 0,2%
Fakturiertes Abwasser Mio. m?® 43,8 43,9 -0,2%

Das Segment Wasser der Energie AG umfasst die Versorgung mit
Trinkwasser sowie die Sammlung und Reinigung von Abwasser.
Auf den Hauptmarkten Tschechien und Osterreich erfolgt dies
im Rahmen von Wasserlieferungs-, Konzessions-, Betreiber- und
Servicevertragen. Umfassende Einzeldienstleistungen entlang
der gesamten betrieblichen Wertschopfungskette, die auch in
Slowenien erbracht werden, runden das Portfolio ab.

Wasserwirtschaftliche Rahmenbedingungen

In Tschechien wird Uber die Erhéhung der Grundwasserentnah-
megebuhr und der Einleitgebuhr von geklarten und nicht geklar-
ten Abwassern mit dem Ziel diskutiert, die Innenfinanzierung des
Sektors, insbesondere fir Investitionen, zu starken. Bisher wur-
de das Thema jedoch aufgrund der damit verbundenen finan-
ziellen Mehrbelastungen fur die Endkunden nicht umgesetzt.
Im Bereich der Regulierung beschéftigt sich eine interministe-
rielle Arbeitsgruppe mit méglichen Anpassungen. Insbesondere
das Thema Benchmarking steht hier im Vordergrund, wobei
die Konzentration auf dem zweckgebundenen Einsatz der In-
frastrukturmiete fur Investitionen liegt. Bislang sind jedoch in
den wesentlichen Bereichen noch keine scharferen Regulie-
rungsprinzipien als bisher in Kraft getreten.

Das Thema der Re-Kommunalisierung von Trink- und Abwas-
serversorgungen wurde in Tschechien auf politischer Ebene
auch in der vergangenen Periode diskutiert, in der Praxis aber
nur vereinzelt umgesetzt. Zahlreiche Konzessionsausschrei-
bungen sind ein Zeichen fir die Akzeptanz des sogenannten
Betreibermodelles.

In Osterreich herrschen stabile, in Slowenien weiterhin schwie-
rige Rahmenbedingungen infolge der gesamtwirtschaftlichen
Situation vor.

Geschaftsverlauf im Segment Wasser

Das Geschéftsjahr 2015/2016 im Segment Wasser schliet mit
einem Umsatz von EUR 129,8 Mio. Dies bedeutet gegenlber
dem Vorjahresumsatz in Hohe von EUR 126,4 Mio. einen An-
stiegum 2,7 %.

Das Segment-EBIT konnte von EUR 9,5 Mio. im Vorjahr um
8,4 % auf EUR 10,3 Mio. gesteigert werden. Der Grund dafur
lag vor allem in Anpassungen der Trinkwasser- und Abwasser-

gebuhren. Dartber hinaus fihrten die positive Entwicklung des
Dienstleistungsgeschaftes sowie weitere Optimierungen, Ein-
sparungen in der Markt- und Projektentwicklung sowie auch
der starkere Euro-/Kronen-Wechselkurs zu positiven Effekten.

Insgesamt sind im Geschaftsjahr 2015/2016 im Segment Was-
ser 51,8 Mio. m3 Trinkwasser und 43,8 Mio. m3 Abwasser fak-
turiert worden, was in etwa den Werten des Vorjahres ent-
spricht. Die Verbrauche in den versorgten Gebieten liegen
generell innerhalb der Bandbreite der vergangenen Jahre.

Im Segment Wasser sind per 30.09.2016 in etwa 1.040.000
Einwohner mit Trinkwasser versorgt worden; fir 699.000 Kun-
den wurde die Abwasserentsorgung durchgefthrt.
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Erweiterung und Investition in Tschechien

In Tschechien konnte mit der Region Skvorecko, die am siid-
Ostlichen Stadtrand von Prag liegt, ein neues Versorgungsge-
biet mit neun Gemeinden Gbernommen werden. Die mehr als
5.000 Einwohner in der durch Zuwanderung gepragten Region
werden Uber drei Pumpwerke, einen Tiefbehalter, ein 63 km
langes Wasserleitungsnetz, zwei Klaranlagen und rund 25 km
Kanalisation versorgt. Die Infrastrukturanlagen, die ab 2002
errichtet wurden und sich in gutem Zustand befinden, sind in
das Eigentum der Energie AG Bohemia s.r.o. Ubernommen
worden. Die Gesellschaft VODOS Kolin, a.s. betreut die neue
Betriebsregion.

Westlich von Prag ist mit der Sanierung der mehr als 40 Jahre
alten Stahlleitung, die 70.000 Menschen mit Trinkwasser ver-
sorgt und im Eigentum der Gesellschaft VaK Beroun, a.s. steht,
begonnen worden. In einer ersten Etappe wurde dabei die
Versorgung fiir die Stadte Hofovice und Zebrak mit ihren
15.000 Einwohnern langfristig gesichert.

Die Optimierungsprogramme in samtlichen Unternehmens-
bereichen sind weiter fortgefiihrt worden. Dazu zahlen im Be-
sonderen die Reduktion von Trinkwasser-Versorgungsunter-
brechungen infolge von Stérungen, die Senkung von Trink-
wasserverlusten, die Modernisierung von Fuhrpark und Aus-
rstung zwecks Betriebskosteneinsparungen, die Zusammen-
legung von Betriebsstellen, die Absicherung der Trinkwasser-
qualitat und der kosteneffiziente Betrieb von Kanal- und Klar-
anlagen. Die Verbesserung der Energieeffizienz spielt insbe-
sondere bei der betrieblichen Optimierung bei Wasseraufbe-
reitung und Abwasserreinigung eine Rolle. In diesem Konnex
ist auch das zweite Trinkwasserkleinkraftwerk zu sehen, das in
Beroun in Betrieb genommen wurde.

Des Weiteren beteiligten sich alle Unternehmen erfolgreich an
(Konzessions-)Ausschreibungen, um den Marktanteil zu sichern
bzw. zu vergroBern.

Neue Dienstleistungen in Osterreich

In Osterreich liefert die WDL-WasserdienstleistungsGmbH
Trinkwasser an 47 Stadte, Gemeinden und Genossenschaften
und erbringt Dienstleistungen im Trink- und Abwasserbereich.
Das Portfolio umfasst aktuell Wasserdienstleistungen (z.B.
Wasserverlustanalyse, Hydranten-Service, Behalterreinigung,
Desinfektion), Kanaldienstleistungen (Kanal-TV und Druckpri-
fungen) und den Betrieb von Wasser- und Abwasseranlagen.
Im Rahmen des Verbandsmanagements nimmt die Gesellschaft
die Geschaftsfihrung in sechs Verbanden wabhr. Die Vertriebs-
aktivitaten der Gesellschaft konzentrierten sich auf das gesamte
Bundesgebiet und den stdbayerischen Raum.

Bei den Trinkwasserlieferungen, die sich im Geschaftsjahr
2015/2016 stabil entwickelt haben, lag der Schwerpunkt auf
der Sanierung einzelner Brunnen im Versorgungsgebiet Inn-
viertel. Bei den Kanaldienstleistungen wurde im Berichtszeit-
raum das bestehende Angebot erweitert: Neben Spezial-

KONZERN-LAGEBERICHT | Segment Wasser

Dichtheitsprifungen von GroB- und Sonderprofilen, Behaltern
bzw. Kraftwerksdruckleitungen wurden 3-D-Schachtinspek-
tionen, ein Kanal-Pumpen-Service und Hochdruck-Kanalreini-
gungen im alpinen Gelénde in das Angebot aufgenommen.

Neue, IT-gestitzte Technologien spielen auch in der Siedlungs-
wasserwirtschaft zunehmend eine Rolle. Die Digitalisierung
von Infrastrukturdaten und deren web-basierte Zurverfligung-
stellung fur kommunale Vertragspartner und Kunden sind
bereits selbstverstandlich. Als weiterer Entwicklungsschritt
wurde im Geschaftsjahr 2015/2016 eine Kooperation mit dem
Start-up-Unternehmen WASSERKARTE.INFO eingegangen.
WASSERKARTE.INFQ ist eine auf Hydranten spezialisierte Daten-
drehscheibe mit den Feuerwehren als Zielgruppe. Gemeinsam
soll dieses Service zukunftig auch den fir die Hydranten zu-
standigen Gemeinden zuganglich sein und samtliche Arbeits-
schritte von der Dokumentation Uber die Wartung bis zur Wie-
derauffindung mittels mobiler Gerate abbilden.

Abwasserkonzession in Slowenien

In Slowenien ist es der Gesellschaft Varinger d.o.o. mit Sitz in
Marburg nach jahrelangen Bemihungen gelungen, in die Ab-
wasseranlagen-Betriebsfihrung einzusteigen. In der Gemeinde
Selnica im Drautal ist eine Konzessionsausschreibung zum
Betrieb der Kandle und Klaranlagen flr einen Zeitraum von
15 Jahren gewonnen worden. Im Dienstleistungsbereich zah-
len neben Immobilienverwaltern und Privathaushalten seit
dem Geschéftsjahr 2015/2016 auch eine groBe Supermarkt-
und eine Tankstellenkette zu den Kunden, sodass im Rahmen
des Hausanschlussservices ODTOK die Behebung von Kanal-
verstopfungen, die Kanalreinigung und Kanal-TV sowie die
Reinigung von Fett- und Olabscheidern Gbernommen wird.
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Segment Holding & Services

Segmentiibersicht Holding & Services Einheit 2015/2016 2014/2015 Entwicklung
Gesamtumsatz Mio. EUR 206,6 182,6 131 %
EBIT Mio. EUR -51 29 —
Investitionen in Sachanlagen und immaterielles Vermégen Mio. EUR 34,0 31,8 6,9 %
Mitarbeiter Durchschnitt FTE 972 953 2,0%
Lange Glasfasernetz km 4.830 4.700 2,8%

Das Segment Holding & Services der Energie AG umfasst das
Telekommunikations- und Meteringdienstleistungsgeschaft,
Leitungs- und Steuerungsfunktionen der Holding, kaufman-
nische und technische Dienstleistungen sowie die at equity
einbezogenen Beteiligungen Salzburg AG fur Energie, Verkehr
und Telekommunikation (Salzburg AG) und Wels Strom GmbH.

Um auf dem Telekom-Markt eine klare Position einzunehmen,
wurde die Energie AG Oberdsterreich Data GmbH mit Janner
2016 in Energie AG Oberosterreich Telekom GmbH (Telekom
GmbH) umfirmiert.

Geschaftsverlauf
im Segment Holding & Services

Der Umsatz im Segment Holding & Services belief sich im Ge-
schaftsjahr 2015/2016 auf EUR 206,6 Mio. und ist damit im
Vergleich zum Vorjahr (EUR 182,6 Mio.) um 13,1 % gestiegen.
Diese positive Entwicklung ist vor allem auf verstarkte Beauf-
tragungen der Energie AG Ober6sterreich Tech Services GmbH
und der Energie AG Oberdsterreich Business Services GmbH
ebenso wie auf leicht gestiegene Umsdtze in der Telekom
GmbH zurtckzufthren.

Das EBIT des Segments Holding & Services wies im abgelaufe-
nen Geschaftsjahr ein Minus in Hohe von EUR -5,1 Mio. aus
(Vorjahr EUR 2,9 Mio.). Belastend auf das EBIT wirkte vor allem
der Ruckgang des Ergebnisanteils aus at equity bewerteten
Unternehmen, welcher von EUR 11,3 Mio. im Vorjahr auf
EUR 2,0 Mio. fiel. Die Ursache liegt in einer Wertminderung der
Beteiligung an der Wels Strom GmbH aufgrund der schwieri-
gen Rahmenbedingungen auf dem Strommarkt in Hohe von
EUR 8,9 Mio. Die Servicegesellschaften konnten im Vergleich
zum Vorjahr mit groBteils besseren operativen Ergebnissen
zum EBIT beitragen, das EBIT des Geschaftsbereichs Telekom
blieb stabil.

Zuséatzliche positive Effekte fir das EBIT resultierten im abge-
laufenen Geschaftsjahr aus Kosteneinsparungen und Synergie-
effekten in Folge der abgeschlossenen Integration der OO. Fern-
gas AG sowie aus Grundstlcksverkaufen.

Glasfasernetz
als Basis far Digitalisierung

Um der stetig steigenden Nachfrage nach zuverldssigem und
lichtschnellem Breitbandinternet jetzt und vor allem in Zukunft
gerecht zu werden, wurden nach dem Erfolg im Business-
kundensegment im vergangenen Geschaftsjahr die Telekom-
angebote fir Privatkunden weiterentwickelt.

Der Fiber To The Home (FTTH)-Ausbau fur ausgewahlte Sied-
lungsgebiete unter dem Namen ,powerSPEEDprivat” erfolgt
in Form unterschiedlicher Modelle, jeweils unter der Pramisse
der Erreichung der definierten wirtschaftlichen Zielkennzahlen:

e Ausbau nach Bedarf, wenn zum Zeitpunkt der Errichtung
ausreichend Kundenvertrdge abgeschlossen werden konnten
e Ausbau im Rahmen von Férderungsprogrammen

Die Lange des Glasfasernetzes der Energie AG belduft sich mit
Ende des Berichtszeitraumes auf insgesamt 4.830 km und wird
laufend erhoht. Eine Forderungszuteilung fir den weiteren FTTH-
Ausbau im Rahmen des Férderprogramms ,Breitband Austria
2020" erfolgte im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2016/2017.

Im Dienstleistungsgeschaft Metering Services fir die Netz 00
GmbH wurde auch im Geschéftsjahr 2015/2016 konsequent
das Ziel weiterverfolgt, entsprechend der gesetzlichen Vorgabe
bis Ende 2019 95 % aller Stromzéhlpunkte auf Smart Meter
umzurUsten. Die Planungen fur den Vollausbau sowie die Liefer-
und Leistungsvertrage wurden abgeschlossen, der Roll-Out
kann somit planmaBig weitergefiihrt werden. Mit Ende des
Berichtszeitraumes sind bereits mehr als 300.000 intelligente
Zahler im Einsatz.

Der im Zuge der Umstellung auf Smart Meter erforderliche
Ausbau der Mobilfunkstandorte mit Code Division Multiple
Access (CDMA)-Technologie lauft planméaBig und ist zu 95 %
abgeschlossen. Mit Ende des Geschaftsjahres 2015/2016 sind
mehr als 1.200 CDMA-Anbindungen fur den Betrieb von Smart
Meter-Datenkonzentratoren, Fernwirkanlagen des Strom- und
Gasnetzes, Lastprofilzéhlern usw. ausgebaut.

Strategische Beteiligungen

Die at equity einbezogenen Unternehmen Wels Strom GmbH
und Salzburg AG sowie weitere Minderheitsbeteiligungen er-
ganzen das Geschéaftsportfolio der Energie AG.
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Die Wels Strom GmbH, eine 49 %-Beteiligung der Energie AG,
positioniert sich als integrierter Stromversorger der Stadt Wels,
aber auch als attraktiver Stromanbieter fir ganz Osterreich.
Im letzten abgeschlossenen Geschaftsjahr (01.01.2015 bis
31.12.2015) reduzierte sich die Stromeigenerzeugung gegen-
Uber 2014 um 14 % auf 95 GWh.

Die von der Wels Strom GmbH an ihre Kunden gelieferte
Strommenge konnte im Vergleich zum Vorjahr von 593 GWh
auf 647 GWh gesteigert werden. Dieser Anstieg ist vor allem
auf die erfolgreiche Marke ,VOLTINO" sowie die Gewinnung
von Indus-triekunden in Gesamtdsterreich zuriickzufthren.
Fur den Ersatzneubau des Wasserkraftwerkes Traunleiten liegt
ein positiver UVP-Bescheid vor, alle notwendigen Schritte fur
die Genehmigung der Investition sind im Laufen.

Die Energie AG ist mit 26,13 % an der Salzburg AG fiir Ener-
gie, Verkehr und Telekommunikation (Salzburg AG) betei-
ligt. Die Salzburg AG ist als regionaler Infrastrukturdienstleister
in den Bereichen Strom, Gas, Warme, Wasser, Verkehr und
Telekommunikation tatig.

Die Stromeigenaufbringung aus Wasserkraftwerken zeigte
sich im letzten abgeschlossenen Geschaftsjahr (01.01.2015
bis 31.12.2015) aufgrund der im Vergleich zum Vorjahr niedri-
geren Wasserfuhrung ricklaufig und lag mit 1.315 GWh um
rund 10 % sowohl unter dem Vorjahreswert von 1.462 GWh
als auch unter dem Regelarbeitsvermégen. Die Stromerzeu-
gung der Heizkraftwerke Ubertraf hingegen mit 158 GWh
im Berichtszeitraum das Jahr 2014 mit 150 GWh um rund
5,3 %. Positiv entwickelte sich auch die Erzeugung der Photo-
voltaik-Anlagen, die von 6,9 GWh auf 7,5 GWh gesteigert
werden konnte. In Summe blieb die Eigenaufbringung jedoch
um 8,4 % hinter dem Vorjahr zurlck.

Der Gasabsatz an Endkunden der Salzburg AG erhéhte sich im
Vergleich zum Vorjahr von 1.436 GWh auf 1.537 GWh im Ge-
schaftsjahr 2015. Die Wéarmeabgabe an Endkunden stieg in ers-
ter Linie aufgrund von Witterungseffekten im selben Zeitraum
von 715 GWh auf 770 GWh. Die fakturierten Trinkwassermen-
gen konnten ebenfalls leicht gesteigert werden und lagen im
Geschaftsjahr 2015 bei 10,2 Mio. m3? (Vorjahr: 10,0 Mio. m3).
Das Wachstum im Bereich Telekommunikation setzte sich in allen
Bereichen (Kabelfernsehen, Internet und Telefonie) weiter fort.

Shared Services

Die vier konzernbergreifenden Servicegesellschaften
e Energie AG Ober6sterreich Business Services GmbH
(Business Services GmbH),
e Energie AG Oberdsterreich Customer Services GmbH
(Customer Services GmbH),
e Energie AG Oberb6sterreich Personalmanagement GmbH
(Personalmanagement GmbH) sowie
e Energie AG Ober6sterreich Tech Services GmbH
(Tech Services GmbH)
sind im Segment Holding & Services gebindelt.

Gemeinsam ist allen kaufmannischen und technischen Service-
gesellschaften eine Leistungserbringung fur den gesamten
Konzern anhand genau definierter Qualitats- und Sicherheits-

KONZERN-LAGEBERICHT | Segment Holding und Services

standards. Orientierungsgrundlage fur die Services sind dabei
die Konditionen des externen Marktes fur die entsprechenden
Produkte und Dienstleistungen.

Wesentliche Aktivitdten in der Business Services GmbH,
welche Einkauf und Logistik, Immobilienmanagement, Infor-
mationstechnologie, Rechnungswesen sowie Versicherungs-
und Rechtsdienstleistungen anbietet, waren die Zertifizierung
der Abteilung Konzern-IT-Services nach ISO 27001 und der
Start eines konzernweiten Projekts zur Anpassung der SAP-
Systemarchitektur im Bereich Abrechnung und Kundenser-
vices. Dariber hinaus wurde im Geschaftsjahr 2015/2016 die
bisherige Rechtsabteilung der Umwelt Service GmbH mit der in
der Business Services GmbH organisierten Abteilung Recht und
Versicherung vollstandig zusammengefihrt. Weitere Schwer-
punkte lagen auf der Umsetzung der baulichen MaBnahmen
des Konzernarchivs, der Fortsetzung der Archivierung und der
Skartierung konzernweiter Bestande.

Die Kundenservicedienstleistungen des Konzerns sowie die Ab-
rechnung, das Wechselmanagement, das Forderungsmanage-
ment und die Zahlungsabwicklung mit den Kunden sind in der
Customer Services GmbH gebindelt und werden vor allem
fur die Netz OO GmbH, die Vertrieb KG, die Energie AG Power
Solutions, die ENAMO GmbH und die ENAMO Okostrom
GmbH erbracht. Weitere Dienstleistungen wurden von der
Warme GmbH und der Telekom GmbH tUbernommen. Im Ge-
schaftsjahr 2015/2016 wurden von den Mitarbeitern fur rund
1,6 Mio. Kundenvertrage die Dienstleistungen erbracht.

Im Fokus der Personalmanagement GmbH stehen neben
der Wahrnehmung der personalpolitischen Steuerungsfunktion
far den Konzern samtliche Agenden rund um Personalbe-
treuung, Personalverrechnung, Schulungsleistungen und Lehr-
lingsausbildung. Im Geschaftsjahr 2015/2016 lagen die Ar-
beitsschwerpunkte auf der Vertiefung des Kompetenzmodells
far FUhrungskrafte und einer Mitarbeiterbefragung.

Als Anbieter fir samtliche technischen Dienstleistungen der
Energie AG unterstitzt die Tech Services GmbH konzern-
interne Kunden von der Planung Uber die Errichtung und In-
standhaltung bis hin zur Stérungsbehebung. Die mit dem Ge-
schaftsjahr 2014/2015 gestartete Integration der Abteilungen
Engineering und Instandhaltung in die Tech Services GmbH ist
weitgehend abgeschlossen und die Entwicklung dieser Be-
reiche sehr erfreulich. Zahlreiche regionale Gewitterstérungen
im Sommer 2016 stellten die neustrukturierten dezentralen
Einheiten auf eine harte Probe, welche aber gewohnt souveran
gemeistert wurde. Der Know-how-Erhalt und die Vorhaltung
einer schlagkraftigen Einsatzgruppe fur die Stérungsbehebung
im Konzern bei gewohnt hoher Qualitat und gleichzeitig markt-
fahigen Preisen bleiben weiterhin oberste Pramisse.
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Ausblick

Auch fur das Geschéaftsjahr 2016/2017 ist von einer ange-
spannten Situation auf den Energiemarkten und damit von
groBBen Herausforderungen, insbesondere fir die Stromerzeu-
gung, auszugehen. Infolge der geddmpften Nachfrage im
Terminhandel sowie der weiteren Férderung und des Ausbaus
von erneuerbarer Energie wird im kommenden Jahr auf Euro-
pas Energiemarkten eine Seitwdrtsbewegung der Preise mit
leichtem Trend nach oben erwartet.

Noch schwer einschatzbar ist derzeit die weitere Entwicklung
im Hinblick auf die gemeinsame Stromhandelszone Oster-
reich-Deutschland. Abhangig von einer endgultigen Entschei-
dung, eine Engpassbewirtschaftung ab Mitte 2018 einzufih-
ren, ist mit einem Ansteigen der StromgroBhandelspreise je
nach AusmaB der Einschrankungen der Ubertragungskapazi-
taten zu rechnen.

Fur die Produktionskapazitdten der Energie AG aus eigenen
Kraftwerken und Bezugsrechten gewinnt die Bereitstellung
von Regelenergie sowie Netzreserve zunehmend an wirt-
schaftlicher Bedeutung. Auch im Geschéftsjahr 2016/2017
werden die GuD-Kraftwerke der Energie AG zur Netzstiitzung
fur die Ubertragungsnetzbetreiber eingesetzt werden.

Im Stromvertrieb wird davon ausgegangen, dass auch im kom-
menden Geschéftsjahr der Wettbewerbsdruck hoch bleiben
wird. Der Unternehmensverbund ENAMO wird aufgrund die-
ser erwarteten Situation im Februar 2017 den Kunden im Rah-
men der bewahrten Energieeffizienzkampagne ein attraktives
Angebot unterbreiten. Im kommenden Geschéftsjahr wird es
im Zuge des bereits gestarteten Projektes ,STRATOS — Strate-
gie- und Organisationsentwicklung” zu einer Evaluierung der
bestehenden strategischen Ausrichtung im Unternehmensver-
bund ENAMO kommen. Ziel ist eine Anpassung der Strategie
und Organisation an die sich andernden Marktbedingungen.

Neue Anbieter, neue Vertriebskanale und die steigende Wech-
selaffinitat der Kunden werden die Wettbewerbssituation auch
im Gasvertrieb weiter verscharfen. Die Energie AG setzt auf
die Ausweitung des Dienstleistungsangebotes unter den Pra-
missen Kundennutzen durch Energieeffizienz, Kostenoptimie-
rung und Einbindung erneuerbarer Energien. Im GroBkunden-
segment werden weitere Mengensteigerungen erwartet.

Der Geschaftsbereich Warme legt seine Schwerpunkte fur das
kommende Geschaftsjahr einerseits auf die Gewinnung von
Neukunden im bestehenden Versorgungsgebiet und anderer-
seits auf die Festigung der erlangten Vorreiterrolle in der
Warmeerzeugung auf Basis erneuerbarer Energieformen wie
Biomasse und Geothermie.

Fur alle Vertriebssparten wird auch im nachsten Geschaftsjahr
die Umsetzung des Bundes-Energieeffizienzgesetzes ein be-
stimmendes Thema sein. Vordringliches Ziel fur die nachsten
Monate ist die Optimierung der administrativen Ablaufe.

Die Geschaftstatigkeit im Segment Netz wird im kommenden
Geschaftsjahr vom Vorantreiben von GroBprojekten und dem
konsequenten Fortfihren von Schwerpunktprogrammen ge-
prégt sein. AuBerdem werden die Vorbereitungen auf die
kommenden Regulierungsperioden, welche fur Gas 2018 und
fur Strom 2019 starten, deutlich an Intensitat zunehmen.

Im Segment Entsorgung wird erwartet, dass die fir die Auslas-
tung der Verbrennungsanlagen positiven Mengenverschie-
bungen nach Mitteleuropa weiterhin anhalten, zumal der Bau
von neuen Kapazitaten eine nicht zu unterschatzende Heraus-
forderung hinsichtlich Investition, Betrieb und Auslastung
darstellt. In Osterreich gibt es aktuell zwei Projekte bei indus-
triellen Mitverbrennern, die in den kommenden Jahren zu
Mengenverschiebungen flhren konnten. Nach der verhaltenen
wirtschaftlichen Konjunkturentwicklung der vergangenen Jahre
wird auch kinftig von keiner signifikanten Steigerung der Ab-
fallmengen im Gewerbe- und Industriekundensegment ausge-
gangen. Aufgrund der gesamteuropaisch positiven Mengen-
situation rechnet die Energie AG auch in den kommenden
zwolf Monaten mit einer Vollauslastung der thermischen Ver-
wertungsanlagen bei stabiler Preisentwicklung.

Im Segment Wasser steht im kommenden Geschéftsjahr wei-
ter das Thema Effizienzsteigerung im Fokus. Daneben werden
sich die Gesellschaften im Rahmen von Ausschreibungen fiir
mehrere Konzessionen im Trinkwasser- und Abwasserbereich
bewerben. Die wichtigste Ausschreibung betrifft den Trink-
wasser- und Abwasserbetrieb fur die Stadt Budweis. In Tsche-
chien sind dartiber hinaus neue Vorschriften zur Preisbildung
fur die Betreiber von Trink- und Abwasserinfrastrukturanlagen
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in Ausarbeitung. Wie die Regeln im Detail aussehen werden,
ob und welche Auswirkungen damit auf das Segment Wasser
verbunden sind, steht derzeit noch nicht fest. In Osterreich und
Studbayern liegt der Schwerpunkt im Bereich Wasserlieferung
auf einer Marktdurchdringung mittels Verdichtungen im Um-
feld der bestehenden Anlagen sowie der Weiterentwicklung
des Dienstleistungsgeschéfts. In Slowenien gilt es, die neu ge-
wonnene Abwasseranlagen-Betriebsfiihrung zu etablieren und
weiter auszubauen und im Dienstleistungsgeschaft neue Kun-
den zu gewinnen. Akquisitionen und Kooperationsmdglichkei-
ten werden laufend gepruft.

Schwerpunkt des Geschéaftsbereichs Telekom wird die Weiter-
entwicklung der nunmehr als Produkte etablierten Daten- und
Internetdienste , powerSPEEDbusiness” und ,, powerSPEEDprivat”
sein. Entsprechend der ,,PowerStrategie 2020” wird insbeson-
dere die Strategie des FTTH-Ausbaus von ,,aufen nach innen”

KONZERN-LAGEBERICHT | Ausblick

weiterverfolgt. Es handelt sich dabei um eine ausschlieBlich
bedarfs- und wirtschaftlichkeitsorientierte Umsetzung. Wirt-
schaftliche Parameter fir ,powerSPEEDprivat” sind die not-
wendigen Anschlussraten bzw. die erforderlichen Fordermittel.

Fur den Energie AG-Konzern wird auch im kommenden Ge-
schaftsjahr der Schwerpunkt auf der konsequenten Umset-
zung der strategisch verankerten Kostenmanagement- und
Effizienzprogramme als Antwort auf die vielfaltigen Herausfor-
derungen des rechtlichen und wirtschaftlichen Umfelds liegen.
Um neue Kundenzielgruppen und Ertragsmdglichkeiten zu
erschlieBen, werden die kostenseitigen Zielsetzungen markt-
seitig von der Einflhrung neuer, innovativer Produkte und
Dienstleistungen begleitet werden. Im Rahmen der prognosti-
zierten Marktentwicklungen und der geplanten Umsetzung
der Konzernstrategie wird fur das Geschaftsjahr 2016/2017
eine stabile Ergebnisentwicklung erwartet.

Linz, am 28. November 2016

Der Vorstand der Energie AG Oberdsterreich

KommR Ing. DDr. Werner Steinecker MBA
Mitglied des Vorstands

Generaldirektor Dr. Leo Windtner
Vorstandsvorsitzender

Dr. Andreas Kolar
Mitglied des Vorstands
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

01.10.2015 bis 30.09.2016

2015/2016 2014/2015
TEUR TEUR
1. Umsatzerldse (6) 1.534.906,9 1.573.927,5
Bezugskosten fiir Strom- und Gaseigenhandel (6) -95.667,6 -103.320,1
Nettoumsatzerlose (6) 1.439.239,3 1.470.607,4
2. Veranderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen -511,5 868,1
3. Andere aktivierte Eigenleistungen 34.427,4 32.249,5
4. Ergebnisanteil der at-equity einbezogenen Unternehmen a7 53.002,1 46.003,0
5. Sonstige betriebliche Ertrage (davon Wertaufholungen
TEUR 0,0 [Vorjahr: TEUR 29.733,9]) (8) 20.962,5 51.878,0
6. Aufwendungen fiir Material und sonstige bezogene Herstellungsleistungen 9) - 798.607,1 -893.546,4
7. Personalaufwand (10) -262.931,4 -256.448,1
8. Abschreibungen (1) -183.431,0 -175.724,7
9. Sonstige betriebliche Aufwendungen (12) -166.721,9 - 157.016,2
10. Operatives Ergebnis 135.428,4 118.870,6
1. Finanzierungsaufwendungen (13) -29.177,6 -40.044,7
12, Sonstiges Zinsergebnis (13) 1.138,3 2.271,3
13. Sonstiges Finanzergebnis (14) -5.169,7 2.107,0
14. Finanzergebnis -33.209,0 - 35.666,4
15. Ergebnis vor Steuern 102.219,4 83.204,2
16.  Steuern vom Einkommen (15) -20.994,0 -18.445,4
17. Konzernergebnis 81.225,4 64.758,8
Davon nicht beherrschenden Anteilen zuzurechnen 1.280,3 574,9
Davon den Gesellschaftern des Mutterunternehmens zuzurechnen
Konzernjahresiiberschuss 79.945,1 64.183,9
Gesamtergebnisrechnung
01.10.2015 bis 30.09.2016
2015/2016 2014/2015
TEUR TEUR
1. Konzernergebnis 81.225,4 64.758,8
2. Sonstiges Ergebnis
Posten, die nicht nachtraglich in die
Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden:
Neubewertung der leistungsorientierten Verpflichtung -17.133,6 -12.616,9
Erfolgsneutrale Wertanderungen von Unternehmen at equity -842,4 -496,7
Latente Steuern 4.281,3 3.154,2
Posten, die unter bestimmten Bedingungen nachtréglich in die
Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden:
Wertanderungen von Beteiligungen und Wertpapieren Available for Sale 842,4 -822,6
Erfolgsneutrale Wertanderungen von Unternehmen at-equity 9.2 -78
Hedge Accounting 3.425,4 11.4873
Wahrungsdifferenzen 725,5 1.072,2
Latente Steuern -1.075,6 -2.666,3
Summe im sonstigen Ergebnis erfasste Aufwendungen und Ertrage -9.767,8 - 896,6
3. Gesamtergebnis nach Steuern 71.457,6 63.862,2
4. Davon Gesamtergebnis der nicht beherrschenden Anteile 1.300,4 1.265,8
5. davon Gesamtergebnis der Muttergesellschaft 70.157,2 62.596,4

Jahresfinanzbericht 2015/2016

Seite 38



Konzern-Bilanz

zum 30. September 2016

KONZERN-ABSCHLUSS

30. September 2016

30. September 2015

AKTIVA TEUR TEUR
A. Langfristiges Vermdgen
I. Immaterielle Vermégenswerte und Firmenwerte (16) 206.164,7 206.789,3
Il Sachanlagen (16) 1.883.196,8 1.913.602,5
Il Beteiligungen (davon Unternehmen at-equity:
TEUR 277.152,6 [Vorjahr: TEUR 238.034,9]) (17) 292.235,5 258.630,7
IV. Sonstige Finanzanlagen (18) 82.069,5 98.215,5
2.463.666,5 2.477.238,0
V. Ubriges langfristiges Vermagen (19) 11.831,9 14.216,6
VI.  Aktive latente Steuern (15) 16.878,1 12.374,4
2.492.376,5 2.503.829,0
B. Kurzfristiges Vermdgen
I. Vorrdte (20) 44.966,7 47.567,6
Il Forderungen und sonstige Vermdgenswerte (21) 238.616,7 265.750,0
lll.  Festgeldanlagen (5.9 119.000,0 112.500,0
IV.  Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente (22) 95.605,0 109.896,1
498.188,4 535.713,7
2.990.564,9 3.039.542,7
30. September 2016 30. September 2015
PASSIVA TEUR TEUR
A. Eigenkapital
I Grundkapital (23) 89.087,5 89.087,5
Il.  Kapitalriicklagen (23) 214.809,5 214.809,5
Il Gewinnriicklagen (23) 876.445,1 849.754,5
IV. Sonstige Riicklagen (23) -67.608,9 -57.764,6
V. Nicht beherrschende Anteile (23) 13.946,0 12.090,0
1.126.679,2 1.107.976,9
B. Langfristige Schulden
I Finanzverbindlichkeiten (24) 515.693,5 524.792,7
Il Langfristige Riickstellungen (25) 311.488,0 308.571,4
Il Passive latente Steuern (15) 41.446,7 44.190,7
IV.  Baukostenzuschiisse (26) 358.392,1 353.742,0
V. Erhaltene Anzahlungen (27 47.189,0 55.944,0
VI.  Ubrige langfristige Schulden (28) 74.999,6 79.866,2
1.349.208,9 1.367.107,0
C. Kurzfristige Schulden
| Finanzverbindlichkeiten (24) 16.713,7 88.256,4
Il.  Kurzfristige Riickstellungen (29) 11.137,2 16.037,5
lll.  Steuerriickstellungen (30) 519,6 442,7
IV, Lieferantenverbindlichkeiten (24) 144.270,9 143.667,9
V. Ubrige kurzfristige Schulden (31) 342.035,4 316.054,3
514.676,8 564.458,8
2.990.564,9 3.039.542,7
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Entwicklung des Konzerneigenkapitals

Kapital-
riicklagen
TEUR

Grundkapital
TEUR

Gewinn-
riicklagen
TEUR

Andere Riicklagen

Riicklagen
IAS 39
TEUR

Riicklagen
IAS 19
TEUR

Stand am 30.09.2015

89.087,5 214.809,5

849.754,5

- 26.214,5

- 64.205,2

Posten, die nicht nachtraglich in die Gewinn-
und Verlustrechnung umgegliedert werden:

Neubewertung der leistungsorientierten Verpflichtung

- 16.875,4

Erfolgsneutrale Wertdnderungen
von Unternehmen at equity

-842,4

Latente Steuern

4.218,9

Posten, die unter bestimmten Bedingungen
nachtraglich in die Gewinn- und Verlustrech-
nung umgegliedert werden:

Wertanderungen von Beteiligungen und Wertpapieren
Available for Sale

849,4

Erfolgsneutrale Werténderungen von Unternehmen
at-equity

9.2

Hedge Accounting

3.240,6

Wéhrungsdifferenzen

Latente Steuern

-1.031,2

Sonstiges Ergebnis

3.068,0

- 13.498,9

Konzernergebnis

79.945,1

Gesamtergebnis fiir die Periode

79.945,1

3.068,0

- 13.498,9

Dividendenausschiittung

-53.271,0

Eigene Anteile

Sonstiges

16,5

Transaktionen mit Anteilseignern

- 53.254,5

Stand am 30.09.2016

89.087,5 214.809,5

876.445,1

- 23.146,5

-77.7041
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Andere Riicklagen Eigenkapital der Nicht
Neubewertungs- Wahrungs- Gesellschafter des beherschende
riicklage Eigene Anteile differenzen Gesamt  Mutterunternehmens Anteile Gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
37.541,1 - 6.434,4 1.548,4 - 57.764,6 1.095.886,9 12.090,0 1.107.976,9
— — — - 16.875,4 - 16.875,4 - 258,2 -17.133,6
— — — -842,4 -842,4 — -842,4
— — — 4.218,9 4.218,9 62,4 4.281,3
_ — — 849,4 849,4 7,0 842,4
— — — 9,2 9,2 — 9,2
— — — 3.240,6 3.240,6 184,8 3.425,4
— — 643,0 643,0 643,0 82,5 725,5
— — -1.031,2 -1.031,2 -44,4 -1.075,6
— — 643,0 -9.787,9 -9.787,9 20,1 -9.767,8
— — — — 79.945,1 1.280,3 81.225,4
— — 643,0 -9.787,9 70.157,2 1.300,4 71.457,6
— — — — -53.271,0 -581,8 -53.852,8
— - 56,4 — - 56,4 - 56,4 — - 56,4
— — — — 16,5 1.137,4 1.153,9
— - 56,4 — - 56,4 -53.310,9 555,6 -52.755,3
37.541,1 - 6.490,8 2.191,4 - 67.608,9 1.112.733,2 13.946,0 1.126.679,2
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Entwicklung des Konzerneigenkapitals

Kapital-
riicklagen
TEUR

Grundkapital
TEUR

Gewinn-
riicklagen
TEUR

Andere Riicklagen

Riicklagen
IAS 39
TEUR

Riicklagen
IAS 19
TEUR

Stand am 30.09.2014

89.087,5 214.809,5

838.937,3

- 33.956,2

- 53.923,1

Posten, die nicht nachtraglich in die Gewinn-
und Verlustrechnung umgegliedert werden:

Neubewertung der leistungsorientierten Verpflichtung

-13.047,2

Erfolgsneutrale Werténderungen
von Unternehmen at equity

-496,7

Latente Steuern

3.261,8

Posten, die unter bestimmten Bedingungen
nachtraglich in die Gewinn- und Verlustrech-
nung umgegliedert werden:

Wertdnderungen von Beteiligungen und Wertpapieren
Available for Sale

-8329

Erfolgsneutrale Wertanderungen von Unternehmen
at-equity

-78

Hedge Accounting

11.165,7

Wahrungsdifferenzen

Latente Steuern

-2.583,3

Sonstiges Ergebnis

17417

-10.282,1

Konzernergebnis

64.183,9

Gesamtergebnis fiir die Periode

64.183,9

1.741,7

-10.282,1

Dividendenausschiittung

-53.272,8

Erwerb nicht beherrschender Anteile

-939

Eigene Anteile

Sonstiges

Transaktionen mit Anteilseignern

- 53.366,7

Stand am 30.09.2015

89.087,5 214.809,5

849.754,5

-26.214,5

- 64.205,2

Jahresfinanzbericht 2015/2016

Seite 42



Andere Riicklagen Eigenkapital der Nicht
Neubewertungs- Wahrungs- Gesellschafter des beherschende
riicklage Eigene Anteile differenzen Gesamt  Mutterunternehmens Anteile Gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
37.541,1 - 6.366,9 595,5 - 56.109,6 1.086.724,7 11.399,7 1.098.124,4
— — — -13.047,2 -13.047,2 430,3 - 12,6169
— — — -496,7 -496,7 — -496,7
— — — 3.261,8 3.261,8 -107,6 3.154,2
— — — -8329 -832,9 10,3 -822,6
— — — -78 -78 -78
— — — 11.165,7 11.165,7 321,6 11.4873
— — 9529 9529 952,9 19,3 1.072,2
— — — -2.583,3 -2.583,3 -83,0 -2.666,3
— — 952,9 - 1.587,5 - 1.587,5 690,9 -896,6
— — — — 64.183,9 574,9 64.758,8
— — 952,9 - 1.587,5 62.596,4 1.265,8 63.862,2
— — — — -53.272,8 -560,8 -53.833,6
— — — -93,9 -14,7 -108,6
— -675 — -67,5 -67,5 — -67,5
— - 67,5 — - 67,5 -53.434,2 -575,5 - 54.009,7
37.541,1 -6.434,4 1.548,4 - 57.764,6 1.095.886,9 12.090,0 1.107.976,9
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Kapitalflussrechnung

2015/2016 2014/2015
TEUR TEUR
Ergebnis vor Ertragsteuern 102.219,4 83.204,2
Steuerzahlungen -12.331,8 -3.697,6
Ergebnis nach Ertragsteuerzahlungen 89.887,6 79.506,6
Abschreibungen/Wertaufholungen auf das Anlagevermdgen 190.898,7 147.663,5
Verénderung von langfristigen Riickstellungen -14.217,0 -4.076,8
Verdnderung des Ubrigen langfristigen Vermdgens -362,5 1.713,0
Verdnderung der iibrigen langfristigen Schulden -11.899,4 -2.1159
Thesaurierte Ergebnisse der Equity-Unternehmen -39.950,9 -7.2121
Erhaltene Baukostenbeitrage 28.975,7 27.8254  (26)
Ertrdge aus der Auflésung von Baukostenzuschiissen -24.325,6 -24.254,8  (26)
Verluste aus dem Abgang von Vermégenswerten 3.284,2 2.465,4
Gewinne aus dem Abgang von Vermdgenswerten -4.006,8 -5.6775
Sonstige nicht zahlungswirksame Aufwendungen und Ertrage 21.928,3 28.529,9
240.212,3 244.366,7
Verdnderung der Vorréte und der kurzfristigen Forderungen 11.907,2 253115
Zahlungen aus Sicherungsgeschaften -16.286,6 -13.598,3
Verdnderungen der kurzfristigen Verbindlichkeiten 14.822,8 -20.764,2
Verdnderung der kurzfristigen Ruickstellungen -4.900,3 2.672,5
CASH FLOW AUS DEM OPERATIVEN BEREICH 245.755,4 237.988,2
Einzahlungen aus Abgangen von Sachanlagen und immateriellen Vermdgenswerten 8.218,8 12.037,9
Auszahlungen fiir Zugange zum Sachanlagevermdgen und immateriellen Vermogen -148.572,2 - 145.285,2
Einzahlungen aus Abgangen von Finanzanlagen 32.887,5 18.374,7
Veranderung des Konsolidierungskreises -2.582,3 -1.2536  (3)
Auszahlungen fiir Zugange von Finanzanlagen und sonstigen Finanzinvestitionen -15.3444 -25.870,2
CASH FLOW AUS DEM INVESTITIONSBEREICH - 125.392,6 - 141.996,4
Dividendenausschiittung -53.852,8 -53.833,6  (34)
Erwerb nicht beherrschender Anteile — -108,6
Erwerb eigener Aktien -56,4 -675
Tilgung Anleihe (Privatplatzierung) 2009-2016 -50.000,0 —
Tilgung Schuldscheindarlehen - 14.500,0 -101.000,0
Sonstige Veranderung von Finanzverbindlichkeiten -16.334,8 -10.662,8
CASH FLOW AUS DEM FINANZIERUNGSBEREICH -134.744,0 -165.672,5
CASH FLOW GESAMT - 14.381,2 - 69.680,7
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 109.896,1 179.421,0  (22)
Cash Flow -14.381,2 -69.680,7
Wechselkurseffekte 90,1 155,8
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 95.605,0 109.896,1  (22)
Im Cash Flow aus dem operativen Bereich sind enthalten:
Zinseinzahlungen 1.520,3 2.019,0
Zinsauszahlungen 25.917,7 29.746,6
Erhaltene Gewinnausschiittungen 14.122,8 40.240,8
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KONZERN-ABSCHLUSS

Anhang zum Konzernabschluss

2015/2016

1. ALLGEMEINE ANGABEN

Der Energie AG Oberosterreich Konzern ist ein moderner und
leistungsfahiger Energie- und Dienstleistungskonzern in den
Segmenten Energie, Netz, Entsorgung, Wasser und Holding &
Services.

Mutterunternehmen des Konzerns ist die Energie AG Ober-
oOsterreich, der Firmensitz befindet sich in der Bohmerwald-
straBe 3, Linz, Osterreich.

Der Konzernabschluss der Energie AG Oberdsterreich fur das Ge-
schaftsjahr 2015/2016 wurde in Ubereinstimmung mit den am
Abschlussstichtag verpflichtend anzuwendenden International
Financial Reporting Standards (IFRS), herausgegeben vom Inter-
national Accounting Standards Board (IASB), sowie den Inter-

pretationen des International Financial Reporting Committee
(IFRIC), wie von der Européischen Union Gbernommen, erstellt.

Der vorliegende Konzernabschluss nach IFRS befreit entspre-
chend § 245a UGB von der Verpflichtung zur Aufstellung eines
Konzernjahresabschlusses nach 6sterreichischem UGB. Sofern
zuséatzliche Angaben nach UGB erforderlich sind, werden diese
bei den jeweiligen Erlduterungen hinzugefugt.

Der Konzernabschluss ist in tausend Euro (TEUR) aufgestellt.
Bei der Summierung gerundeter Betrdge und Prozentangaben

kénnen durch Verwendung automatischer Rechenhilfen Run-
dungsdifferenzen auftreten.

2. ANDERUNG VON RECHNUNGSLEGUNGSMETHODEN

2.1. Erstmalig angewendete bzw. gednderte
und von der EU Gbernommene Standards
und Interpretationen

Neu anzuwendende, von der EU Ubernommene gednderte
Standards mit Inkrafttreten am 01.01.2015 oder spater:

e Annual Improvements to IFRSs 2011-2013 Cycle

e Annual Improvements to IFRSs 2010-2012 Cycle

¢ |AS 19 (Amendments: Defined Benefit Plans:
Employee Contributions)

Die erstmalige Anwendung fihrt zu keinen wesentlichen An-
derungen.
2.2. Nicht vorzeitig angewendete Standards

und Interpretationen

Im Konzernabschluss 2015/2016 wurden folgende, von der EU
Ubernommene Anderungen nicht vorzeitig angewendet:

Inkrafttreten in der EU mit 01.01.2016 oder spéter:

IAS 1 (Amendments: Disclosure Initiative)

e Annual Improvements to IFRSs 2012-2014 Cycle

IAS 27 (Amendment: Equity Method in Separate Financial
Statements)

¢ |AS 16 und IAS 41 (Amendments: Bearer Plants)

e |AS 16 und IAS 38 (Amendments: Clarification of Accept-
able Methods of Depreciation and Amortisation)

e |FRS 11 (Amendment: Accounting for Acquisitions of
Interests in Joint Operations)

e |FRS 10, IFRS 12 und IAS 28 (Amendments: Investment
Entities: Applying the Consolidation Exception)

e |FRS 15 (Revenue from Contracts with Customers)

Folgende Standards und Interpretationen, Anderungen und
Verbesserungen von Standards treten mit 1.1.2016 oder spater
in Kraft, wobei eine Ubernahme durch die Européische Union
derzeit noch nicht erfolgt ist:

® |FRS 9 (Financial Instruments)

® |FRS 16 (Leases)

e |FRS 10 und IAS 28 (Amendments: Sale or Contribution
of Assets between an Investor and its Associate or Joint
Venture)

¢ |IAS 12 (Amendments: Recognition of Deferred Tax Assets
for Unrealised Losses)

e |AS 7 (Amendments: Disclosure Initiative)

e |FRS 15 (Clarifications: Revenue from Contracts with
Customers)

e |FRS 2 (Amendments: Classification and Measurement
of Share-based Payment Transactions)

e |FRS 4 (Amendments: Applying IFRS 9 Financial Instruments
with IFRS 4 Insurance Contracts)

Diese Standards werden voraussichtlich zum Zeitpunkt des In-
krafttretens angewendet werden.
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IFRS 9 (Financial Instruments)

Der im Juli 2014 herausgegebene IFRS 9 ersetzt die bestehen-
den Leitlinien in 1AS 39 (Financial Instruments: Recognition and
Measurement). IFRS 9 enthélt Gberarbeitete Leitlinien zur Ein-
stufung und Bewertung von Finanzinstrumenten, darunter ein
neues Modell der erwarteten Kreditausfélle zur Berechnung
der Wertminderung von finanziellen Vermégenswerten, sowie
die neuen allgemeinen Bilanzierungsvorschriften fur Sicherungs-
geschéfte. Er Ubernimmt auch die Leitlinien zur Erfassung und
Ausbuchung von Finanzinstrumenten aus IAS 39. IFRS 9 ist
erstmals im Geschaftsjahr 2018/2019 anzuwenden, wobei eine
frihzeitige Anwendung zuldssig ist. Aufgrund der Erfassung von
Wertminderungen nach dem Expected-Credit-Losses-Modell
wird mit héheren Risikovorsorgen gerechnet.

IFRS 15 (Revenue from Contracts with Customers)

Der im Mai 2014 herausgegebene IFRS 15 ersetzt die beste-
henden Regelungen des IAS 18 (Revenue). Kinftig werden
neue qualitative und quantitative Angaben gefordert, die es den
Abschlussadressaten ermdglichen sollen, Art, Héhe, Zeitpunkt
und Unsicherheit der Umsatzerlése sowie Cashflows aus Ver-
trdgen mit Kunden zu verstehen. Unternehmen missen anhand
eines Funf-Schritte-Modells bestimmen, zu welchem Zeitpunkt
(oder Uber welchen Zeitraum) und in welcher Héhe sie Um-
satzerlose erfassen. Das Modell legt fest, dass Umsatzerlose
zum Zeitpunkt (oder Uber den Zeitraum) des Ubergangs der
Kontrolle Gber Guter oder Dienstleistungen vom Unternehmen
auf Kunden mit dem Betrag zu bilanzieren sind, auf den das
Unternehmen erwartungsgemaB Anspruch hat. Abhangig von
der Erflllung bestimmter Kriterien werden Umsatzerlése wie
folgt erfasst:

e Uber einen Zeitraum derart, dass die Leistungserbringung
des Unternehmens widergespiegelt wird; oder

e Zu einem Zeitpunkt, zu dem die Kontrolle Uber das Gut oder
die Dienstleistung auf den Kunden Ubergeht.

IFRS 15 ist erstmals im Geschéftsjahr 2018/2019 anzuwenden,
wobei eine friihzeitige Anwendung zulassig ist. Die erstmalige
Anwendung wird aus heutiger Sicht zu keinen wesentlichen
Auswirkungen fihren.

IFRS 16 (Leases)

Der im Janner 2016 veroffentlichte IFRS 16 ersetzt IAS 17,
IFRIC 4, SIC-15 und SIC-27. Der neue Standard sieht vor, dass
zukiinftig alle Leasingverhéltnisse und die damit verbundenen
vertraglichen Rechte und Verpflichtungen in der Bilanz des
Leasingnehmers zu erfassen sind. Die bisherige unterschied-
liche Behandlung von Operating- und Finance-Leasingverhalt-
nissen nach IAS 17 entfallt damit. Der Leasingnehmer aktiviert
zukinftig ein Nutzungsrecht an dem dem Leasingverhaltnis
zugrunde liegenden Vermogenswert und erfasst gleichzeitig
eine Leasingverbindlichkeit in Hohe des Barwerts der Leasing-
zahlungen. Das Nutzungsrecht ist in der Folge planmaBig zu
amortisieren und die Leasingverbindlichkeit mit der Effektiv-
zinsmethode fortzufuhren. Erleichterungen gibt es fur kurzfris-
tige Leasingverhéltnisse und Leasinggegenstande von geringem
Wert. Aus heutiger Sicht betrifft die wesentlichste Anderung
die Konzernzentrale in Linz. Die Nutzung der Konzernzentrale
erfolgt derzeit auf Basis eines Operating Leasingverhaltnisses.
Unter den derzeit vorherrschenden Verhéltnissen wird erwartet,
dass ein Nutzungsrecht und eine Leasingverbindlichkeit daraus
in Hohe von EUR 40,2 Mio. angesetzt werden.

Bisherige Finance-Leasingverhaltnisse werden weitergeflhrt, es
erfolgt lediglich eine Umbuchung der Vermdgenswerte in ein
Nutzungsrecht.

IFRS 16 ist erstmalig im Geschéftsjahr 2019/2020 anzuwenden,
wobei eine friihzeitige Anwendung zulassig ist, sofern zeitgleich
IFRS 15 angewendet wird.

3. KONSOLIDIERUNGSKREIS

3.1. Grundsatze
Tochterunternehmen

Alle wesentlichen Unternehmen, die von der Energie AG Ober-
Osterreich direkt oder indirekt beherrscht werden (Tochter-
unternehmen) werden nach IFRS 10 vollkonsolidiert in den Kon-
zernabschluss einbezogen. Beherrschung liegt vor, wenn der
Investor schwankenden Renditen aus dem Engagement in dem
Beteiligungsunternehmen ausgesetzt ist bzw. Anrechte auf diese
besitzt und die Fahigkeit hat, diese Renditen mittels seiner Ver-
fugungsgewalt Uber das Beteiligungsunternehmen zu beein-
flussen. Die Beherrschung resultiert in sémtlichen Fallen aus den
gehaltenen Eigenkapitalinstrumenten (Geschaftsanteile bzw.
Aktien).

Gemeinsame Vereinbarungen

IFRS 11 beschreibt die Bilanzierung durch Unternehmen, die ge-
meinsam eine Vereinbarung kontrollieren. Gemeinsame Kon-
trolle beinhaltet die vertraglich vereinbarte Teilung der Kontrolle.
Besteht ein Anspruch auf das Nettovermogen der Vereinba-
rung (Gemeinschaftsunternehmen) erfolgt die Bilanzierung nach
der Equity-Methode. Bestehen Rechte an den Vermdgens-
werten und Verpflichtungen fur die Verbindlichkeiten der Ver-
einbarung (Gemeinschaftliche Tatigkeiten), erfolgt eine anteils-
maBige Einbeziehung der Vermdgenswerte und Schulden so-
wie der Ertrdge und Aufwendungen.
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Gemeinschaftliche Tatigkeiten

Die Ennskraftwerke Aktiengesellschaft produziert Strom aus Was-
serkraftwerken. Die Gas- und Dampfkraftwerk Timelkam GmbH
liefert Strom aus dem Betrieb eines Gas- und Dampfkraftwerkes.

Der Konzern hélt sowohl an der Ennskraftwerke Aktiengesell-
schaft als auch an der Gas- und Dampfkraftwerk Timelkam
GmbH eine strategische Beteiligung im AusmaB von 50 %. Die
Gesellschaften werden von keinem Gesellschafter beherrscht.

Aufgrund bestehender Stromliefervertrage wird die von den
Gesellschaften produzierte elektrische Energie von den Gesell-
schaftern Gbernommen, wobei die Verrechnung zu anteiligen
Produktionskosten zuzlglich einer entsprechenden Gewinn-
marge erfolgt. Durch die Stromliefervertrage bestehen Rechte an
den den Vereinbarungen zuzurechnenden Vermdgenswerten.
Da die Schulden der Vereinbarungen im Wesentlichen nur
durch diese Zahlungsstréme beglichen werden kdnnen, liegen
Verpflichtungen fur die Schulden der gemeinsamen Vereinba-
rung vor. Die Ennskraftwerke Aktiengesellschaft sowie die Gas-
und Dampfkraftwerk Timelkam GmbH werden daher als ge-
meinschaftliche Tatigkeit nach IFRS 11 eingestuft.

Der Anteil an den Vermdgenswerten und Schulden sowie Erl6-
sen und Aufwendungen wird im Konzernabschluss ausgewie-
sen. Als Anteil fir die anteilige Einbeziehung der Ennskraft-
werke Aktiengesellschaft wird der durchschnittliche Anteil an
den Stromlieferungen (38 %) herangezogen. Als Quote fur die
Konsolidierung der Gas- und Dampfkraftwerk Timelkam GmbH
wird der Anteil am Strombezug in Hohe von 70 % verwendet.

Gemeinschaftsunternehmen

Aufgrund besonderer gesellschaftsrechtlicher Vereinbarungen
liegt bei der ENAMO GmbH, der ENAMO Okostrom GmbH,
der Energie AG Oberdsterreich Vertrieb GmbH & Co KG, der
.Papyrus” Altpapierservice Handelsgesellschaft m.b.H. (Salz-
burg), der Papyrus Wertstoff Service GmbH (Bad Reichenhall,
Deutschland) sowie der Fernwadrme Steyr GmbH trotz einer
Mehrheit an Stimmrechten keine Beherrschung vor. Diese Ge-
sellschaften werden mit weiteren Investoren gemeinschaftlich
gefiihrt und daher nach der Equity-Methode bewertet.

Die ENAMO GmbH beliefert GroBkunden mit elektrischer Ener-
gie, die Energie AG Oberbdsterreich Vertriecb GmbH & Co KG
liefert Strom an Privat- und Gewerbekunden.

Die Energie AG Oberosterreich ist alleinige Kommanditistin der
Energie AG Ober6sterreich Vertrieb GmbH & Co KG. Komple-
mentdrin ist die ENAMO GmbH, ein Gemeinschaftsunterneh-
men zwischen der Energie AG Ober6sterreich Service- und Be-
teiligungsverwaltungs-GmbH und der LINZ STROM GmbH.

GemaB IFRS 11 stellt die ENAMO GmbH mit den von ihr be-
herrschten Tochterunternehmen Energie AG Ober6sterreich
Vertrieb GmbH & Co KG sowie LINZ STROM Vertrieb GmbH &
Co KG eine gemeinsame Vereinbarung bzw. Gemeinschafts-

KONZERN-ABSCHLUSS

unternehmen dar, da diese Gesellschaften von der Energie AG
Oberdsterreich und der LINZ AG gemeinschaftlich gefthrt wer-
den. Diese Unternehmen sind gemaB IFRS 11 iVm IAS 28 at
equity im Konzernabschluss zu erfassen. Auf Grund der ver-
traglich festgelegten Anteile am Ergebnis erfolgt dies fur die
ENAMO GmbH mit 80 %, bei der Energie AG Oberdsterreich
Vertrieb GmbH & Co KG mit 100 % sowie bei der LINZ STROM
Vertrieb GmbH & Co KG mit 0 %.

Assoziierte Unternehmen

Unternehmen, bei denen die Energie AG Oberosterreich Gber
einen maBgeblichen Einfluss verflgt (assoziierte Unternehmen)
werden nach der Equity-Methode bewertet. Der maBgebliche
Einfluss besteht aufgrund von Anteilen am Gesellschaftskapi-
tal. Die Salzburg AG flr Energie, Verkehr und Telekommunika-
tion ist ein Infrastrukturanbieter fir Energie, Verkehr und Tele-
kommunikation. Die Wels Strom GmbH ist ein Energie-
versorgungs- und Dienstleistungsunternehmen.

Strukturierte Unternehmen

Der Konzern hat die Liegenschaft Bohmerwaldstrale 3, Linz, auf
der sich die Konzernzentrale befindet, von der Power Tower
GmbH seit dem Jahr 2008 geleast. Der Konzern hélt einen Ge-
schaftsanteil im AusmaB von 1 % an der Gesellschaft.

Die Finanzierung der Gesellschaft erfolgt nicht durch den Kon-
zern. Der Leasingvertrag ist auf unbestimmte Zeit abgeschlos-
sen, eine Kindigung durch den Leasingnehmer ist erstmals
20 Jahre, unter bestimmten Voraussetzungen 23 Jahre nach
Vertragsbeginn zuldssig. Der Konzern hat das einseitige Recht,
aber keine Verpflichtung, die Power Tower GmbH 10, 15 oder
20 Jahre nach Leasingbeginn zu erwerben. Die Leasingrate ist
an die Zinsentwicklung gekoppelt. Der Konzern ist verpflichtet,
die laufende Instandhaltung der Liegenschaft vorzunehmen
und alle gesetzlichen Auflagen, die auch den Eigentlimer be-
treffen kénnen, zu erfillen. Dartber hinausgehende Risiken be-
stehen nicht. Der Leasingvertrag wurde als operativer Leasing-
vertrag nach IAS 17 eingestuft. Die Power Tower GmbH ist als
strukturierte Gesellschaft nach IFRS 12 anzusehen, aber nicht
als Tochterunternehmen in den Konzernabschluss einzube-
ziehen. Im Miet- und Pachtaufwand sind auf Basis variabler
Zinsen ermittelte bedingte Leasingzahlungen in Hohe von
TEUR -1.882,7 (Vorjahr: TEUR -1.812,2) enthalten.

Sonstige Beteiligungen

Anteile an Tochterunternehmen, Gemeinschaftsunternehmen
oder an assoziierten Unternehmen, die aus Konzernsicht von
untergeordneter Bedeutung sind, werden als ,,available for sale”
klassifiziert. Sofern kein auf einem aktiven Markt notierter Preis
vorliegt und der beizulegende Zeitwert nicht verlasslich ermit-
telt werden kann, erfolgt die Bewertung zu Anschaffungsko-
sten. Die wegen ihrer untergeordneten Bedeutung nicht einbe-
zogenen Gesellschaften sind auch in Summe unwesentlich.
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Der Konsolidierungskreis entwickelte sich wie folgt:

Vollkonsolidierung

Quotenkonsolidierung

Equity Konsolidierung

30.09.2015

48

2

1

30.09.2016

48

2

1

Der Ergebnisbeitrag der erstkonsolidierten Unternehmen betragt einschlieBlich Konsolidierungseffekten TEUR 0,0 (Vorjahr:

TEUR 128,3).

Energie AG Oberdsterreich Sonstige
Gemeinschaftsunternehmen Vertrieb GmbH & Co KG ENAMO GmbH Gemeinschaftsunternehmen
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Langfristiges Vermdgen 2,8 2,6 0,1 0,1 71,5 673
Kurzfristiges Vermdgen 133,4 94,4 40,1 38,6 12,7 1,8
136,2 97,0 40,2 38,7 90,2 79,1
Eigenkapital 91,8 49,0 13,7 12,8 14,5 12,8
Langfristige Schulden 14,4 14,2 0,1 0,2 65,4 54,2
Kurzfristige Schulden 30,0 338 26,4 25,7 10,3 12,1
136,2 97,0 40,2 38,7 90,2 79,1
Zahlungsmittel- und
Zahlungsmitteldquivalente 0,4 0,2 8,9 4,8 5,6 2,5
Langfristige Finanzverbindlichkeiten — — — — 52,2 46,7
Energie AG Oberdsterreich Sonstige
Gemeinschaftsunternehmen Vertrieb GmbH & Co KG ENAMO GmbH Gemeinschaftsunternehmen
2015/2016 2014/2015 2015/2016 2014/2015 2015/2016 2014/2015
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Umsatzerlose 250,0 291,0 235,1 250,4 52,2 49,0
Abschreibung — — — — -54 -4,2
Zinsertrage 0,1 0,2 — — 0,1 0,1
Zinsaufwand -0,3 -0,3 -0,1 — -1,4 -1,3
Steuern -0,1 — -1,7 -15 -0,3 -0,7
Ergebnis nach Steuern 46,0 36,2 5,0 4,4 2,1 21
Anteil am Nettovermdgen 01.10. 49,0 445 8,9 55 2,2 72
Jahresergebnis 44,8 358 41 34 1,2 0,6
Wertminderung/Abgang — — — — — -56
Ausschittungen -2,0 -313 -33 — — —
Anteil am Nettovermdgen 30.09. 91,8 49,0 9,7 8,9 34 2,2
Firmenwert —_ — — — 4,2 4,2
Buchwert 30.09. 91,8 49,0 9,7 8,9 7,6 6,4
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Salzburg AG fiir Energie,
Assoziierte Unternehmen Verkehr und Telekommunikation Wels Strom GmbH
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Langfristiges Vermdgen 1.281,9 1.248,8 49,7 49,6
Kurzfristiges Vermdgen 87,9 78,5 11,7 12,3
1.369,8 1.327,3 61,4 61,9
Eigenkapital 455,8 446,9 21,3 19,7
Langfristige Schulden 642,1 6419 26,0 26,3
Kurzfristige Schulden 271,9 2385 141 15,9
1.369,8 1.327,3 61,4 61,9
Salzburg AG fiir Energie,
Assoziierte Unternehmen Verkehr und Telekommunikation Wels Strom GmbH
2015/2016 2014/2015 2015/2016 201472015
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Umsatzerldse 1.043,3 1.263,6 74,5 57,8
Ergebnis nach Steuern 35,9 37,8 2,9 1.4
Ausschittungen -27,2 -26,7 -1.3 -1.3
Anteil am Nettovermogen 01.10. 116,8 113,6 9,6 9,0
Jahresergebnis 9,5 10,2 1,5 1,2
Ausschttungen 7.1 -70 -0,6 -0,6
Anteil am Nettovermégen 30.09. 119,2 116,8 10,5 9,6
Firmenwert 19,7 19,7 18,7 27,6
Buchwert 30.09. 138,9 136,5 29,2 37,2
3.2. Konzernunternehmen
Beteiligungsanteil in %  Konsolidierungsart
Sitz (Vorjahr) (Vorjahr)
OSTERREICH
Energie AG Oberdsterreich Linz Mutterunternehmen
Energie AG Oberdsterreich Service- und Beteiligungsverwaltungs-GmbH Linz 100,00 (100,00) KV (KV)
Energie AG Oberdsterreich Business Services GmbH Linz 100,00 (100,00) KV (KV)
Energie AG Oberdsterreich Customer Services GmbH Linz 100,00 (100,00) KV (KV)
Energie AG Oberdsterreich Kraftwerk Ennshafen GmbH Linz 100,00 (100,00) KV (KV)
Energie AG Oberdsterreich Kraftwerke GmbH Linz 100,00 (100,00) KV (KV)
Energie AG Oberdsterreich Kraftwerk Labenbach GmbH Linz 100,00 (100,00 KV (KV)
Energie AG Oberdsterreich Personalmanagement GmbH Linz 100,00 (100,00 KV (KV)
Energie AG Oberdsterreich Trading GmbH Linz 100,00 (100,00 KV (KV)
Energie AG Oberosterreich Telekom GmbH Linz 100,00 (100,00) KV (KV)
(vormals: Energie AG Oberdsterreich Data GmbH)
Energie AG Oberdsterreich Tech Services GmbH Linz 100,00 (100,00) KV (KV)
Netz Oberdsterreich GmbH Linz 100,00 (100,00) KV (KV)
Energie-Contracting Steyr GmbH Steyr 100,00 (100,00) KV (KV)
Energie AG Oberdsterreich Warme GmbH Linz 100,00 (100,00) KV (KV)
Energie AG Oberdsterreich Fair Energy Renewable Power GmbH Linz 100,00 (100,00) KV (KV)
Energie AG Group Treasury GmbH Linz 100,00 (100,00) KV (KV)
Cogeneration-Kraftwerke Management Oberdsterreich GmbH Linz 100,00 (100,00) KV (KV)
Energie AG Oberdsterreich Power Solutions GmbH Linz 100,00 (100,00) KV (KV)
Energie AG Oberdsterreich Umwelt Holding GmbH Linz 100,00 (100,00) KV (KV)
Energie AG Oberdsterreich Umwelt Service GmbH Horsching 100,00 (100,00) KV (KV)
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Beteiligungsanteil in %

Konsolidierungsart

Sitz (Vorjahr) (Vorjahr)

ASPG Altlastensanierungsprojekte GmbH Horsching 100,00 (100,00) KV (KV)
Energie AG Oberdsterreich Kommunalservice GmbH Horsching 100,00 (100,00) KV (KV)
Abfall-Aufbereitungs-GmbH Horsching 100,00 (100,00) KV (KV)
Energie AG Oberdsterreich Wasser GmbH Linz 100,00 (100,00) KV (KV)
MA Restabfallverwertung GmbH Horsching 99,00 (99,00) KV (KV)
WDL WasserdienstleistungsGmbH Linz 90,00 (90,00) KV (KV)
Market Calling Marketing GesmbH Linz 60,00 (60,00) KV (KV)
Gas- und Dampfkraftwerk Timelkam GmbH Linz 50,00 (50,00) GT(GT)
Ennskraftwerke Aktiengesellschaft Steyr 50,00 (50,00) GT(GT)
Energie AG Oberdsterreich Vertrieb GmbH & Co KG Linz 100,00 (100,00) GU (GU)
ENAMO GmbH Linz 80,00 (80,00) GU (GU)
ENAMO Okostrom GmbH Linz 80,00 (80,00) GU (GU)
.Papyrus” Altpapierservice Handelsgesellschaft m.b.H. Salzburg 63,33 (63,33) GU (GU)
Fernwarme Steyr GmbH Steyr 51,00 (51,00) GU (GU)
AMR Austrian Metal Recovery GmbH Linz 50,00 (50,00) GU (GU)
Windpower EP GmbH Parndorf 50,00 (50,00) GU (GU)
Bioenergie Steyr GmbH Behamberg 49,00 (49,00) GU (GU)
Wels Strom GmbH Wels 49,00 (49,00) KE (KE)
Salzburg AG fiir Energie, Verkehr und Telekommunikation Salzburg 26,13 (26,13) KE (KE)
IfEA Institut fir Energieausweis GmbH Linz 100,00 (100,00) KO (KO)
Warme Oberdsterreich GmbH Linz 100,00 (100,00) KO (KO)
Energie AG Oberdsterreich Bohemia GmbH Linz 100,00 (100,00) KO (KO)
Oberdsterreichische Gemeinniitzige Bau- und

Wohngesellschaft mit beschrankter Haftung Linz 100,00 (100,00) KO (KO)
Energy IT Service GmbH Linz 66,67 (66,67) KO (KO)
BBI Breitbandinfrastruktur GmbH Linz 55,00 (55,00) KO (KO)
RVL Reststoffverwertung Lenzing GmbH Lenzing 50,00 (50,00) KO (KO)
Thermische Abfallverwertung Tirol Gesellschaft m.b.H. Innsbruck —(50,00) —(KO)
Geothermie-Wérmegesellschaft Braunau-Simbach mbH Braunau 40,00 (40,00) KO (KO)
WDL Infrastruktur GmbH Linz 49,00 (49,00) KO (KO)
00 Science-Center Wels Errichtungs-GmbH Wels 47,67 (47,67) KO (KO)
Energie Ried Wérme GmbH Ried im Innkreis 40,00 (40,00) KO (KO)
GRB Geothermie Ried Bohrung GmbH Ried im Innkreis 40,00 (40,00) KO (KO)
Recycling Innsbruck GmbH Innsbruck 25,00 (25,00) KO (KO)
ELG Liegenschaftsverwertung GmbH Wallern 20,00 (20,00) KO (KO)
TSCHECHIEN

Energie AG Bohemia s.r.o. Praha 100,00 (100,00) KV (KV)
CEVAK as. Ceské Budgjovice 100,00 (100,00) KV (KV)
Vodareska spolecnost Beroun s.r.o. Beroun 100,00 (100,00) KV (KV)
VODOS s.r.0. Kolin 100,00 (100,00) KV (KV)
Energie AG Teplo Bohemia s.r.0. Ceské Budgjovice 100,00 (100,00) KV (KV)
Energie AG Teplo Vimperk s.r.o. Ceské Budgjovice 100,00 (100,00) KV (KV)
Energie AG Teplo Rokycany s.r.o. Rokycany 100,00 (100,00) KV (KV)
Tepelne zasobovani Rakovnik spal. s.r.0. Rakovnik 100,00 (100,00) KV (KV)
Méstské tepelné hospodafstvi Kolin, spol. s .0 Kolin 95,00 (95,00) KV (KV)
Vodéreska spolecnost Chrudim a.s. Chrudim 95,00 (95,00) KV (KV)
VHOS a.s. Moravska Trebova 93,31(93,31) KV (KV)
SATEZA a.s. Sumperk 91,67 (91,67) KV (KV)
Aqua Servis a.s. Rychnov nad Knéznou 66,00 (66,00) KV (KV)
Vodovody a kanalizace Beroun a.s. Beroun 59,20 (59,20) KV (KV)
Energie AG Bohemia Service s.r.0. Ceské Budéjovice 100,00 (100,00) KO (KO)
1. Jihoceska vodohospodai'ska spol. s r.o. Ceské Budéjovice 100,00 (100,00) KO (KO)
ENSERV Bohemia s.r.0. Ceské Budéjovice —(100,00) — (K0)
DEMOS, spol. s r.0. Usti nad Orlici 100,00 (—) KO (—)
DEMOS - spréva, 5.1.0. Usti nad Orlici 100,00 (—) KO (—)
ENAMO s.r.0., Ceské Budgjovice 65,00 (65,00) KO (KO)
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Beteiligungsanteil in %  Konsolidierungsart

Sitz (Vorjahr) (Vorjahr)
ITALIEN
ECOFE S.R.L. Meran 100,00 (100,00) KV (KV)
Salvatonica Energia S.R.L. Meran 100,00 (100,00) KV (KV)
Energie AG Stdtirol Umwelt Service GmbH Neumarkt 100,00 (100,00) KV (KV)
DEUTSCHLAND
Erdgas Oberdsterreich Vertriebs GmbH Tittling 100,00 (100,00) KV (KV)
Papyrus Wertstoff Service GmbH Bad Reichenhall 63,33 (63,33) GU (GU)
Geothermie-Férdergesellschaft
Simbach-Braunau mbH Simbach 40,00 (40,00) KO (KO)
POLEN
Finadvice Fair Energy
Wind Development sp.zo.0. Warszawa 100,00 (100,00) KV (KV)
Finadvice Fair Energy Wind Development 1 Sp. z 0.0. Warszawa 100,00 (100,00) KO (KO)
Finadvice Fair Energy Wind Development 2 Sp. z 0.0. Warszawa 100,00 (100,00) KO (KO)
Finadvice Fair Energy Wind Development 3 Sp. z 0.0. Warszawa 100,00 (100,00) KO (KO)
Finadvice Fair Energy Wind Development 5 Sp. z 0.0. Warszawa 100,00 (100,00) KO (KO)
SLOWAKEI
Energie AG Teplo Slovakia s.r.o. Bratislava —(100,00) — (KO)
UNGARN
Energie AG Heves Régié Kornyezetvédelmi és
Hulladékgazdalkodasi Korlatolt Feleldsséqi Tarsasag Hejopapi 100,00 (100,00) KV (KV)
SLOWENIEN
VARINGER d.o.0. Maribor 100,00 (100,00) KV (KV)

KV vollkonsolidierte Gesellschaften

KE  nach der Equity-Methode assoziiertes
Unternehmen

KO wegen Geringfligigkeit nicht einbezogene
Gesellschaften

GU nach der Equity-Methode einbezogenes
Gemeinschaftsunternehmen

GT  Gemeinschaftliche Tatigkeit, anteilsmaBige
Einbeziehung der Vermdgenswerte und
Schulden sowie Aufwendungen und Ertrage

4. KONSOLIDIERUNGSMETHODEN

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt nach der Erwerbsmethode
durch Verrechnung des beizulegenden Zeitwertes der Gegen-
leistung fur das erworbene Unternehmen mit dem anteiligen,
neubewerteten Eigenkapital der Tochterunternehmen zum Zeit-
punkt ihres Erwerbes. Die nicht beherrschenden Anteile wer-
den mit dem beizulegenden Zeitwert der auf sie entfallenden
identifizierbaren Vermogenswerte und Schulden des erworbe-
nen Unternehmens bewertet (Partial-Goodwill-Methode).

Firmenwerte aus Unternehmenszusammenschlissen werden
entsprechend IFRS 3 angesetzt. Die erworbenen Firmenwerte
basieren im Wesentlichen auf kinftigen Ertragserwartungen
sowie Synergieeffekten. Die Werthaltigkeit wird mindestens ein-
mal jahrlich nach IAS 36 getestet. Passive Unterschiedsbetrage
nach IFRS 3 werden sofort erfolgswirksam erfasst. Anschaffungs-

nebenkosten von Beteiligungserwerben in Hohe von TEUR 0,0
(Vorjahr: TEUR 5,1) werden in den sonstigen betrieblichen Auf-
wendungen ausgewiesen.

Die Abschlisse der in den Konzernabschluss vollkonsolidiert
bzw. anteilsmaBig einbezogenen Unternehmen werden nach
einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétzen auf-
gestellt. Die Einzelabschlusse der vollkonsolidiert einbezogenen
Unternehmen, der gemeinschaftlichen Tatigkeiten, der Gemein-
schaftsunternehmen sowie der nach der Equity-Methode bilan-
zierten Unternehmen sind zum Stichtag des Konzernabschlusses
aufgestellt bzw. werden Zwischenabschlisse erstellt.

Konzerninterne Forderungen und Verbindlichkeiten, Aufwendun-
gen und Ertrdge sowie Zwischenergebnisse werden eliminiert.
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5. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

5.1. Schatzungen

Die Erstellung des Konzernabschlusses erforderte die Vornahme
von Schatzungen, welche die im Konzernabschluss ausgewie-
senen Aktiva und Passiva, Ertrdge und Aufwendungen sowie
Anhangangaben beeinflussen.

Insbesondere bei der Ermittlung von Rickstellungen sowie bei
der Uberpriifung der Werthaltigkeit von Vermdgenswerten
werden Einschatzungen und Annahmen getroffen.

Schatzungen und Annahmen betreffen im Bereich der Personal-
rlckstellungen vor allem Zinssatze, Lohn- und Gehaltstrends
sowie Fluktuation.

Im Zuge der Uberpriifung der Werthaltigkeit von Vermdgens-
werten sowie Geschafts- und Firmenwerten werden Schatzun-
gen kunftiger Cashflows sowie von Zinssatzen vorgenommen.
Anlasslich der Ermittlung der Nutzungsdauern fur Anlagever-
mdgen wird die voraussichtliche Dauer der Nutzbarkeit der Ver-
maogenswerte fur das Unternehmen geschatzt.

Die vorgenommenen Einschatzungen kdnnen von den sich tat-
sachlich ergebenden Betragen abweichen und kinftige Konzern-
abschlisse beeinflussen. Hinsichtlich méglicher Auswirkungen
von Schatzungsanderungen verweisen wir in Bezug auf Impair-
ment-Tests sowie versicherungsmathematische Parameter auf
die Sensitivitatsanalysen.

30.09.2016 30.09.2015

TEUR Mio. EUR

Firmenwerte 69.283,0 69.145,4
Sachanlagen 1.883.196,8 1.913.602,5
Beteiligungen 292.235,5 258.630,7
Langfristige Riickstellungen 311.488,0 308.571,4
Kurzfristige Riickstellungen 11.137,2 16.037,5

5.2. Immaterielle Vermdgenswerte

Der aus dem Erwerb von Tochterunternehmen resultierende
Geschéfts- oder Firmenwert wird unter den immateriellen Ver-
mdgenswerten dargestellt. Der Geschéfts- oder Firmenwert wird
mit den Anschaffungskosten abzuglich kumulierter Wertmin-
derungsaufwendungen bewertet.

Sonstige Vermdgenswerte, die vom Konzern erworben werden
und begrenzte Nutzungsdauern haben, werden zu Anschaf-
fungs- oder Herstellungskosten abziglich kumulierter Abschrei-
bungen und Wertminderungsaufwendungen bewertet.

Entwicklungskosten sind gemaB IAS 38 (Intangible Assets) un-
ter bestimmten Voraussetzungen als selbst erstellte immateriel-
le Vermdgenswerte zu aktivieren und in der Folge Uber ihre
Nutzungsdauer abzuschreiben.

Mit Ausnahme des Geschafts- oder Firmenwertes werden im-
materielle Vermogenswerte Uber den Zeitraum folgender ge-
schatzter Nutzungsdauern abgeschrieben:

Nutzungsdauer
in Jahren
Immaterielle Vermdgenswerte
Strombezugsrechte 15-50
Andere Rechte 4-50
Kundenstock 8-26
Deponierungsrechte und Deponien nutzungsbedingt

Ausgaben fur Forschungstatigkeiten mit der Aussicht auf neue wissenschaftliche oder technische Erkenntnisse werden als Auf-

wand erfasst.
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5.3. Sachanlagen

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten
abzuglich kumulierter Abschreibungen und kumulierter Wert-
minderungsaufwendungen bewertet.

Die Anschaffungs- oder Herstellungskosten beinhalten Aufwen-
dungen, die dem Erwerb des Vermdgenswerts direkt zurechen-
bar sind. Die Herstellungskosten fir selbsterstellte Vermogens-
werte beinhalten:

e die Materialkosten und Fertigungslchne, einschlieBlich Mate-
rial- und Fertigungsgemeinkosten. Aufwendungen der allge-
meinen Verwaltung werden nicht aktiviert

e alle anderen direkt zurechenbaren Kosten, die anfallen, um
die Vermogenswerte in einen betriebsbereiten Zustand fur
ihren beabsichtigten Zweck zu bringen

e die geschatzten Kosten fur den Abbruch und die Beseitigung
der Gegenstande und die Wiederherstellung des Standorts

e aktivierte Fremdkapitalkosten

KONZERN-ABSCHLUSS

Finanzierungskosten werden entsprechend IAS 23 (Borrowing
Costs) aktiviert, wobei ein Zinssatz von 4,3 % (Vorjahr: 4,6 %)
herangezogen wird.

Nachtrdgliche Ausgaben werden nur aktiviert, wenn es wahr-
scheinlich ist, dass der mit den Ausgaben verbundene kiinftige
wirtschaftliche Nutzen dem Konzern zuflieBen wird. Laufende
Reparaturen und Instandhaltungen werden sofort als Aufwand
erfasst.

Sachanlagen werden ab dem Zeitpunkt abgeschrieben, an dem
sie zur Verfigung stehen oder im Hinblick auf selbsterstellte
Vermdgenswerte ab dem Zeitpunkt, an dem der Vermdgens-
wert fertiggestellt und gebrauchsfertig ist.

Sofern fir wesentliche Komponenten des Anlagevermégens
unterschiedliche Nutzungsdauern anzusetzen sind, werden
diese im Sinne des Component-Approach (IAS 16.43) bertick-
sichtigt.

Die planmaBigen Abschreibungen werden bei den wesentlichen Sachanlagen nach folgenden konzerneinheitlichen Nutzungs-

dauern bemessen:

Nutzungsdauer
in Jahren

Bauten

Gebdude 50

Sonstige Baulichkeiten 10-50

Wasserbauten 50-75
Technische Anlagen und Maschinen

Kraftwerke 10-50

Stromnetz 15-40

Entsorgungsanlagen 6-20

Telekomanlagen 7-20
Betriebs- und Geschaftsausstattung 3-10

5.4. Werthaltigkeit von Geschafts- oder
Firmenwerten

Im vierten Quartal eines jeden Geschéftsjahres bzw. bei Auf-
treten eines Impairment Indikators auch unterjéhrig wird eine
Uberpriifung der Werthaltigkeit (Impairment-Test) der Geschéfts-
oder Firmenwerte durchgefuhrt, um einen etwaigen Wertmin-
derungsbedarf zu ermitteln. Dabei werden die Geschafts- oder
Firmenwerte den Einheiten zugeordnet, von denen erwartet
wird, dass sie einen Nutzen aus den Synergien des Zusammen-
schlusses ziehen. Als zahlungsmittelgenerierende Einheiten
werden grundsétzlich die einzelnen Gesellschaften identifiziert.
Im Segment Entsorgung werden die Gesellschaften aufgrund
der gegebenen Flhrungs- und Reportingstruktur grundsatzlich
landerweise zusammengefasst.

Ein Wertminderungsaufwand wird erfasst, wenn der Buchwert
einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit ihren erzielbaren
Betrag Ubersteigt. Der erzielbare Betrag entspricht dem hoéheren
Betrag aus beizulegendem Zeitwert abzlglich VerauBerungs-

kosten bzw. Nutzungswert. Der Nutzungswert wird durch Ab-
zinsung kunftiger Cash-Flows ermittelt, die voraussichtlich von
einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit erzielt werden kon-
nen. Der beizulegende Zeitwert abzuglich VerduBerungskosten
wird aus unternehmensexterner Sicht ermittelt, der Nutzungs-
wert wird aus unternehmensinterner Sicht bestimmt.

Die zur Ermittlung des Nutzungswertes herangezogenen Cash
Flows basieren auf der vom Vorstand genehmigten flnfjghri-
gen Mittelfristplanung. Die Planungsrechnungen basieren so-
wohl auf Erfahrungen aus der Vergangenheit als auch auf ex-
ternen Informationsquellen. Die Annahmen Uber Cashflows
nach Ende der Detailplanungsperiode basieren auf Analysen
der Vergangenheit sowie auf Zukunftsprognosen. Kiinftige Re-
strukturierungen und Erweiterungsinvestitionen werden nicht
berticksichtigt. Nach dem Detailplanungszeitraum wird eine
Wachstumsrate von 1,0 % bis 1,5 % angesetzt. Die Wachs-
tumsrate wird aus Strompreisprognosen, Prognosen Uber das
kunftige BIP-Wachstum sowie erwarteten Steigerungen von
Aufwendungen abgeleitet. Die Annahmen Uber das kunftige
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BIP-Wachstum stammen von Ver6ffentlichungen der Européi-
schen Kommission. Fiir Zwecke der Uberprifung der Wert-
haltigkeit von Geschéafts- oder Firmenwerten wird der Nut-
zungswert herangezogen.

Der Diskontierungszinssatz ist ein Nach-Steuer-Zinssatz, der die
gegenwartigen Markteinschatzungen und die spezifischen Risi-
ken der zahlungsmittelgenerierenden Einheit widerspiegelt.

5.4.1. Planannahmen Entsorgung

Die Planung im Segment Entsorgung berUcksichtigt die auf
Konzernebene fixierten zentralen Planungspramissen beziglich
Wirtschaftswachstum, Inflation, Zins- und Wechselkursentwick-
lung im Planungszeitraum.

Die Umsatzplanung basiert auf einer Detailplanung der einzel-
nen Produkte und Dienstleistungen je Standort. Im Bereich der
Verbrennungsanlagen und der wesentlichen GroBkunden ka-
men hier auch Einzelkundenplanungen Bezug nehmend auf
vertragliche Rahmenparameter zum Einsatz. Fur Alt- und Wert-
stoffe wurde eine zum Planungszeitpunkt realistisch erschei-
nende Preisentwicklung fiir den Planungszeitraum angesetzt.
Bei den anderen Produkten und Leistungen wurde ein zu er-
wartender Geschaftsverlauf projiziert, die Umsatze von Strom
und Fernwarme wurden auf Basis von Vertragen bzw. Zu-
kunftsprognosen ermittelt.

Basierend auf den zu erwartenden Marktentwicklungen wur-
den fur die wesentlichen Entsorgungsanlagen die Verwertungs-
bzw. Durchsatzmengen geplant. Wesentlich sind hier ein er-
warteter Durchsatz von 315.000 Tonnen fir die MVA Wels und
300.000 Tonnen fur die RVL in Lenzing.

Die wesentlichen Aufwandspositionen wie Personalaufwand,
Fuhrparkkosten, Instandhaltung und Abgaben wurden in Ein-
klang mit der Umsatz- und Anlagenplanung geplant.

5.4.2. Planannahmen Segment Wasser

Die Planung fur das Segment Wasser berticksichtigt zentral vor-
gegebene, landerspezifische Planungsparameter, wie die Ent-
wicklung der Inflationsrate, des Wirtschaftswachstums sowie
der Zins- und Wechselkursentwicklungen.

Die Umsatzplanung im Trink- und Abwasserbereich ist auf ein
Mengen-Preisgerist gestitzt, welches im Bereich der Absatz-
planung auf historische Verbrauchsdaten und einem unter He-
ranziehung der Planungsparameter abgeleitetem Trend basiert.
Die geplanten Trink- und Abwassergeblhren sind unter Ber{ick-
sichtigung der bestehenden Vertragsdaten, einer Einschatzung
der kinftigen Entwicklung der Aufwendungen und unter Be-
achtung etwaig geltender, regulatorischer Rahmenbedingungen
von jeder Planungseinheit festgelegt worden.

Fur die Planung wesentlicher Aufwandspositionen sind im Seg-
ment Wasser landerspezifische Planungsparameter unter Ver-
wendung externer Analysteneinschatzungen ermittelt worden.

Davon umfasst sind insbesondere Preisentwicklungen von Roh-
wasser, Chemikalien, Treibstoffen sowie Strom- und Gaspreisen.

Eine wesentliche Planungspramisse betrifft die Aufrechterhal-
tung der bestehenden Trink- und Abwasservertrage mit den
Gemeinden und Verbanden im Planungszeitraum.

5.5. Werthaltigkeit von sonstigen
immateriellen Vermdgenswerten
und Sachanlagen

Nach IAS 36 (Impairment of Assets) sind immaterielle Vermé-
genswerte und Sachanlagen einem Impairment-Test (Prifung
auf Werthaltigkeit) zu unterziehen, sofern ein Anhaltspunkt da-
fur vorliegt, dass ein Vermdgenswert bzw. eine zahlungsmittel-
generierende Einheit wertgemindert sein kénnte. Eine Wert-
minderung wird erfasst, wenn der Buchwert den erzielbaren
Betrag des Vermdgenswerts bzw. der zahlungsmittelgenerie-
rende Einheit Ubersteigt. Der erzielbare Betrag ist der héhere
Betrag aus beizulegendem Zeitwert abzlglich VerduBerungs-
kosten und dem Nutzungswert.

Der Nutzungswert wird durch Abzinsung kunftiger Cash-Flows
ermittelt, die voraussichtlich von einer zahlungsmittelgenerie-
renden Einheit erzielt werden kénnen. Die zur Ermittlung des
Nutzungswertes herangezogenen Cash Flows basieren auf der
vom Vorstand genehmigten funfjéhrigen Mittelfristplanung. Fir
den danach folgenden Zeitraum wird eine ewige Rente oder
eine Berechnung bis zum voraussichtlichen Ende der Nutzungs-
dauer der Anlage berlcksichtigt. Die Planungsrechnungen ba-
sieren sowohl auf Erfahrungen aus der Vergangenheit als auch
auf externen Informationsquellen. Kiinftige Restrukturierungen
und Erweiterungsinvestitionen werden nicht berticksichtigt. Der
Diskontierungszinssatz ist ein Nach-Steuer-Zinssatz, der die ge-
genwartigen Markteinschatzungen und die spezifischen Risiken
der zahlungsmittel-generierenden Einheit widerspiegelt.

Der beizulegende Zeitwert abzlglich VerauBerungskosten wird
aus unternehmensexterner Sicht ermittelt, der Nutzungswert
wird aus unternehmensinterner Sicht bestimmt.

5.6. Beteiligungen

Der Beteiligungsansatz der nach der Equity-Methode bewerteten
Unternehmen wird entsprechend dem gehaltenen Kapitalanteil
um die Eigenkapitalverdnderungen erhéht bzw. vermindert.

5.7. Vorrate

Die Bewertung der Vorrdte erfolgt zu durchschnittlichen An-
schaffungs- bzw. Herstellungskosten (gleitendes Durchschnitts-
preisverfahren) oder zum niedrigeren NettoverduBerungswert.
Die Herstellungskosten beinhalten direkt zurechenbare Kosten
sowie anteilige Material- und Fertigungsgemeinkosten.

Wertminderungen aus reduzierter Verwertbarkeit wird durch
Abwertung Rechnung getragen.
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5.8. Emissionszertifikate

Die gemaB Emissionszertifikategesetz gratis zugeteilten CO;-
Emissionszertifikate werden bei der Zuteilung mit dem Markt-
wert bewertet und unter den kurzfristigen Forderungen sowie
den kurzfristigen Verbindlichkeiten ausgewiesen. Schwankun-
gen des Marktwertes werden in der Gewinn- und Verlustrech-
nung erfasst. Im Zuge des Verbrauches der Emissionszertifikate
werden entsprechende Rickstellungen gebildet, die Verbind-
lichkeit aus der Zuteilung wird erfolgswirksam reduziert. Bei
Abgabe der Emissionszertifikate an die Registerstelle wird die
Ruckstellung mit dem Aktivposten saldiert.

Zugekaufte Zertifikate werden unter den kurzfristigen Forde-
rungen ausgewiesen. Schwankungen des Marktwertes wer-
den in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Im Zuge des
Verbrauches der Emissionszertifikate werden entsprechende
Ruckstellungen gebildet. Bei Abgabe der Emissionszertifikate
an die Registerstelle wird die Ruckstellung mit dem Aktivpos-
ten saldiert.

5.9. Festgeldanlagen

Der Posten Festgeldanlagen beinhaltet hoch liquide Festgelder
mit einer origindren Laufzeit von langer als drei Monaten bis zu
einem Jahr soweit sie keiner Verfigungsbeschrankung unter-
liegen. Die Bewertung erfolgt zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten unter der Kategorie ,Loans and Receivables”.

5.10. Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
aquivalente

Der Posten Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente be-
inhaltet Kassenbestande, erhaltene Schecks sowie Guthaben
bei Finanzinstitutionen mit einer originaren Laufzeit von bis zu
drei Monaten soweit sie keiner Verfligungsbeschrankung unter-
liegen. Die Bewertung erfolgt zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten unter der Kategorie , Loans and Receivables”.

5.11. Finanzinstrumente

K&ufe und Verkaufe von origindren Finanzinstrumenten werden
zum Erfillungstag angesetzt. Kaufe und Verkaufe von derivati-
ven Finanzinstrumenten werden am Handelstag angesetzt. Die
Bewertung der Finanzinstrumente erfolgt im Zugangszeitpunkt
grundsatzlich zum Fair Value unter Berticksichtigung der Trans-
aktionskosten. Die Finanzinstrumente werden ausgebucht,
wenn die Rechte auf Zahlungen aus dem Investment erloschen
sind oder Ubertragen wurden und der Konzern im Wesent-
lichen alle Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum verbun-
den sind, Ubertragen hat.

KONZERN-ABSCHLUSS

5.11.1. Origindre Finanzinstrumente

Nicht konsolidierte Beteiligungen und Wertpapiere werden in
Ubereinstimmung mit IAS 39 , Finanzinstrumente: Ansatz und
Bewertung” bewertet.

In der Energie AG Oberdsterreich werden die Bewertungskate-
gorien , At Fair Value through Profit or Loss”, , Held to Maturity”,
.Loans and Receivables”, , Available for Sale” und ,Financial
Liabilities measured at Amortized Cost” eingesetzt.

Die Kategorie ,At Fair Value through Profit or Loss” wird fur
Derivate ,Held for Trading” sowie finanzielle Vermdgenswerte,
die gemaB einer dokumentierten Anlage- und Risikomanage-
mentstrategie gesteuert und deren Wertentwicklung anhand
des beizulegenden Zeitwertes beurteilt werden, eingesetzt.

Der Kategorie ,,Held to Maturity” sind Wertpapiere zugeordnet.
Finanzielle Vermogenswerte dieser Kategorie sind originare fi-
nanzielle Vermdgenswerte mit festen oder bestimmbaren Zah-
lungen, die das Unternehmen bis zur Endfélligkeit halten will
und kann. Sie werden im Rahmen der Folgebewertung zu fort-
gefiihrten Anschaffungskosten bewertet.

Die Kategorie ,Loans and Receivables” umfasst markttblich ver-
zinste Ausleihungen, Forderungen aus Lieferungen und Leistun-
gen sowie sonstige finanzielle Forderungen und Vermdgens-
werte. ,Loans and Receivables” sind origindre finanzielle Ver-
maogenswerte mit fixen beziehungsweise bestimmbaren Zahlun-
gen, die nicht an einem aktiven Markt notiert sind. Die Folge-
bewertung der Finanzinstrumente der Kategorie ,Loans and
Receivables” erfolgt zu fortgefuhrten Anschaffungskosten.

Fur die Kategorien ,Held to Maturity” und ,,Loans and Receiv-
ables” werden Wertberichtigungen fiir erkennbare Risiken vor-
genommen sobald ein Anzeichen fir eine Wertminderung
vorliegt. Als Kriterien fur ein Abwertungserfordernis werden
finanzielle Schwierigkeiten des Emittenten bzw. Schuldners,
Zahlungsverzug, erhdhte Wahrscheinlichkeit einer Insolvenz,
eine messbare Verringerung der erwarteten kunftigen Cash-
Flows sowie ein wesentliches Absinken des Marktwertes des
Finanzinstrumentes angesehen. Eine direkte Ausbuchung der
finanziellen Vermogenswerte erfolgt nur, wenn die vertrag-
lichen Rechte auf Zahlungen aus den finanziellen Vermogens-
werten nicht mehr bestehen (insbesondere im Insolvenzfall).
Bei Wegfall der Griinde fir die Wertberichtigung erfolgt eine
Wertaufholung bis zu den Anschaffungskosten.

Der Kategorie ,Available for Sale” sind Anteile an nicht konsoli-
dierten verbundenen Unternehmen, sonstige Beteiligungen und
Wertpapiere zugeordnet. Diese werden fortlaufend zum beizu-
legenden Zeitwert bilanziert, soweit dieser verlasslich ermittelt
werden kann. Daraus resultierende Wertdnderungen werden
nach Abzug von latenten Steuern bis zur Realisierung erfolgs-
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neutral erfasst, soweit keine wesentliche oder andauernde
Wertminderung vorliegt. Liegen objektive Hinweise fur eine
Wertminderung vor, werden zuvor im sonstigen Ergebnis aus-
gewiesene Verluste im Finanzergebnis erfasst. Bei der Einschét-
zung einer moglichen Wertminderung werden alle verfiigbaren
Informationen wie Bonitat, Marktbedingungen, Dauer und
Ausmal3 des Wertriickgangs bertcksichtigt. Wertaufholungen
auf Eigenkapitalinstrumente werden erfolgsneutral vorgenom-
men, fur Fremdkapitalinstrumente erfolgswirksam.

Als ,Available for Sale at Cost” werden nicht konsolidierte Be-
teiligungen und sonstige Beteiligungen dargestellt. Fir diese
Beteiligungen liegt kein auf einem aktiven Markt notierter Preis
vor und der beizulegende Zeitwert kann nicht verldsslich ermit-
telt werden. Die Bilanzierung erfolgt zu Anschaffungskosten
unter Berlcksichtigung von Wertminderungen. Die Erfassung
einer Wertaufholung ist nicht zulassig.

Finanzverbindlichkeiten, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen und Ubrige finanzielle Schulden sind der Kategorie
.Financial Liabilities measured at Amortized Cost” zugeordnet
und werden zu fortgefihrten Anschaffungskosten unter An-
wendung der Effektivzinsmethode bewertet. Die Erstbewer-
tung erfolgt zum Fair Value unter Einbeziehung von Transak-
tionskosten. Ein Agio, Disagio sowie sonstige Begebungskosten
werden Uber die Laufzeit der Finanzierung verteilt und im
Finanzergebnis ausgewiesen.

5.11.2. Derivative Finanzinstrumente
und Sicherungsgeschafte

Im Konzern werden derivative Finanzinstrumente insbesondere
zur Absicherung von Zinsanderungs-, Strompreis-, und Gas-
preisrisiken eingesetzt.

Die Anforderungen gemaB IAS 39 an das Hedge Accounting
umfassen insbesondere die Dokumentation der Sicherungsbe-
ziehung zwischen Grund- und Sicherungsgeschéft, die Siche-
rungsstrategie sowie die regelmaBige retrospektive und prospek-
tive Effektivitdtsmessung. Bei der Beurteilung der Effektivitat
werden sdmtliche Bestandteile der Marktwertdnderung von De-
rivaten berlcksichtigt. Das Hedge Accounting wird als effektiv
angesehen, wenn sich die Marktwertanderung des Sicherungs-
instruments in einer Bandbreite von 80 bis 125 Prozent der ge-
genlaufigen Marktwertdnderung des Grundgeschafts bewegt.

Wird ein derivatives Finanzinstrument nach IAS 39 als Siche-
rungsgeschaft in einem Cash Flow Hedge eingesetzt, wird der
effektive Teil der Fair Value Veranderung des Sicherungsinstru-
ments im Eigenkapital als Bestandteil des sonstigen Ergebnisses
ausgewiesen. Eine Umbuchung in die Gewinn- und Verlust-
rechnung wird in der Periode vorgenommen, in der die Cash-
flows des Grundgeschéfts erfolgswirksam werden. Entfallt das
gesicherte Grundgeschaft, wird das Sicherungsergebnis er-
folgswirksam in die Gewinn- und Verlustrechnung umgebucht.
Der ineffektive Anteil der Marktwertanderung eines Siche-
rungsinstrumentes, fur das ein Cash Flow Hedge gebildet wur-
de, wird im erforderlichen Umfang erfolgswirksam erfasst.

Im Rahmen von Fair Value Hedge Accounting wird neben der
Marktwertanderung des Derivats auch die gegenlaufige Markt-
wertdnderung des Grundgeschafts, soweit sie auf das ge-
sicherte Risiko entféllt, erfolgswirksam erfasst.

Marktwertveranderungen von Derivaten ohne Hedge-Bezie-
hung werden im operativen Ergebnis bzw. im Finanzergebnis
ausgewiesen. Ergebnisse aus Zinsderivaten werden je Vertrag
saldiert im Zinsergebnis ausgewiesen. Die Ergebnisse aus deri-
vativen Eigenhandelsinstrumenten werden saldiert unter den
Umsatzerldsen oder dem Materialaufwand ausgewiesen.

Vertrage, die fur die Zwecke des Empfangs oder der Lieferung
nicht finanzieller Posten gemafR dem erwarteten Einkaufs-, Ver-
kaufs- oder Nutzungsbedarf abgeschlossen und in diesem Sinne
gehalten werden, werden nicht als derivative Finanzinstrumente
zum Fair Value geméaB IAS 39, sondern als schwebende Ge-
schafte gemaB den Regelungen des IAS 37 behandelt.

5.12. Ruckstellungen IAS 19

Ruckstellungen fur Pensionen, Abfertigungen, Stufenpension/
Vorruhestand und Jubildumsgelder werden nach dem Anwart-
schaftsbarwertverfahren (Projected-Unit-Credit-Methode) ge-
maB IAS 19 (Employee Benefits) berechnet. Erwartete Steigerun-
gen von Ldhnen, Gehéltern und Pensionen werden berlck-
sichtigt. Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste
werden bei Pensions- und Abfertigungsriickstellungen im sons-
tigen Ergebnis, bei Ruckstellungen fur Jubildumsgeld sowie
Stufenpension/NVorruhestand erfolgswirksam erfasst. Zinsauf-
wendungen werden im Finanzergebnis dargestellt.

5.13. Sonstige Ruckstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen enthalten alle am Bilanzstichtag
erkennbaren Verpflichtungen, die auf vergangenen Ereignissen
beruhen und deren Hohe oder Falligkeit unsicher ist. Ruckstel-
lungen werden mit dem Betrag mit der hochsten Eintrittswahr-
scheinlichkeit bewertet. Abgezinste Kosten fur Verpflichtungen
aus dem Abbruch bzw. der Beseitigung von Vermdgenswerten
des Anlagevermdgens sowie der Wiederherstellung von Stand-
orten werden geschatzt, im Zugangszeitpunkt der Anlage akti-
viert und als Ruckstellung erfasst.

5.14. Latente Steuern

Latente Steuern werden fur tempordre Abweichungen zwi-
schen den Wertansatzen in der Konzernbilanz und den Wert-
ansatzen in den Steuerbilanzen der Einzelgesellschaften gebil-
det. Darlber hinaus werden zukinftige Steuerentlastungen
aufgrund von steuerlichen Verlustvortragen bertcksichtigt. So-
weit mit einer Verrechnung nicht mit ausreichender Wahr-
scheinlichkeit gerechnet werden kann, werden Wertberichti-
gungen vorgenommen.
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5.15. Baukostenzuschusse

Inhalt dieser Position sind hauptsachlich von Strom-, Gas-
und Fernwarmekunden vereinnahmte Finanzierungsbeitrage.
Passivierte Baukostenzuschisse werden nach IFRIC 18 ent-
sprechend dem Abschreibungsverlauf der korrespondieren-
den Anlageguter ergebniswirksam aufgelost.

5.16. InvestitionszuschuUsse

Zuwendungen der 6ffentlichen Hand far die Anschaffung von
Vermogenswerten werden als Investitionszuschisse erfasst und
entsprechend der Nutzungsdauer in den sonstigen betrieblichen
Ertragen aufgelost.

5.17. Haftungen

Unter den Haftungen sind mdégliche oder bestehende Ver-
pflichtungen — die auf vergangenen Ereignissen beruhen —
ausgewiesen, bei denen ein Abfluss von Ressourcen nicht
wahrscheinlich ist.

5.18. Fremdwahrungsumrechnung

Die Wahrungsumrechnung wird nach dem Konzept der
funktionalen Wahrung vorgenommen. Bei allen konsoli-
dierten Gesellschaften ist die funktionale Wahrung die je-
weilige Landeswahrung. Dementsprechend werden Posten
der Bilanz mit dem Devisenmittelkurs am Bilanzstichtag,

KONZERN-ABSCHLUSS

Posten der Gewinn- und Verlustrechnung mit dem Durch-
schnittskurs der Periode umgerechnet. Differenzen aus der
Umrechnung des anteiligen Eigenkapitals werden im sons-
tigen Ergebnis erfasst. Auf Fremdanteile entfallende Diffe-
renzen aus der Wahrungsumrechnung werden im Posten
nicht beherrschende Anteile am Eigenkapital ausgewiesen.
Als Kurs fur die tschechische Krone wurde zum 30.09.2016
27,02310 (Vorjahr: 27,22280), als Kurs fir den ungarischen
Forint 308,2945 (Vorjahr: 314,4780), fir den schweizer
Franken 1,08805 (Vorjahr: 1,09318), fur den polnischen Zloty
4,30177 (Vorjahr: 4,24125) und fur den US-Dollar 1,12225
(Vorjahr: 1,12440) herangezogen. Wahrungsumrechnungs-
differenzen aus langfristigen konzerninternen Gesellschafter-
darlehen, deren Tilgung in absehbarer Zeit weder geplant
noch wahrscheinlich ist werden erfolgsneutral in den Wah-
rungsdifferenzen dargestellt.

5.19. Ertragsrealisierung

Ertrdge werden grundsatzlich im Zeitpunkt der Erbringung
der Lieferung oder Leistung erfasst, sofern der Wert der For-
derung feststeht oder bestimmbar ist und die Einbringlichkeit
wahrscheinlich ist. Zum Bilanzstichtag noch nicht abgerech-
nete Forderungen aus Gas- und Wasserlieferungen sowie
Netzdienstleistungen werden abgegrenzt und im Posten
,Forderungen aus Lieferungen und Leistungen” ausgewiesen.

Zinsertrage werden zeitanteilig nach MaBgabe des effekti-
ven Zinssatzes realisiert. Dividenden werden zu dem Zeit-
punkt erfasst, an welchem das Recht auf die Zahlung ent-
standen ist.

ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

2015/2016 2014/2015

TEUR TEUR

Segment Energie 877.423,5 936.114,8
Segment Netz 287.519,4 276.515,5
Segment Entsorgung 200.438,1 196.227,4
Segment Wasser 129.358,4 125.953,1
Segment Holding & Services 40.167,5 39.116,7
Umsatzerldse 1.534.906,9 1.573.927,5
Bezugskosten fiir Strom- und Gaseigenhandel - 95.667,6 -103.320,1
Nettoumsatzerlose 1.439.239,3 1.470.607,4

Die Umsatzerldse beinhalten Erlése aus dem Eigenhandel von Strom und Gas. Die Nettoumsatzerldse — nach Abzug der Bezugs-
kosten fir Strom- und Gaseigenhandel — beinhalten die erzielte Marge. Die Bezugskosten fiir Strom- und Gaseigenhandel be-
treffen Strom- und Gasmengen, die ausschlieBlich zum Zwecke des Weiterverkaufes auf GroBhandelsebene unter Erzielung einer

entsprechenden Marge erworben wurden.
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7. SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Segmentberichterstattung nach Geschaftsbereichen

Im Energie AG Konzern erfolgt die Identifizierung der berichts-
pflichtigen Segmente entsprechend IFRS 8 nach der internen
Berichterstattung und internen Steuerung (Management
Approach).

Die Segmentberichterstattung umfasst die Segmente Energie,
Netz, Entsorgung, Wasser sowie Holding & Services.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der berichteten
Segmente sind dieselben wie die des gesamten Konzerns. Das
operative Ergebnis ist jenes Periodenergebnis, welches regel-
maBig von den Hauptentscheidungstragern tberwacht, zur
Beurteilung des Erfolges hauptsachlich herangezogen und der
Allokation von Ressourcen zugrunde gelegt wird.

Die zwischen dem Segment Netz und den Ubrigen Segmenten
getatigten Umsatze betreffen Uberwiegend Netzdienstleis-
tungen, die Verrechnungspreise basieren auf regulatorisch
festgelegten Preisen. Die innerkonzernalen Umsatze des Seg-
ments ,Holding & Services” betreffen Uberwiegend Umsatze
aus Dienstleistungen und Materiallieferungen, welche zu
marktkonformen Preisen verrechnet werden sowie Umsétze
aus Netzdienstleistungen (Metering) welche zu regulatorisch
festgelegten Preisen verrechnet werden. Das Capital Employed
ist jene Kennzahl bezlglich Vermdgenswerten und Schulden im
Konzern, welche der verantwortlichen Unternehmensinstanz
regelmaBig vorgelegt wird. Das Capital Employed umfasst vor
allem das Eigenkapital sowie das verzinsliche Fremdkapital,
abzuglich Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente, Fest-
geldanlagen sowie bestimmter finanzieller Vermogenswerte.

Energie

Das Segment Energie beinhaltet die Erzeugung, den Handel
sowie den Vertrieb von elektrischer Energie. Die Erzeugung von
elektrischer Energie erfolgt im Wesentlichen mittels hydrau-
lischer und kalorischer Erzeugungsanlagen. Dariber hinaus
wird elektrische Energie ber Bezugsrechte von fremden Kraft-
werken sowie Uber den Strommarkt bezogen. Das Segment
Energie beinhaltet dartber hinaus die Energie AG Oberoster-
reich Trading GmbH als zentrales Strom- und Gashandelsunter-
nehmen sowie den Gasspeicher 7-Fields. Dem Segment Energie
sind der Handel und Vertrieb von Erdgas, der Geschaftsbereich
Warme sowie die nach der Equity-Methode bewertete Ener-
gie AG Oberosterreich Vertrieb GmbH & Co KG, die ENAMO
GmbH sowie die ENAMO Okostrom GmbH zugeordnet.

Netz
Das Segment Netz umfasst die Errichtung und den Betrieb des
Strom-Verteilernetzes sowie des Gasnetzes.

Entsorgung

Das Segment Entsorgung umfasst im Wesentlichen die Uber-
nahme, Sortierung, Verbrennung und Deponierung von Haus-
und Gewerbeabféllen. Die at-equity bewerteten ,Papyrus”
Altpapierservice Handelsgesellschaft m.b.H. sowie die Papyrus
Wertstoff Service GmbH sind dem Segment Entsorgung zuge-
ordnet.

Wasser
Das Segment Wasser umfasst im Wesentlichen die Versorgung
mit Trinkwasser sowie die Entsorgung von Abwasser.

Holding & Services

Das Segment Holding & Services umfasst die Leitungs- und
Steuerungsfunktionen, kaufmannische und technische Dienst-
leistungen, den Geschaftsbereich Telekom, sowie die at-equity
einbezogenen Beteiligungen Salzburg AG fur Energie, Verkehr
und Telekommunikation und Wels Strom GmbH.
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Die Segmentberichterstattung nach Geschaftsbereichen stellt sich wie folgt dar:

KONZERN-ABSCHLUSS

Holding &  Uberleitung /
2015/2016 Energie Netz Entsorgung Wasser Services  Eliminierung Konzern
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
AuBenumsatz 877.4 287,5 200,4 129,4 40,2 — 1.534,9
Innenumsétze 2,3 44,0 6,4 0,4 166,4 -219,5 —
Gesamtumsatz 879,7 331,5 206,8 129,8 206,6 -219,5 1.534,9
Ergebnis aus Beteiligungen
an Equity-Unternehmen 50,2 — 0,8 — 2,0 — 53,0
Abschreibungen -53,9 -81,8 -21,5 -76 -18,6 — -183,4
Davon Wertminderungen -285 -17,4 -4,0 — — — -49,9
Operatives Ergebnis 78,0 441 8,1 10,3 -5.1 — 135,4
Buchwert der Beteiligungen
an Equity-Unternehmen 106,4 — 2,8 — 168,0 — 2772
Firmenwerte 1.1 — 45,3 22,8 0,1 — 69,3
Investitionen in immaterielle
Vermdgenswerte und Sachanlagen 21,5 73,4 14,8 98 34,0 — 159,5
Capital Employed 621,4 628,5 176,1 108,9 75,4 — 1.610,3
Mio. EUR
Capital Employed 1.610,3
Nicht im Prozess der Leistungserstellung und -verwertung eingesetztes Vermogen 479,7
Unverzinsliche Schulden, Riickstellungen 900,6
Bilanzsumme 2.990,6
Holding &  Uberleitung/
2014/2015 Energie Netz Entsorgung Wasser Services  Eliminierung Konzern
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
AuBenumsatze 936,1 276,5 196,2 126,0 39,1 — 1.573,9
Innenumsétze 3,2 379 9,0 04 1435 -194,0 —
Gesamtumsatz 939,3 314,4 205,2 126,4 182,6 -194,0 1.573,9
Ergebnis aus Beteiligungen
an Equity-Unternehmen 40,2 — -55 — 1,3 — 46,0
Abschreibungen -53,4 -62,1 -34,9 -14 -179 — - 1757
Davon Wertminderungen -258 — -139 — — — -39,7
Operatives Ergebnis 80,0 41,8 -153 9,5 29 — 118,9
Buchwert der Beteiligungen
an Equity-Unternehmen 62,3 — 19 — 173,8 — 238,0
Firmenwerte 11 — 453 22,6 0,1 — 69,1
Investitionen in immaterielle
Vermogenswerte und Sachanlagen 22,9 66,2 13,7 6,5 31,8 — 1411
Capital Employed 5721 651,3 189,6 107,2 78,3 — 1.598,5
Mio. EUR
Capital Employed 1.598,5
Nicht im Prozess der Leistungserstellung und -verwertung eingesetztes Vermogen 514,9
Unverzinsliche Schulden, Riickstellungen 926,1
Bilanzsumme 3.039,5

Die Ertrage aus der Auflésung von Baukostenzuschissen betreffen mit EUR 23,4 Mio. (Vorjahr: 23,2 Mio.) das Segment Netz,
die Wertaufholungen in Héhe von EUR 0,0 Mio. (Vorjahr: EUR 29,7 Mio) das Segment Energie. Nicht zahlungswirksame Posten
im Zusammenhang mit Derivaten in Héhe von EUR -22,3 Mio. (Vorjahr: EUR -24,0 Mio.) betreffen das Segment Energie.
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Segmentberichterstattung nach geographischen Segmenten

Der Energie AG Oberésterreich Konzern ist im Wesentlichen in den Regionen ,Osterreich” und , Tschechien” titig. Die Ge-
schaftstatigkeit in anderen Landern (italien, Deutschland, Slowenien, Polen, Ungarn) wird im geographischen Segment ,, Ubrige

Lander” zusammengefasst.

Osterreich Tschechien Ubrige Lander Konzern
2015/2016 Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
AuBenumsatze 1.389,5 135,4 10,0 1.534,9
Capital Employed 1.508,5 85,2 16,6 1.610,3

Osterreich Tschechien Ubrige Lander Konzern
2014/2015 Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
AuBenumsatze 1.431,0 132,5 10,4 1.573,9
Capital Employed 14971 85,0 16,4 1.598,5

8. SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

2015/2016 2014/2015

TEUR TEUR

Ertrage aus dem Abgang von immateriellen Vermdgenswerten und Sachanlagen 3.736,8 4.194,6
Wertaufholungen — 297339
Aktivierte Fertigungsleistungen 704,4 612,9
Miet- und PachterlGse 3.307,7 3.483,3
Ertrdge aus der Aufldsung von Investitionszuschissen 2.658,6 3.352,1
Ertrage aus CO,-Zertifikaten 3.801,8 2.213,5
Ubrige Ertrage 6.753,2 8.287,7
20.962,5 51.878,0

9. AUFWENDUNGEN FUR MATERIAL UND SONSTIGE BEZOGENE HERSTELLUNGSLEISTUNGEN

2015/2016 201412015

TEUR TEUR

Fremdstrombezug 453.503,7 525.338,7
Aufwendungen fiir Systemnutzung 63.596,5 66.669,2
Brennstoffeinsatz 32.537,7 37.808,4
Sonstiger Materialeinsatz 226.265,9 250.251,4
Aufwand fir bezogene Leistungen 118.370,9 116.798,8
894.274,7 996.866,5

Bezugskosten fiir Strom- und Gaseigenhandel - 95.667,6 -103.320,1
798.607,1 893.546,4
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KONZERN-ABSCHLUSS

10. PERSONALAUFWAND

2015/2016 2014/2015

TEUR TEUR

L6hne und Gehalter 199.466,6 193.384,1

Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen 4.293,2 37383

Aufwendungen fiir Altersversorgung 14.476,1 10.803,9
Aufwendungen fiir gesetzlich vorgeschriebene Sozialabgaben sowie vom Entgelt abhangige

Abgaben und Pflichtbeitrage 51.511,9 50.024,3

Sonstige Sozialaufwendungen -6.816,4 -1.502,5

262.931,4 256.448,1

Der Aufwand fur beitragsorientierte Versorgungsplane betragt TEUR 6.586,7 (Vorjahr: TEUR 6.163,6). Die Aufwendungen
fur Abfertigungen betreffen mit TEUR 13,8 (Vorjahr: TEUR 13,7), die Aufwendungen fir Altersversorgung mit TEUR 347,5

(Vorjahr: TEUR 374,5) Mitglieder des Vorstands.

Die Bezlige von Vorstand und Aufsichtsrat der Energie AG Oberdsterreich betragen:

2015/2016 2014/2015

TEUR TEUR

Vorstand 859,0 837,0
Friihere Mitglieder des Vorstandes und deren Hinterbliebene 745,0 41,0
Aufsichtsrat 102,0 95,0
1.706,0 1.673,0

Im Geschaftsjahr waren durchschnittlich 4.362 (Vorjahr: 4.308) Mitarbeiter beschaftigt. Teilzeitbeschaftigte sind aliquot be-

rucksichtigt.

11. ABSCHREIBUNGEN

2015/2016 2014/2015

TEUR TEUR

PlanmaBige Abschreibungen 133.503,3 136.064,2
Wertminderungen 49.927,7 39.660,5
183.431,0 175.724,7

12. SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

2015/2016 2014/2015

TEUR TEUR

Steuern 7.761,1 7.990,7
Fremdleistungen 56.109,6 47.792,5
Reisespesen 8.311,9 81735
Versicherungsprémien 5.608,5 5.674,3
Porto und Telekommunikation 5.501,7 5.959,5
Miet- und Pachtaufwand 7.7114,7 7721,2
Abschreibung von Forderungen 958,0 667,8
Zuweisung Wertberichtigung zu Forderungen 2.2971 1.956,8
KFZ-Aufwand 17.753,9 19.343,3
Verluste aus dem Abgang von immateriellen Vermdgenswerten und Sachanlagen 3.249,1 2.454,5
Reparaturen 23.757,9 22.034,7
Sonstige Aufwendungen 27.698,4 27.2474
166.721,9 157.016,2

57

Die Steuern betreffen im Wesentlichen Grundsteuer, Standortabgabe, Elektrizitatsabgabe sowie Altlastensanierungsbeitrag. Die vom
Konzernabschlusspriifer KPMG Austria GmbH verrechneten Honorare fur Prifungsleistungen und sonstige Bestatigungsleistungen
fur Gesellschaften des Energie AG Ober6sterreich-Konzerns betragen TEUR 725,7 (Vorjahr: TEUR 766,2). Weiters hat der Konzern-
abschlusspriifer sonstige Beratungsleistungen im Wert von TEUR 212,7 (Vorjahr: TEUR 211,2) fUr den Energie AG Konzern erbracht.
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13. ZINSERGEBNIS

2015/2016 2014/2015
TEUR TEUR

Finanzierungsaufwendungen
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -23.777,0 -28.119,0
Zinsaufwand Personalriickstellungen -5.171,9 -6.671,9
Kursverluste Finanzverbindlichkeiten -228,7 -5.253,8
-29.177,6 -40.044,7

Sonstiges Zinsergebnis

Zinsen und dhnliche Ertrdge 1.734,7 1.992,4
Kursgewinne Finanzverbindlichkeiten 176,8 18,4
Marktwertdnderungen Zinsderivate -773.2 260,5
1.138,3 2.271,3
- 28.039,3 37.773,4

14. SONSTIGES FINANZERGEBNIS

2015/2016 2014/2015
TEUR TEUR
Beteiligungsergebnis

Nicht konsolidierte verbundene Unternehmen 24,3 24,3
Ertrage aus Sonstigen Beteiligungen 1.047,3 1.425,6
Gewinne aus dem Abgang von Sonstigen Beteiligungen 46,8 1.128,9
Abschreibung von Beteiligungen -7.245,6 -1.384,7
-6.127,2 1.194,1

Wertpapiere und Ausleihungen
Verluste aus dem Abgang von Ausleihungen — -1,0
Gewinne aus dem Abgang von Ausleihungen — 1543
Ertrage aus Wertpapieren 983,3 853,3
Abschreibung von Wertpapieren -233,8 -303,3
Zuschreibung zu Wertpapieren 20,0 20,0
Verluste aus dem Abgang von Wertpapieren -34,7 —
Gewinne aus dem Abgang von Wertpapieren 222,7 199,6
957,5 912,9
-5.169,7 2.107,0

15. STEUERN VOM EINKOMMEN

2015/2016 201412015

TEUR TEUR

Aufwand fiir laufende Ertragsteuern 24.992,2 27.965,9
Verdnderung latenter Steuern -3.998,2 -9.520,5
20.994,0 18.445,4

Der Ertragsteueraufwand ist um TEUR 4.497,8 niedriger (Vorjahr: TEUR 1.991,5 niedriger) als der rechnerische Ertragsteuerauf-

wand, der sich bei Anwendung des jeweiligen Steuersatzes auf das Ergebnis vor Ertragsteuern ergibt.
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Die Ursachen fur den Unterschied zwischen dem rechnerischen und dem ausgewiesenen Ertragsteueraufwand stellen sich wie

KONZERN-ABSCHLUSS

folgt dar:

2015/2016 2014/2015
TEUR TEUR
Gewinn vor Ertragsteuern 102.219,4 83.204,2
Rechnerischer Steueraufwand 25.491,8 20.436,9

Steuereffekte aus
Ergebnissen aus at equity bewerteten Unternehmen sowie Beteiligungsertragen -3.668,6 -2.931,1
Sonstigen Posten -829,2 939,6
Effektiver Steueraufwand 20.994,0 18.445,4
Effektiver Steuersatz in % 20,5 22,2

Temporare Differenzen zwischen den Wertansatzen im Konzernabschluss und dem jeweiligen steuerlichen Wertansatz wirken
sich wie folgt auf die ausgewiesene Steuerlatenz aus:

Vermdgenswerte Schulden Netto

2016 2015 2016 2015 2016 2015
Gemeinschaftsunternehmen TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Immaterielle Vermdgenswerte — — -14.947,2 -15.232,6 -14.947,2 -15.232,6
Sachanlagen 20.396,3 15.786,4 -80.183,1 -86.167,4 -59.786,8 -70.381,0
Finanzanlagevermdgen 4.125,4 3.639,6 -8.171,8 -7.903,3 -4.046,4 -4.263,7
Ubriges langfristiges Vermagen — — -842,3 - 855,1 -842,3 - 855,1
Ruickstellungen 42.417,2 39.831,8 -9.786,7 -4.339,1 32.630,5 35.492,7
Unversteuerte Riicklagen — — -17.931,4 - 18.469,6 -17.931,4 - 18.469,6
Baukostenzuschiisse 21.488,4 215739 -3.415,6 -3.692,5 18.072,8 17.881,4
Ubrige langfristige Schulden 1.927,9 1.992,6 — — 1.927,9 1.992,6
Hedge Accounting 12.028,4 12.669,4 — — 12.028,4 12.669,4
Offene Siebentelabschreibung 8.034,8 8.702,8 — — 8.034,8 8.702,8
Ubrige 493,2 707,8 -202,1 -61,0 291,1 646,8
Steueranspriiche/-Schulden
vor Verrechnung 110.911,6 104.904,3 - 135.480,2 -136.720,6 - 24.568,6 -31.816,3
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Anderung Wahrungs- direkt im erfasstim
Stand Konsolidie- ausgleichs- Eigenkapital Gewinn oder Stand
30.09.2016 rungskreis posten erfasst Verlust 01.10.2015
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Immaterielle Vermégenswerte -14.947,2 — -15,7 — 301,1 -15.232,6
Sachanlagen -59.786,8 — -24,6 — 10.618,8 -70.381,0
Finanzanlagevermégen -4.046,4 — —_ -219,2 436,5 -4.263,7
Ubriges langfristiges Vermdgen -842,3 — — — 12,8 - 855,1
Rickstellungen 32.630,5 — 34 42813 -7.146,9 35.492,7
Unversteuerte Riicklagen -17.931,4 — — — 538,2 - 18.469,6
Baukostenzuschisse 18.072,8 — — — 191,4 17.881,4
Ubrige langfristige Schulden 1.927,9 — — — -64,7 1.992,6
Hedge Accounting 12.028,4 — — - 856,4 215,4 12.669,4
Offene Siebentelabschreibung 8.034,8 — — — -668,0 8.702,8
Ubrige 291,1 — 80,7 — -436,4 646,8
- 24.568,6 — 43,8 3.205,7 3.998,2 -31.816,3

Anderung Wahrungs- direkt im erfasstim
Stand Konsolidie- ausgleichs- Eigenkapital Gewinn oder Stand
30.09.2015 rungskreis posten erfasst Verlust 01.10.2014
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Immaterielle Vermégenswerte -15.232,6 — -23,6 — 462,2 -15.671,2
Sachanlagen -70.381,0 -940,0 -44,4 — -4.607,4 -64.789,2
Finanzanlagevermdgen -4.263,7 — -0,2 205,5 -1.1394 -3.329,6
Ubriges langfristiges Vermdgen -855,1 — — — 912,2 -1.767,3
Riickstellungen 35.492,7 — 45 3.154,2 15.128,3 17.205,7
Unversteuerte Riicklagen - 18.469,6 — — — 1.201,8 -19.671,4
Baukostenzuschisse 17.881,4 — -0,1 — 107,5 17.774,0
Ubrige langfristige Schulden 1.992,6 — — — -180,1 2.172,7
Hedge Accounting 12.669,4 — — -2.871,8 14,9 15.526,3
Offene Siebentelabschreibung 8.702,8 — — — -1.021,3 9.724,1
Ubrige 646,8 — -150,3 — -1.358,2 2.155,3
-31.816,3 -940,0 -214,2 487,9 9.520,5 - 40.670,6

Fur temporare Differenzen im Zusammenhang mit vollkonsolidierten Tochterunternehmen, gemeinsamen Vereinbarungen
sowie assoziierten Unternehmen in Hohe von TEUR 244.528,3 (Vorjahr: TEUR 222.246,0) wurden keine passiven latenten

Steuern angesetzt.

Auf erfolgsneutrale Wertdanderungen von Beteiligungen und Wertpapieren Available for Sale entfallen latente Steuern in Hohe
von TEUR -219,2 (Vorjahr: TEUR 205,5) auf erfolgsneutrale Wertdnderungen aus Hedge-Accounting TEUR -856,4 (Vorjahr:

TEUR -2.871,8).
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ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

Entwicklung der immateriellen Vermdgenswerte und Firmenwerte:

KONZERN-ABSCHLUSS 61

Strom- Anlagen

bezugsrechte  Andere Rechte Firmenwerte Kundenstock in Bau Summe
2015/2016 TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Anschaffungs- und Herstellungskosten
01.10.2015 241.886,7 101.877,9 76.033,4 49.380,1 97,8 469.275,9
Wahrungsdifferenzen — 26,4 137,6 165,2 0,7 329,9
Zugénge 5.370,0 5.520,2 — — 129,0 11.019,2
Abgénge — -671,7 — -7.016,0 -2,8 -7.690,5
Umbuchungen — 2173 — — -175,4 1,9
30.09.2016 247.256,7 106.970,1 76.171,0 42.529,3 49,3 472.976,4
Kumulierte Abschreibungen
01.10.2015 161.690,9 68.416,6 6.888,0 25.491,1 — 262.486,6
Wahrungsdifferenzen — 23,1 — 57,9 — 81,0
Abschreibungen 3.673,6 3.042,6 — 2.596,1 — 9.312,3
Wertminderung — 1.489,4 — 678,7 — 2.168,1
Abgange — -118,6 — -7.016,0 — -7.134,6
Umbuchungen — -101,7 — — — -101,7
30.09.2016 165.364,5 72.751,4 6.888,0 21.807,8 — 266.811,7
Buchwert 01.10.2015 80.195,8 33.461,3 69.145,4 23.889,0 97,8 206.789,3
Buchwert 30.9.2016 81.892,2 34.218,7 69.283,0 20.721,5 49,3 206.164,7

Strom- Anlagen

bezugsrechte  Andere Rechte Firmenwerte Kundenstock inBau Summe
2014/2015 TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Anschaffungs- und Herstellungskosten
01.10.2014 238.947,0 115.595,4 75.996,6 50.849,1 1011 481.489,2
Wahrungsdifferenzen — 39,8 208,6 2541 0,9 503,4
Zugénge 2.939,7 1.965,9 — — 122,2 5.027,8
Abgénge — -15.849,6 -171,8 -1.7231 — -17.744,5
Umbuchungen — 126,4 — — -126,4 —
30.09.2015 241.886,7 101.877,9 76.033,4 49.380,1 97,8 469.275,9
Kumulierte Abschreibungen
01.10.2014 158.017,3 76.985,5 7.056,4 22.2711,8 — 264.331,0
Wahrungsdifferenzen — 34,3 — 88,1 — 122,4
Abschreibungen 3.673,6 3.289,0 34 2.706,8 — 9.672,8
Wertminderung — 3.623,2 — 2.147,6 — 5.770,8
Abgange — -15.515,4 -171,8 -1.723,2 — -17.410,4
30.09.2015 161.690,9 68.416,6 6.888,0 25.491,1 — 262.486,6
Buchwert 01.10.2014 80.929,7 38.609,9 68.940,2 285773 1011 217.158,2
Buchwert 30.9.2015 80.195,8 33.461,3 69.145,4 23.889,0 97,8 206.789,3
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Entwicklung des Sachanlagevermégens:

Technische Betriebs- und
Grundstlicke Anlagen und Geschafts- Anlagen

und Bauten Maschinen ausstattung in Bau Summe
2015/2016 TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Anschaffungs- und Herstellungskosten
01.10.2015 1.030.439,5 3.451.693,8 185.231,3 43.754,6 4.711.119,2
Wahrungsdifferenzen 509,0 248,0 77,3 284 862,7
Zugdnge 5.061,7 98.202,9 9.783,5 35.390,4 148.438,5
Abgange -4.004,5 -6.520,9 -4.807,0 -2741 - 15.606,5
Umbuchungen 10.154,3 18.944,8 2.014,9 -31.155,9 -41,9
30.09.2016 1.042.160,0 3.562.568,6 192.300,0 47.743,4 4.844.772,0
Kumulierte Abschreibungen
01.10.2015 543.214,5 2.100.542,2 149.896,5 3.863,5 2.797.516,7
Wahrungsdifferenzen 226,3 158,6 53,3 -0,9 4373
Abschreibungen 21.524,2 90.740,8 11.926,0 — 124.191,0
Wertminderung 1.269,6 46.490,0 — — 47.759,6
Abgange -567,6 -3.1834 -4.6751 — -8.4311
Umbuchungen 0,1 216,2 -114,6 101,7
30.09.2016 565.667,1 2.234.959,4 157.200,7 3.748,0 2.961.575,2
Buchwert 01.10.2015 487.225,0 1.351.151,6 35.334,8 39.891,1 1.913.602,5
Buchwert 30.09.2016 476.492,9 1.327.609,2 35.099,3 43.995,4 1.883.196,8

Technische Betriebs- und
Grundstlicke Anlagen und Geschafts- Anlagen

und Bauten Maschinen ausstattung in Bau Summe
2014/2015 TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Anschaffungs- und Herstellungskosten
01.10.2014 1.030.487,2 3.337.934,9 189.421,5 33.767,4 4.591.611,0
Wahrungsdifferenzen 762,5 373,0 m.,7 36,8 1.284,0
Anderung Konsolidierungskreis 29,9 3.760,1 — — 3.790,0
Zugange 3.075,4 94.128,0 9.594,3 29.240,8 136.038,5
Abgange -5.946,6 -8.461,3 -4.233)1 -2.963,3 -21.604,3
Umbuchungen 2.0311 23.959,1 -9.663,1 -16.3271 —
30.09.2015 1.030.439,5 3.451.693,8 185.231,3 43.754,6 4.711.119,2
Kumulierte Abschreibungen
01.10.2014 514.150,3 2.010.326,3 149.910,3 3.576,9 2.677.963,8
Wahrungsdifferenzen 336,2 234,2 771 -1.3 646,2
Abschreibungen 18.739,6 95.167,5 12.292,5 191,8 126.391,4
Wertminderung 11.680,6 22.094,5 — 114,6 33.889,7
Wertaufholung — -29.715,4 — -18,5 -29.733,9
Abgange - 1.565,5 -5.915,7 -4.159,3 — - 11.640,5
Umbuchungen -126,7 8.350,8 -8.2241 — —
30.09.2015 543.214,5 2.100.542,2 149.896,5 3.863,5 2.797.516,7
Buchwert 01.10.2014 516.336,9 1.327.608,6 39.511,2 30.190,5 1.913.647,2
Buchwert 30.09.2015 487.225,0 1.351.151,6 35.334,8 39.891,1 1.913.602,5
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Flr Zwecke der Werthaltigkeitsprifung werden die Geschéfts- oder Firmenwerte den folgenden zahlungsmittelgenerierenden Ein-
heiten zugeordnet und die Cashflows dieser zahlungsmittelgenerierenden Einheiten mit folgendem Diskontierungszinssatz abgezinst:

Firmenwerte in Mio. EUR

Abzinsungssatz in %

30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Segment Entsorgung
Osterreich 43,1 43,1 438 53
Italien 2,2 2,2 5.3 6,0
45,3 45,3
Segment Wasser
CEVAK a.s. 14,5 14,3 43 47
WDL Wasserdienstleistungs GmbH 4.1 41 4,3 4,4
Andere Gesellschaften 4,2 472 4,3-5,2 47-5,3
22,8 22,6
Andere 1,2 1,2 4,4-4,7 4,8-51
Summe 69,3 69,1

Der erzielbare Betrag der zahlungsmittelgenerierenden Einheit
. Segment Entsorgung/Osterreich” (ibersteigt den Buchwert um
EUR 33,5 Mio., der erzielbare Betrag der CEVAK a.s. Ubersteigt
den Buchwert um EUR 99,9 Mio. Bei einem Rickgang der
kunftigen Cash Flows um 14,5 % bzw. einer Erhdhung des
Zinssatzes um 0,75 % entspricht der Buchwert der zahlungs-
mittelgenerierenden Einheit , Segment Entsorgung/Osterreich”
dem Barwert der kiinftigen Cash Flows.

Aufgrund gesunkener Prognosen flr den kinftigen Strompreis
wurde die Werthaltigkeit des Gas- und Dampfkraftwerkes in
Timelkam (Segment Energie) Gberpruft. Die installierte elektri-
sche Leistung betrdgt maximal 422 MW, die maximale Fern-
warmeauskopplung 100 MW. Der Wirkungsgrad wurde mit
55,7 % angenommen. Die jahrliche Stromerzeugung wurde mit
bis zu 1.443 GWh (Vorjahr: 1.381 GWh) pro Jahr angesetzt. Die
Annahmen fir den kunftigen Strom- und Gaspreis basieren —
soweit verfugbar — auf Marktdaten, sofern keine Marktdaten ver-
fugbar waren, wurden Schatzungen auf Basis von Marktstudien
vorgenommen. Der geschatzte Strompreis betragt EUR 22,1 bis
EUR 69,1 EUR/MWh (Vorjahr: EUR 33,6 bis EUR 78,7 EUR/MWh).
Aufwendungen fur Wartung und Instandhaltung wurden ent-
sprechend den Wartungspldnen- und Vertragen berlcksichtigt.
Die sonstigen wesentlichen Aufwandspositionen wie insbeson-
dere Personalkosten, Versicherung und Infrastrukturkosten wer-
den jahrlich um eine geschatzte Steigerungsrate erhoht. Der
Abzinsungssatz betragt 4,4 % (Vorjahr: 4,8 %). Der Planungs-
zeitraum endet im Geschaftsjahr 2037/38. Insbesondere auf
Grund der gesunkenen Strompreisprognose wurde eine Wert-
minderung in Hohe von EUR 22,4 Mio. (Vorjahr: Wertaufholung
in Héhe von EUR 29,7 Mio.) vorgenommen. Der durch Anwen-
dung der DCF-Methode ermittelte erzielbare Betrag entspricht
dem Nutzungswert in Hohe von EUR 35,9 Mio. (Vorjahr:
EUR 61,1 Mio.). Schwankungen der Cash Flows um 20 % haben
eine Veranderung des erzielbaren Betrages um EUR 7,2 Mio.
zur Folge. Eine Erhéhung des Zinssatzes um 0,5 % fuhrt zu ei-
ner Verringerung des erzielbaren Betrages um 2,3 Mio.

Im Vorjahr wurde die Werthaltigkeit der zahlungsmittelgenerie-
renden Einheit ,, Preisbehordlicher Warmevertrieb” (Segment Ener-
gie) Uberpruft. Diese beinhaltet Warmeanlagen Timelkam/\V/éck-
labruck, Riedersbach und Kirchdorf, fur welche die Festsetzung
der Absatzpreise gemeinsam durch eine Preisbehérde erfolgt.
Die kiinftigen Erlose basierten auf einer jahrlichen Abgabe von
236,3 GWh und wurden unter der Annahme geplant, dass nega-
tive Ergebnisse mittelfristig durch erhohte Warmepreise ausge-
glichen werden kénnen, wobei die in der Vergangenheit durch
die Preisbehérde genehmigten Preise diese Annahme unterstiit-
zen. Als Abzinsungssatz wurden 4,8 % herangezogen, der er-
zielbare Betrag (Nutzungswert) mit EUR 10,9 Mio. ermittelt. Im
Geschaftsjahr 2014/15 wurde eine Wertminderung in Hohe
von EUR 13,3 Mio. erfasst. Im Geschéftsjahr 2015/2016 wurde
weder eine Wertminderung noch eine Wertaufholung erfasst.

Dariber hinaus wurden im Segment Energie Wertminderun-
gen auf Erzeugungsanlagen, Grundstticke, Strombezugsrechte
und sonstige Anlagen in Héhe von EUR 6,1 Mio. (Vorjahr:
EUR 12,5 Mio.) erfasst. Der erzielbare Betrag der sonstigen An-
lagen entspricht einem Nutzungswert in Hohe von EUR 32,2 Mio.
(Vorjahr: EUR 33,6 Mio.) und einem beizulegendem Zeitwert
abzuglich VerauBerungskosten in Hohe von EUR 0,7 Mio. (Vor-
jahr: EUR 0,0 Mio.).

Die Werthaltigkeit des Stromnetzes (Segment Netz) wurde —
insbesondere wegen geringeren Ergebnisprognosen aufgrund
einer erwarteten Senkung des regulatorisch anerkannten Zins-
satzes — Uberprift. Als erzielbarer Betrag wurde der beizu-
legende Zeitwert abzuglich VerauBerungskosten angesetzt. Die
Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes erfolgte durch Anwen-
dung eines auf Basis von verfligbaren Markttransaktionen er-
mittelten EBITDA-Multiplikators (7,87x), das EBITDA wurde mit
EUR 59,4 Mio. angesetzt. Die VerduBerungskosten wurden mit
1 % des Transaktionswertes angenommen. Der erzielbare
Betrag betragt EUR 463,1 Mio., die erfasste Wertminderung
EUR 17,4 Mio. Eine Verminderung des EBITDA-Multiplikators
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um 0,5 flhrt zu einer Verringerung des erzielbaren Betrages
um EUR 29,3 Mio.

Im Segment Entsorgung wurde eine Wertminderung von Ver-
brennungsanlagen in Hohe von EUR 4,0 Mio. erfasst. Der er-
zielbare Betrag (Nutzungswert) betragt EUR 93,5 Mio., der
Abzinsungssatz 4,8 %. Die Planungsrechnung geht von einem
Durchsatz von 315.000 Tonnen/Jahr aus. Eine Verringerung der
kunftigen Einzahlungsuberschisse um 10 % hatte eine Redu-
zierung des erzielbaren Betrages um EUR 9,3 Mio. zur Folge.

Im Geschaftsjahr 2014/15 wurde wegen gesunkener Verkehrs-
werte fur Grundstiicke eine Wertminderung in Hohe von EUR
6,0 Mio. erfasst. Der erzielbare Betrag (beizulegender Zeitwert
abzlglich VerauBerungskosten) belief sich auf EUR 7,0 Mio.
DarUber hinaus wurde im Vorjahr aufgrund gesunkener erwar-
teter Einzahlungstberschisse fur die Mullverbrennungsanlage
Lenzing eine Wertminderung in Héhe von EUR 5,9 Mio. erfasst.
Als Abzinsungssatz wurde 5,3 % angewendet, der erzielbare
Betrag (Nutzungswert) belief sich auf EUR 3,1 Mio.

Forschungskosten in Hohe von EUR 3,5 Mio. (Vorjahr: EUR 3,4
Mio.) werden als Aufwand erfasst.

Im Geschéftsjahr 2015/16 wurden Fremdkapitalzinsen in Héhe
von TEUR 2.079,0 (Vorjahr: TEUR 1.906,9) aktiviert.

Die Zugange zu Anlagen in Bau fuhrten zu Abflussen von Zah-
lungsmitteln in Héhe von TEUR 26.118,2 (Vorjahr: TEUR 20.739,1).

Die Verpflichtungen zum Erwerb von Sachanlagen betragen
TEUR 18.111,6 (Vorjahr: TEUR 14.997,2).

Im Geschaftsjahr 2007/2008 wurden im Segment Entsorgung
Vermdogenswerte des Sachanlagevermdégens verkauft und Gber
einen Zeitraum von 15 Jahren zurlickgemietet (,, Sale-and-Lease-
back”). Die Vermdgenswerte dieses Finanzierungs-Leasingver-
haltnisses werden weiterhin in der Bilanz aktiviert, der Barwert
der Mindestleasingzahlungen wurde in gleicher Hohe passiviert.
Wahrend und zum Ende der Vertragslaufzeit bestehen zu be-
stimmten Zeitpunkten Ktindigungsmaglichkeiten zum aushaften-
den Darlehensbetrag. Der Leasinggeber hat zum Ende der Ver-
tragslaufzeit ein Andienungsrecht zum aushaftenden Darlehens-
betrag. Wahrend der Vertragslaufzeit ist eine Weitervermietung
an Dritte nicht gestattet. Der Buchwert per 30.09.2016 betragt
TEUR 31.520,9 (Vorjahr: TEUR 37.459,8). Die kunftigen Min-
destleasingzahlungen betragen fir das Folgejahr TEUR 2.457,8
(Vorjahr: TEUR 2.335,8), langer als ein Jahr und bis zu funf
Jahren TEUR 11.019,7 (Vorjahr: TEUR 10.539,4) und langer als
funf Jahre TEUR 40.387,8 (Vorjahr: TEUR 43.325,9). Auf Basis
variabler Zinsen ermittelte bedingte Leasingzahlungen in Héhe
von TEUR -2.533,5 (Vorjahr: TEUR -2.517,4) wurden als Auf-
wand erfasst.

Der Barwert der Mindestleasingzahlungen stellt sich wie folgt dar:

Mindest- Barwert der Mindest-

leasingzahlungen Abzinsung leasingzahlungen

TEUR TEUR TEUR

Laufzeit bis zu einem Jahr 2.457,8 -29 2.460,7
Laufzeit zwischen einem und fiinf Jahren 11.019,7 -276 11.047,3
Laufzeit tiber fiinf Jahren 40.387,8 -176,5 40.564,3
53.865,3 -207,0 54.072,3
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17. BETEILIGUNGEN

30.09.2016 30.09.2015

TEUR TEUR

Anteile an verbundenen Unternehmen 1.573,2 6.402,6
Anteile an at equity bewerteten Unternehmen 277.152,6 238.034,9
Beteiligungen available for sale 324,5 2594
Sonstige Beteiligungen 13.185,2 13.933,8
292.235,5 258.630,7

Aufgrund von im Geschéftsjahr 2015/16 eingetretenen Gesetzesnovellen, welche die Rahmenbedingungen fir Projektentwick-
lungen und Investoren fir Windkraftanlagen in Polen maBgeblich verédnderten, wurden Beteiligungen an Windkraftprojekten
zur Ganze wertgemindert. Die Wertminderung betragt EUR 7,2 Mio.

Gesunkene kilinftige Einzahlungstberschusse flhrten zu einer Wertminderung der at-equity bewerteten Beteiligung an der
Wels Strom GmbH in Hohe von EUR 8,9 Mio. Der Abzinsungssatz betragt 4,4 %, der erzielbare Betrag ist der beizulegende
Zeitwert abzlglich VerauBerungskosten in Hohe von EUR 29,2 Mio. Die Wertminderung wird im Ergebnisanteil aus at-equity
einbezogenen Unternehmen dargestellt.

Aufgrund gesunkener erwarteter Einzahlungstberschisse wurde im Vorjahr fUr ein at-equity bewertetes Gemeinschaftsunter-
nehmen im Segment Entsorgung eine Wertminderung in Hohe von EUR 5,6 Mio. erfasst. Der Abzinsungssatz betragt 5,3 %,
der erzielbare Betrag ist der Nutzungswert.

Ein Rickgang der kunftigen Cashflows um 20 % hatte Wertminderungen von nach der Equity-Methode bewerteten Gesell-
schaften in Hohe von EUR 33,6 Mio. zur Folge. Der erzielbare Betrag der betroffenen Anteile Ubersteigt den Buchwert um

EUR 16,3 Mio.

Verlustanteile aus der Equity-Bewertung in Héhe von TEUR 233,71 wurden nicht erfasst.

18. SONSTIGE FINANZANLAGEN

30.09.2016 30.09.2015

TEUR TEUR

Ausleihungen an Beteiligungsunternehmen 5.602,2 5.175.2
Sonstige Ausleihungen 17.729,0 21.538,3
Wertpapiere available for sale 58.737,3 55.688,5
Sonstige Wertpapiere 1,0 15.813,5
82.069,5 98.215,5

19. UBRIGES LANGFRISTIGES VERMOGEN

Das ubrige langfristige Vermdgen besteht aus dem positiven Marktwert von derivativen Finanzinstrumenten sowie aus anderen

Forderungen.

20. VORRATE

30.09.2016 30.09.2015

TEUR TEUR

Primarenergie 27.817,8 32.060,9
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 14.901,3 12.639,9
Noch nicht abrechenbare Leistungen 1.049,4 2.092,9
Fertige Erzeugnisse und Waren 1.198,2 7739
44.966,7 47.567,6
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21. FORDERUNGEN UND SONSTIGE VERMOGENSWERTE

30.09.2016 30.09.2015

TEUR TEUR

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 164.195,0 166.135,9
Forderungen gegeniiber nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen 3185 1.155,1
Forderungen gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 31.960,4 36.053,0
Zinsabgrenzungen 2.401,0 3.172,4
Marktwert Derivate 6.633,0 14.628,0
Ubrige 33.108,8 44.605,6
238.616,7 265.750,0

Zum Bilanzstichtag noch nicht abgerechnete Forderungen aus Gas- und Wasserlieferungen werden abgegrenzt und im Posten

.Forderungen aus Lieferungen und Leistungen” ausgewiesen.

22. ZAHLUNGSMITTEL UND ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE

30.09.2016 30.09.2015

TEUR TEUR

Kassenbestand 1841 2131
Guthaben bei Kreditinstituten 95.420,9 109.683,0
95.605,0 109.896,1

23. EIGENKAPITAL

Das Grundkapital der Energie AG Oberdsterreich ist zerlegt in
89.087.750 (Vorjahr: 89.087.750) Sttickaktien, davon 88.600.000
Stlick (Vorjahr: 88.600.000) Stammaktien und 487.750 Sttick
(Vorjahr: 487.750) Vorzugsaktien ohne Stimmrecht. Das Grund-
kapital wurde voll eingezahlt.

Der Vorstand der Energie AG Oberosterreich ist bis zum 15.01.2018
ermachtigt, das Grundkapital um bis zu EUR 2.800.000 durch
Ausgabe von auf Inhaber lautenden Sttickaktien an Mitarbeiter in
Form von Vorzugsaktien ohne Stimmrecht zu erhdhen.

Die Kapitalruicklagen resultieren aus dem Agio aus der Kapital-
erhohung abzlglich unmittelbar zuzurechnender Kosten der
Eigenkapitalbeschaffung in Hohe von TEUR 1.771,9 sowie aus
der im Geschaftsjahr 2006/07 erfolgten Einbringung von eige-
nen Aktien sowie aus der im Geschaftsjahr 2012/13 erfolgten
Ausgabe von Aktien an Mitarbeiter.

Im Geschaftsjahr 2007/2008 wurden 390.000 Stlick stimm-
rechtslose Vorzugsaktien in die Energie AG Ober6sterreich ein-
gebracht. Diese Aktien wurden im Geschéftsjahr 2007/2008 an
Mitarbeiter des Konzerns zu verglnstigten Bedingungen abge-
geben. Die Vergiinstigung je Mitarbeiter betrug hdchstens den
nach § 3 Abs 1 Z 15 lit b EStG steuerfreien Betrag.

Im Geschaftsjahr 2012/2013 wurden 87.750 Aktien an Mit-
arbeiter des Konzerns zu vergiinstigten Bedingungen abgege-
ben, die Kapitalerhdhung wurde mit Eintragung in das Firmen-
buch am 29.10.2013 wirksam.

Die Gewinnrlcklagen resultieren aus den im Konzern erwirt-
schafteten und nicht ausgeschitteten Gewinnen.

Die Anderen Rucklagen beinhalten Ricklagen IAS 39, Rickla-
gen IAS 19, Neubewertungsriicklagen, Rucklagen fur eigene
Anteile sowie Ricklagen aus Wahrungsdifferenzen.

Die Riicklagen IAS 39 enthalten Marktwertanderungen von zur
VerauBerung verflgbaren Beteiligungen und Wertpapieren,
Marktwertanderungen von Cash-Flow-Hedges sowie erfolgs-
neutrale Eigenkapitalverdnderungen von at-equity bewerteten
assoziierten Unternehmen.

Die Cash Flow Hedge Ricklage betragt per 30.09.2016
TEUR -47.252,2 (Vorjahr: TEUR -50.677,6). Der effektive Anteil
der Fair Value Veranderungen von Cash Flow Hedges wird im
sonstigen Ergebnis in der Cash Flow Hedge Rucklage erfasst.
Der ineffektive Anteil der Fair Value Veranderungen von Cash
Flow Hedges in Hohe von TEUR 825,2 (Vorjahr: TEUR 0,0) wurde
erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.
Marktwertanderungen in der Héhe von TEUR -18.295,1 (Vor-
jahr: TEUR -16.012,0) wurden im sonstigen Ergebnis erfasst.
Im Geschaftsjahr wurden der Cash Flow Hedge Rucklage
TEUR 21.720,5 (Vorjahr: TEUR 27.499,3) entnommen und in
der Gewinn- und Verlustrechnung aufwandswirksam verbucht.
Davon wurden TEUR 1.946,2 (Vorjahr: TEUR 2.138,0) im Finanz-
ergebnis und TEUR 19.774,3 (Vorjahr: TEUR 25.361,3) im ope-
rativen Ergebnis erfasst.
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In der AFS-Ricklage, die in den Ricklagen IAS 39 enthalten ist,
werden die Wertdnderungen von Beteiligungen und Wertpa-
pieren der Kategorie Available for Sale im sonstigen Ergebnis
erfasst. Die AFS-Ruicklage betragt zum 30.9.2016 TEUR 16.590, 1
(Vorjahr: TEUR 15.747,7). Im Geschéftsjahr wurden Marktwert-
anderungen in Hohe von TEUR 924,7 (Vorjahr: TEUR -497,9)
erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst und TEUR -82,3 (Vorjahr:
TEUR -324,7) der AFS-Ricklage entnommen und in der Ge-
winn- und Verlustrechnung ertragswirksam verbucht.

Die Rucklagen IAS 19 resultieren aus im sonstigen Ergebnis er-
fassten versicherungsmathematischen Ergebnissen aus Ruck-
stellungen fur Pensionen und Abfertigungen.

Die Neubewertungsriicklage resultiert aus Erstkonsolidierungen
in Vorjahren.

Zum 30.09.2016 wurden 305.631 (Vorjahr: 302.824) eigene
Aktien gehalten.

KONZERN-ABSCHLUSS

Kapitalmanagement

Zielsetzung des Kapitalmanagements ist es, eine starke Kapital-
basis zu erhalten, damit weiterhin eine der Risikosituation des
Unternehmens entsprechende Rendite fur die Gesellschafter
erzielt, die zukunftige Entwicklung des Unternehmens gefor-
dert und auch fir andere Interessengruppen Nutzen gestiftet
werden kann. Value Based Management ist in Fihrungssystemen
und Management-Prozessen verankert. Das Management be-
trachtet als Kapital das buchmé&Bige Eigenkapital nach IFRS.
Zum Bilanzstichtag betrug die Eigenkapitalquote 37,7 % (Vor-
jahr: 36,5 %). Fir Zwecke der internen Berichterstattung und
Steuerung wird dartber hinaus der auf dem Capital Employed
basierende ROCE (Return on Capital Employed) herangezogen.
Das Capital Employed umfasst die einer Einheit zurechen-
baren Vermégenswerte, mit Ausnahme des nicht im Prozess
der Leistungserstellung und -verwertung eingesetzten Ver-
maogens, abzuglich unverzinslicher Schulden und bestimmter
Ruckstellungen.

24. FINANZINSTRUMENTE UND FINANZRISIKOMANAGEMENT

24.1. Derivative Finanzinstrumente und Hedging

Der Einsatz derivativer Finanzinstrumente ist im Konzern ent-
sprechenden Bewilligungs- und Kontrollverfahren unterworfen.
Die Bindung an ein Grundgeschaft ist zwingend erforderlich. Ei-
genhandel wird nur innerhalb von sehr engen Limiten ausgeiibt.

Zinsswaps werden zur Absicherung kuinftiger variabler Zinszah-
lungen aus Finanzierungen und Leasingvertragen eingesetzt.

Zur Absicherung von Preisrisiken aus Strom-/Gaszukaufen und
Strom-/Gasverkaufen werden Futures und Swaps abgeschlossen.
In geringem Umfang werden zur Absicherung von Ein- und
Verkaufen von CO,-Zertifikaten Futures eingesetzt.

Weiters werden zur Absicherung des Preisrisikos aus Treibstoff-
zukdufen Gas-Oil-Futures in US Dollar und dazugehérige Devisen-
termingeschafte abgeschlossen.

Fair Value Hedges bestehen im Konzern fiir feste Verpflichtungen
im Zusammenhang mit Strombeschaffungs- und -liefergeschéaften.

Cash Flow Hedges werden zur Absicherung von kinftigen Zah-
lungsstrémen abgeschlossen. Im Konzern werden Strom-/Gas-/
CO2-/Gas-Oil-Futures sowie Gasswaps zur Absicherung von
Preisrisiken eingesetzt, Zinsswaps zur Absicherung des Cash-
flow-Risikos der variabel verzinsten Verbindlichkeiten und Devi-
sentermingeschafte zur Absicherung des US Dollars.
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Die derivativen Finanzinstrumente aus dem Finanzbereich setzen sich wie folgt zusammen:

30.09.2016 30.09.2015

Positive Negative Nominal- Positive Negative
Nominal-  Marktwerte  Marktwerte wert  Marktwerte  Marktwerte
wert TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Derivate mit Cash Flow Hedge-Beziehung
Zinsswaps 102,1 Mio. EUR —  -20.815,6 | 114,8 Mio. EUR —  -17.9457
Devisentermingeschafte 2,6 Mio. USD 48,1 -10,9 0,0 Mio. USD — —

Derivate ohne Hedge-Beziehung

Zinsswaps Anleihe 2005-2025 *) 75,0 Mio. EUR 3.175,8 — 75,0 Mio. EUR 3.239,9 —
Zinsfutures 4,5 Mio. EUR — -271,5 4,5 Mio. EUR — -34,2
Strukturierte Zins- und Wahrungsderivate 0,0 Mio. EUR — — 15,0 Mio. EUR — -1.078,9

“ Im Zusammenhang mit der Anleihe 2005-2025 wurden fixe Zinszahlungen in variable Zinszahlungen umgewandelt. Die variablen
Zinszahlungen wurden in der Folge mittels Derivaten wieder in fixe Zinszahlungen geswapt. Aus diesem Posten resultieren somit keine

Risiken fur kinftige Cash Flows.

Die derivativen Finanzinstrumente aus dem Energiebereich setzen sich wie folgt zusammen:

Nominalwert Positive Negative
Marktwerte Marktwerte
30.09.2016 Kauf Verkauf TEUR TEUR
Derivate mit Cash Flow-Hedge-Beziehung
Stromfutures 76,5 Mio. EUR 4,3 Mio. EUR 3.538,5 -7.297,5
Gasfutures 1,7 Mio. EUR 0,0 Mio. EUR 158,1 -47,6
CO; Futures 0,0 Mio. EUR 1,4 Mio. EUR 139,0 -74,0
Gas-0il-Futures 2,6 Mio. USD 0,0 Mio. USD 183,6 -51,7
Gasswaps 1,9 Mio. EUR 0,0 Mio. EUR 145,8 -30,6
Derivate mit Fair Value Hedge-Beziehung
Stromfutures 1,4 Mio. EUR 0,0 Mio. EUR 1,5 -51,7
Derivate ohne Hedge-Beziehung
Stromforwards 47,3 Mio. EUR 47,5 Mio. EUR 6.714,1 -6.526,9
Gasforwards 1,2 Mio. EUR 1,2 Mio. EUR 466,9 -462,6
Gasfutures 1,8 Mio. EUR 0,0 Mio. EUR 49,8 -124,9
Nominalwert Positive Negative
Marktwerte Marktwerte
30.09.2015 Kauf Verkauf TEUR TEUR
Derivate mit Cash Flow-Hedge-Beziehung
Stromfutures 107,1 Mio. EUR 9,6 Mio. EUR 9933 - 15.959,8
Gasfutures 20,7 Mio. EUR 6,7 Mio. EUR 670,2 -839,4
CO; Futures 0,3 Mio. EUR 1,1 Mio. EUR 1513 -300,0
Gas-0il-Futures 0,0 Mio. USD 0,0 Mio. USD — —
Gasswaps 0,0 Mio. EUR 0,0 Mio. EUR — —
Derivate mit Fair Value Hedge-Beziehung
Stromfutures 5,4 Mio. EUR 0,0 Mio. EUR 17,9 -405,2
Derivate ohne Hedge-Beziehung
Stromforwards 98,5 Mio. EUR 98,5 Mio. EUR 17.869,4 -17.815,6
Gasforwards 2,3 Mio. EUR 2,3 Mio. EUR 585,5 -578,1
Gasfutures 0,0 Mio. EUR 0,0 Mio. EUR — —
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Positive Marktwerte sind im Ubrigen langfristigen bzw. kurzfris-
tigen Vermdgen und negative Marktwerte in den Ubrigen lang-
fristigen bzw. kurzfristigen Schulden enthalten.

Zum 30.09.2016 sind Stromsicherungsinstrumente im Rahmen
von Fair Value Hedges gemal3 obiger Darstellung designiert.

Aus der Buchwertanpassung der Grundgeschéfte resultieren
im Geschéftsjahr 2015/16 im operativen Ergebnis erfasste Ge-
winne von TEUR 50,2 (Vorjahr: TEUR 387,3). Aus den Verande-
rungen der beizulegenden Zeitwerte der Sicherungsgeschafte
wurden Verluste von TEUR 50,2 (Vorjahr: TEUR 387,3) im ope-
rativen Ergebnis erfasst.

Die folgende Tabelle zeigt die vertraglichen Falligkeiten der Zahlungen (Nominalwerte) der Grundgeschéafte zu den Cash Flow Hedges:

Nominalwert

30.09.2016 Kauf Verkauf Falligkeit
Sicherungsgeschaft

Zinsswaps 102,1 Mio. EUR 0,0 Mio. EUR 2016 - 2028
Devisentermingeschafte 2,6 Mio. USD 0,0 Mio. USD 2016 - 2018
Stromfutures 76,5 Mio. EUR 4,3 Mio. EUR 2016 - 2020
Gasfutures 1,7 Mio. EUR 0,0 Mio. EUR 2016 - 2017
CO; Futures 0,0 Mio. EUR 1,4 Mio. EUR 2016 - 2017
Gas-0il-Futures 2,6 Mio. USD 0,0 Mio. USD 2016-2018
Gasswaps 1,9 Mio. EUR 0,0 Mio. EUR 2016 - 2019

Nominalwert

30.09.2015 Kauf Verkauf Falligkeit
Sicherungsgeschaft

Zinsswaps 114,8 Mio. EUR 0,0 Mio. EUR 2015 - 2028
Devisentermingeschafte 0,0 Mio. USD 0,0 Mio. USD —
Stromfutures 107,1 Mio. EUR 9,6 Mio. EUR 2015-2019
Gasfutures 20,7 Mio. EUR 6,7 Mio. EUR 2015-2018
CO; Futures 0,3 Mio. EUR 1,1 Mio. EUR 2015
Gas-0il-Futures 0,0 Mio. USD 0,0 Mio. USD —
Gasswaps 0,0 Mio. EUR 0,0 Mio. EUR —
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24.2. Buchwerte nach IAS 39

Die Buchwerte der finanziellen Vermogenswerte und Schulden setzen sich wie folgt nach Klassen bzw. Bewertungskategorien

gemaB IAS 39 bzw. IAS 17 zusammen:

Kategorie Buchwert Buchwert
nach 30.09.2016 30.09.2015
IAS 39 TEUR TEUR
Beteiligungen 15.082,9 20.595,8
Anteile an verbundenen Unternehmen AfS (at cost) 1.573,2 6.402,6
Beteiligungen available for sale AfS 324,5 2594
Sonstige Beteiligungen AfS (at cost) 13.185,2 13.933,8
Sonstige Finanzanlagen 82.069,5 98.215,5
Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhltnis besteht LaR 5.602,2 5.175,2
Sonstige Ausleihungen LaR 17.729,0 21.538,3
Wertpapiere (Held to Maturity) HtM 1,0 1,0
Wertpapiere (Available for Sale) AfS 58.737,3 55.688,5
Wertpapiere (Fair Value Option) AtFVP&L (FV Option) — 15.812,5
Forderungen und sonstige Vermdgenswerte
(lang- und kurzfristig) laut Bilanz 250.448,6 279.966,6
davon nicht-finanzielle Vermégenswerte 24.408,7 26.111,0
davon finanzielle Vermégenswerte 226.039,9 253.855,6
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen LaR 164.618,6 166.327,9
Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen LaR 318,5 1.155,1
Forderungen gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht LaR 31.960,4 36.053,0
Derivate mit Hedge-Beziehung (Cash Flow Hedge) n/a 193,9 —
Derivate ohne Hedge-Beziehung AtFVP&L (Trading) 10.356,8 21.694,8
Ubrige finanzielle Vermagenswerte LaR 18.591,7 28.624,8
Festgeldanlagen LaR 119.000,0 112.500,0
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente LaR 95.605,0 109.896,1
Summe finanzieller Vermdgenswerte 537.797.3 595.063,0

AfS Available for Sale FLAC
LaR Loans and Receivables AtFVP&L
HtM Held to Maturity
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KONZERN-ABSCHLUSS

Kategorie Buchwert Buchwert
nach 30.09.2016 30.09.2015
IAS 39 TEUR TEUR
Finanzverbindlichkeiten (lang- und kurzfristig) 532.407,2 613.049,1
Anleihen FLAC 302.633,4 302.864,1
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten FLAC 58.372,8 91.164,9
Verbindlichkeiten Finanzierungsleasing IAS 17 54.050,2 56.811,2
Ubrige Finanzverbindlichkeiten FLAC 117.350,8 162.208,9
Lieferantenverbindlichkeiten (kurzfristig) FLAC 144.270,9 143.667,9
Ubrige Schulden (lang- und kurzfristig) laut Bilanz 417.035,0 395.920,5
davon nicht-finanzielle Schulden 222.344,0 223.750,6
davon finanzielle Schulden 194.691,0 172.169,9
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen FLAC 14.489,1 1.827,8
Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht FLAC 100.084,0 69.402,2
Derivate mit Hedge-Beziehung (Cash Flow Hedge) nla 20.857,1 17.945,7
Derivate ohne Hedge-Beziehung AtFVP&L (Trading) 6.989,5 19.472,6
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten (lang- und kurzfristig) FLAC 52.271,3 63.521,6
Summe finanzieller Schulden 871.369,1 928.886,9
Buchwerte nach Bewertungskategorien gemaB IAS 39
Loans and Receivables (LaR) 453.425,4 481.270,4
Held to Maturity Investments (HtM) 1,0 1,0
Available for Sale Financial Assets (AFS) 73.820,2 76.284,3
Financial Assets at Fair Value through Profit or Loss (AtFVP&L (Trading)) 10.356,8 21.694,8
Financial Assets at Fair Value through Profit or Loss (AtFVP&L (FV Option)) — 15.812,5
Financial Liabilities Measured at Amortised Cost (FLAC) 789.472,3 834.657,4
Financial Liabilities at Fair Value through Profit or Loss (AtFVP&L (Trading)) 6.989,5 19.472,6

Als , Available for Sale at Cost” werden Anteile an nicht konsoli-
dierten verbundenen Unternehmen und Sonstige Beteiligungen
dargestellt. Fur diese Beteiligungen liegt kein auf einem aktiven
Markt notierter Preis vor und der beizulegende Zeitwert kann
nicht verlasslich ermittelt werden. Im Geschéftsjahr 2015/2016

wurde ein Abgang der Sonstigen Beteiligungen (at cost) in Hohe
von TEUR 827,0 (Vorjahr: TEUR 170,9) verbucht. Der Gewinn
aus dem Abgang dieser Vermdgenswerte betrug TEUR 46,8
(Vorjahr: TEUR 229,0).
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24.3. Saldierung von finanziellen Vermoégenswerten und Schulden

Die folgende Tabelle zeigt die Effekte aus Aufrechnungsvereinbarungen:

30.09.2016 30.09.2015
Bilanzierte Bilanzierte
finanzielle Effekt von finanzielle Effekt von
Vermogenswerte/ Aufrechnungs- Vermégenswerte/  Aufrechnungs-
Verbindlichkeiten rahmen- Verbindlichkeiten rahmen-
(netto)  vereinbarungen  Nettobetrdge (netto) vereinbarungen  Nettobetrdge
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Finanzielle Vermégenswerte
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 164.618,6 -18.720,7 145.897,9 166.327,9 -13.709,8 152.618,1
Forderungen gegeniiber
Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht 31.960,4 -384,6 31.575,8 36.053,0 -746,8 35.306,2
Positive Marktwerte Derivate 10.550,7 -6.736,9 3.813,8 21.694,8 -14.001,9 7.692,9
Summe 207.129,7 -25.842,2 181.287,5 224.075,7 -28.458,5 195.617,2
Finanzielle Schulden
Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen 144.270,9 -18.720,7 125.550,2 143.667,9 -13.709,8 129.958,1
Verbindlichkeiten gegeniiber
Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht 100.084,0 -384,6 99.699,4 69.402,2 - 746,8 68.655,4
Negative Marktwerte Derivate 27.846,6 -6.736,9 21.109,7 37.418,3 -14.001,9 23.416,4
Summe 272.201,5 -25.842,2 246.359,3 250.488,4 - 28.458,5 222.029,9

Im Energie AG Konzern werden die oben dargestellten derivativen Finanzinstrumente bzw Forderungen/Verbindlichkeiten auf der
Grundlage von Standardvertragen (zB ISDA, EFET, Deutscher Rahmenvertrag fir Finanztermingeschafte) abgeschlossen, die im Fall
einer Insolvenz eines Geschaftspartners eine Aufrechnung der offenen Transaktionen zulassen. Die Kriterien fur eine Saldierung in
der Bilanz sind nicht erfullt, da entweder keine Nettozahlungen erfolgen oder die rechtliche Durchsetzbarkeit der Aufrechnungs-

vereinbarungen ungewiss ist.

24.4. Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert

24.4.1. Beizulegender Zeitwert von finanziellen Vermo-
genswerten und Schulden, die regelmaBig zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden

GemaB IFRS 13 wird fur Finanzinstrumente eine hierarchi-
sche Einstufung der beizulegenden Zeitwerte vorgenom-
men. Dabei wird in Hinblick auf etwaige Schatzungsun-
sicherheiten der beizulegenden Zeitwerte zwischen drei Stu-
fen unterschieden:

Stufe 1. Bewertung zu auf aktiven Markten fur identische Ver-
maogenswerte oder Verbindlichkeiten notierten Preisen.

Stufe 2: Bewertung auf Basis von Inputfaktoren, die direkt oder
indirekt am Markt beobachtbar sind sowie Bewertungen auf
Basis notierter Preise auf inaktiven Markten.

Stufe 3: Bewertung auf Basis von Faktoren, die nicht am Markt
beobachtbar sind.

Wenn die zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes eines
Vermogenswertes oder Schuld verwendeten Inputfaktoren in
unterschiedliche Stufen der Fair-Value-Hierarchie eingeordnet
werden kénnen, wird die Bewertung zum beizulegenden Zeit-
wert in ihrer Gesamtheit der Stufe der Fair-Value-Hierarchie
zugeordnet, die dem niedrigsten Inputfaktor entspricht, der fur
die Bewertung insgesamt wesentlich ist.
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Die zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumente werden wie folgt den Stufen 1 bis 2 zugeordnet:

KONZERN-ABSCHLUSS

Bewertung an-
hand am Markt

Bewertung zu beobachtbarer Summe
Marktpreisen Inputfaktoren beizulegender
Buchwert Stufe 1 Stufe 2 Zeitwert
30.09.2016 in TEUR TEUR TEUR TEUR
Aktiva
Beteiligungen (Available for Sale) 324,5 324,5 — 324,5
Wertpapiere (Available for Sale) 58.737,3 52.889,6 5.847,7 58.737,3
Wertpapiere (Fair Value Option) — — — —
Derivate mit Hedge-Beziehung (Cash Flow Hedge) 193,9 — 193,9 193,9
Derivate ohne Hedge-Beziehung 10.356,8 — 10.356,8 10.356,8
Summe 69.612,5 53.214,1 16.398,4 69.612,5
Passiva
Derivate mit Hedge-Beziehung (Cash Flow Hedge) 20.857,1 — 20.857,1 20.857,1
Derivate ohne Hedge-Beziehung 6.989,5 — 6.989,5 6.989,5
Summe 27.846,6 — 27.846,6 27.846,6
Bewertung an-
hand am Markt
Bewertung zu beobachtbarer Summe
Marktpreisen Inputfaktoren beizulegender
Buchwert Stufe 1 Stufe 2 Zeitwert
30.09.2015 in TEUR TEUR TEUR TEUR
Aktiva
Beteiligungen (Available for Sale) 259,4 259,4 — 259,4
Wertpapiere (Available for Sale) 55.688,5 49.687,4 6.001,1 55.688,5
Wertpapiere (Fair Value Option) 15.812,5 15.812,5 — 15.812,5
Derivate ohne Hedge-Beziehung 21.694,8 — 21.694,8 21.694,8
Summe 93.455,2 65.759,3 27.695,9 93.455,2
Passiva
Derivate mit Hedge-Beziehung (Cash Flow Hedge) 17.945,7 — 17.945,7 17.945,7
Derivate ohne Hedge-Beziehung 19.472,6 — 19.472,6 19.472,6
Summe 37.418,3 — 37.418,3 37.418,3
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24.4.2. Bewertungsverfahren und Inputfaktoren bei der
Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte

Die Fair Values der finanziellen Vermégenswerte und Schulden
entsprechen in der Regel den Marktpreisen zum Bilanzstichtag.
Sofern Preise aktiver Markte nicht unmittelbar verfugbar sind,

werden sie — wenn sie nicht von untergeordneter Bedeutung
sind — unter Anwendung anerkannter finanzmathematischer
Bewertungsmodelle und aktueller Marktparameter (insbeson-
dere Zinssatze, Wechselkurse und Bonitat der Vertragspartner)
berechnet. Dazu werden die Cash Flows der Finanzinstrumente
auf den Bilanzstichtag abgezinst.

Folgende Bewertungsparameter und Inputfaktoren wurden verwendet:

Finanzinstrumente Stufe  Bewertungsverfahren  Inputfaktoren
Borsennotierte Wertpapiere 1 Marktwertorientiert ~ Nominalwerte, Borsepreis
Mit den Finanzinstrumenten verbundene Zahlungen, Zinsstrukturkurve,
Sonstige Wertpapiere 2 Kapitalwertorientiert  Kreditrisiko der Vertragspartner (Credit-Default-Swaps bzw. Credit-Spread-
Kurven)
Devisentermingeschafte 2 Kapitalwertorientiert ~ Wechselkurse, Zinssatze, Kreditrisiko der Vertragspartner
Borsennotierte Energietermingeschafte 1 Marktwertorientiert ~ An der Borse festgestellter Abrechnungspreis
. ) ) ) . . ) o Von Borsenkursen abgeleitete Forwardpreiskurve, Zinsstrukturkurve, Kre-
Nicht borsenotierte Energietermingeschafte 2 Kapitalwertorientiert - .
ditrisiko der Vertragspartner auf Nettobasis
' . o Bereits fixierte oder ber Forward-Rates ermittelte Cashflows, Zinsstruktur-
Zinsswaps 2 Kapitalwertorientiert e
kurve, Kreditrisiko der Vertragspartner
. . Bereits fixierte oder iber Forward-Preise ermittelte Cashflows, Zinsstruktur-
Gasswaps 2 Kapitalwertorientiert

kurve, Kreditrisiko der Vertragspartner

24.4.3. Beizulegende Zeitwerte von finanziellen Vermo-
genswerten und Schulden, die nicht regelmaBig
zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden,
bei denen der beizulegende Zeitwert aber anzu-
geben ist

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Forderungen ge-
geniber verbundenen Unternehmen, Forderungen gegentber
Unternehmen mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht,
Gbrige finanzielle Vermégenswerte sowie Festgeldanlagen ha-
ben Uberwiegend kurze Restlaufzeiten. Daher entsprechen ihre
Buchwerte zum Bilanzstichtag naherungsweise dem beizule-
genden Zeitwert. Die beizulegenden Zeitwerte der langfristigen
Ausleihungen entsprechen, sofern wesentlich und nicht variabel

verzinst, den Barwerten der mit den Vermdgenswerten verbun-
denen Zahlungen unter Berticksichtigung der jeweils aktuellen
Marktparameter (Zinssatze und Bonitatsaufschlage).

Lieferantenverbindlichkeiten, Verbindlichkeiten gegentber ver-
bundenen Unternehmen, Verbindlichkeiten gegenlber Unter-
nehmen mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht und Gbrige
finanzielle Verbindlichkeiten haben regelmaBig kurze Restlauf-
zeiten; die bilanzierten Werte stellen naherungsweise die beizu-
legenden Zeitwerte dar. Die beizulegenden Zeitwerte der Finanz-
verbindlichkeiten werden, sofern wesentlich und nicht variabel
verzinst, als Barwerte der mit den Schulden verbundenen Zah-
lungen unter Zugrundelegung der jeweils giltigen Marktpara-
meter (Zinssatze und Bonitatsaufschlage) ermittelt.

Folgende finanzielle Vermégenswerte und Schulden haben einen vom Buchwert abweichenden Fair Value:

Buchwert Fair Value Buchwert Fair Value
Kategorie 30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
nach IAS 39 TEUR TEUR TEUR TEUR Stufe
Aktiva
Sonstige Finanzanlagen 23.331,2 27.192,7 26.713,5 32.393,3
Ausleihungen an Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht LaR 5.602,2 6.473,0 5.175,2 5.420,9 Stufe 3
Sonstige Ausleihungen LaR 17.729,0 20.719,7 21.538,3 26.972,4 Stufe 3
Passiva
Finanzverbindlichkeiten 478.357,0 591.152,8 556.237,9 643.986,0
Anleihen FLAC 302.633,4 392.691,0 302.864,1 374.553,0 Stufe 1
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten FLAC 58.372,8 63.374,8 91.164,9 95.859,1 Stufe 3
Ubrige Finanzverbindlichkeiten FLAC 117.350,8 135.087,0 162.208,9 173.573,9 Stufe 3

Die beizulegenden Zeitwerte der oben angefluhrten finanziellen Vermogenswerte und Schulden in der Stufe 3 wurden in
Ubereinstimmung mit allgemein anerkannten Bewertungsverfahren basierend auf Discounted-Cashflow-Analysen bestimmt.
Wesentlicher Eingangsparameter ist der Abzinsungssatz, der das Ausfallsrisiko der Gegenparteien bertcksichtigt.
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24.5. Nettoergebnis

KONZERN-ABSCHLUSS

Das Nettoergebnis von Finanzinstrumenten verteilt sich wie folgt auf die einzelnen Kategorien von Finanzinstrumenten:

2015/2016 2014/2015
TEUR TEUR
Loans and Receivables -999,2 -468,3
Available for Sale Financial Assets 2.146,3 779,7
Financial Assets At Fair Value through Profit or Loss (FV Option) — 104,7
Financial Assets/Liabilities at Fair Value through Profit or Loss (Trading) -2.238,0 -514,7
Financial Liabilities Measured at Amortized Cost -20.281,8 -23.515,4
Nettoergebnis -21.372,7 -23.614,0
Zinsertrdge und -aufwendungen aus Finanzinstrumenten,
die zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet werden:
Gesamtzinsertrage 1.046,6 1.167,7
Gesamtzinsaufwendungen -20.281,8 -23.515,4

Das Nettoergebnis der Kategorie Loans and Receivables um-
fasst im Wesentlichen Zinsertrage aus veranlagten Geldern so-
wie Ausleihungen und ist im Finanzergebnis erfasst. Darlber
hinaus enthalt dieser Posten Ertrdge aus der Auflésung von
Wertberichtigungen sowie Ertrdge aus dem Eingang von abge-
schriebenen Forderungen und Aufwendungen aus Wertminde-
rungen und Abschreibungen von Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen welche im operativen Ergebnis erfasst sind.

Das Nettoergebnis der Available for Sale Financial Assets zeigt
das Bewertungsergebnis der erfolgsneutral bewerteten Beteili-
gungen und Wertpapiere sowie Beteiligungsertrage, Ergebnis-
se aus dem Abgang und Wertminderungen, die im sonstigen
Finanzergebnis dargestellt werden.

Das Nettoergebnis der Financial Assets at Fair Value through
Profit or Loss (FV Option) umfasst im Wesentlichen Bewer-
tungsergebnisse, Ergebnisse aus dem Abgang sowie Ausschiit-
tungen von Wertpapieren und ist im sonstigen Finanzergebnis
enthalten.

Das Nettoergebnis der Financial Liabilities Measured at Amort-
ized Cost umfasst im Wesentlichen Zinsaufwendungen aus finan-
ziellen Verbindlichkeiten und ist Teil des Finanzergebnisses.

Das Nettoergebnis der Financial Assets und Financial Liabilities
at Fair Value through Profit or Loss (Held for Trading) resultiert
im Wesentlichen aus den in der Energie AG eingesetzten Deri-
vaten. Das Bewertungsergebnis der Derivate des Energiebe-
reichs ist im operativen Ergebnis enthalten, jenes der Zins- und
Wahrungsderivate im Finanzergebnis.

24.6. Finanzrisikomanagement

24.6.1. Grundsatze des Finanzrisikomanagements

Der Energie AG Konzern unterliegt durch seine Geschaftstatig-
keit und durch seine getatigten Finanztransaktionen verschie-

denen Finanzrisiken. Diese Risiken umfassen im Wesentlichen
das Wahrungs- und Zinsrisiko, Liquiditatsrisiko, Ausfallsrisiko,
Kursrisiko aus Wertpapieren und Preisrisiko des Commaodity-
Bereichs (Energiewirtschaftliche Preisrisiken).

Das Management von energiewirtschaftlichen Risiken erfolgt
durch die Energie AG Oberdsterreich Trading GmbH und von
finanzwirtschaftlichen Risiken im Rahmen des zentralen Konzern-
Treasury. Eine allfallige Absicherung erfolgt zentral fur alle Kon-
zerngesellschaften. Die Absicherung energiewirtschaftlicher Risi-
ken erfolgt auf Basis einer internen Richtlinie zur Abwicklung
von energiewirtschaftlichen Hedging-Geschaften. Als Grundlage
fur das Management der Finanzrisiken dient eine Konzernfinanz-
richtlinie (Treasury Policy), in der die wesentlichen Ziele, Grund-
satze und die Aufgabenverteilung im Konzern geregelt sind.

Die Sicherung von energie- und finanzwirtschaftlichen Risiken
erfolgt auch unter Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten.
Derartige Transaktionen werden grundsatzlich nur mit Kontra-
henten sehr guter Bonitat abgeschlossen, um das Risiko von
Ausféllen zu minimieren.

24.6.2. Wahrungsrisiko

Fremdwahrungsrisiken resultieren im Energie AG Konzern aus
Finanzierungen in Fremdwahrung und aus dem Translationsrisi-
ko aus der Umrechnung auslandischer Konzerngesellschaften
in die Konzernwahrung (Tschechien, Polen und Ungarn).

Fur die Wahrungsrisiken von Finanzinstrumenten wurden Sensi-
tivitatsanalysen durchgefiihrt, die die Auswirkungen von hypo-
thetischen Anderungen der Wechselkurse auf Ergebnis (nach
Steuern) und Eigenkapital zeigen. Als Basis wurden die betroffe-
nen Bestande zum Bilanzstichtag herangezogen (CZK 643,9 Mio.;
CHF 44,8 Mio.; HUF 2,7 Mrd; USD 3,4 Mio.), (Vorjahr: (CZK
692,2 Mio.; CHF 44,8 Mio.; HUF 2,7 Mrd). Dabei wurde unter-
stellt, dass das Risiko am Bilanzstichtag im Wesentlichen das
Risiko wahrend des Geschaftsjahres reprasentiert. Als Steuer-
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satz wurde der Konzernsteuersatz in Hohe von 25 % verwendet.
AuBerdem wurde bei der Analyse unterstellt, dass alle anderen
Variablen, insbesondere Zinssatze, konstant bleiben. Bei der
Analyse wurden jene Wahrungsrisiken von Finanzinstrumen-
ten, die in einer von der funktionalen Wahrung abweichenden
Wahrung denominiert und monetdrer Art sind, einbezogen.
Wechselkursbedingte Differenzen aus der Umrechnung von
Abschlissen in die Konzernwahrung blieben unbertcksichtigt.

Eine Aufwertung des Euro — nach den oben genannten An-
nahmen — um 10 % gegeniber allen anderen Wahrungen
zum Bilanzstichtag hatte eine Erhéhung des Ergebnisses (nach
Steuern) um TEUR 2.015,4 (Vorjahr: TEUR 2.227,6) und des
Eigenkapitals um TEUR 333,4 (Vorjahr: TEUR 506,1) ergeben.
Die Sensitivitat des Eigenkapitals wurde dabei — neben der Sen-
sitivitdt des Ergebnisses (nach Steuern) — von der Sensitivitat der
wahrungsbezogenen Umrechnungseffekte von net investments
und Hedge Accounting in Hohe von TEUR 1.682,0 (Vorjahr:
TEUR 1.721,5) beeinflusst.

Eine Abwertung des Euro — nach den oben genannten An-
nahmen — um 10 % gegenlber allen anderen Wahrungen
zum Bilanzstichtag hatte eine Verminderung des Ergebnisses
(nach Steuern) um TEUR 2.463,6 (Vorjahr: TEUR 2.209,9) und
des Eigenkapitals um TEUR 407,8 (Vorjahr: TEUR 488,4) erge-
ben. Die Sensitivitat des Eigenkapitals wurde dabei — neben der
Sensitivitat des Ergebnisses (nach Steuern) —von der Sensitivitét
der wéhrungsbezogenen Umrechnungseffekte von net invest-
ments und Hedge Accounting in Hohe von TEUR 2.055,8 (Vor-
jahr: TEUR 1.721,5) beeinflusst.

24.6.3. Zinsrisiko

Der Energie AG Konzern halt zinssensitive Finanzinstrumente,
um den Erfordernissen der operativen und strategischen Liqui-
ditatssteuerung gerecht zu werden. Zinséanderungsrisiken resul-
tieren im Wesentlichen aus variabel verzinsten Finanzinstrumen-
ten (Cash Flow-Risiko). Zinsrisiken bestehen insbesondere aus:

30.09.2016 30.09.2015

TEUR TEUR

Guthaben bei Kreditinstituten 95.420,1 109.683,0
Variabel verzinste Ausleihungen 4.520,2 6.026,0
Variabel verzinste Kredite -204.623,2 - 180.632,7
Nettorisiko vor Sicherungen -104.682,9 -64.923,7
Hedge Accounting und Zinsderivate 70.467,4 98.183,7
Nettorisiko nach Hedge Accounting und Zinsderivaten -34.215,5 33.260,0

FUr die Zinsanderungsrisiken dieser Finanzinstrumente wurden
Sensitivitatsanalysen durchgefuhrt, die die Auswirkungen von
hypothetischen Anderungen des Marktzinsniveaus auf das Er-
gebnis (nach Steuern) und das Eigenkapital zeigen. Als Basis
wurden die betroffenen Bestande zum Bilanzstichtag herange-
zogen. Dabei wurde unterstellt, dass das Risiko am Bilanzstich-
tag im Wesentlichen das Risiko wahrend des Geschaftsjahres
reprasentiert. Als Steuersatz wurde der Konzernsteuersatz in
Hohe von 25 % verwendet. AuBerdem wurde bei der Analyse
unterstellt, dass alle anderen Variablen, insbesondere Wechsel-
kurse, konstant bleiben.

Eine Erhohung des Marktzinsniveaus — nach den oben ge-
nannten Annahmen — um 50 Basispunkte zum Bilanzstichtag
hatte eine Verminderung des Ergebnisses (nach Steuern) um
TEUR 128,3 (Vorjahr: Erhdhung: TEUR 288,6) und eine Erho-
hung des Eigenkapitals in Hohe von TEUR 2.967,3 (Vorjahr:
TEUR 3.710,9) ergeben. Die Sensitivitat des Eigenkapitals wurde
dabei — neben der Sensitivitat des Ergebnisses (nach Steuern)
— von der Sensitivitat der zinsbezogenen Cash Flow Hedge-
Rucklage in Hoéhe von TEUR 3.095,6 (Vorjahr: TEUR 3.422,3)
beeinflusst.

Eine Verminderung des Marktzinsniveaus — nach den oben ge-
nannten Annahmen — um 50 Basispunkte zum Bilanzstich-
tag hatte eine Erhohung des Ergebnisses (nach Steuern) um
TEUR 128,3 (Vorjahr: Verminderung: TEUR 289,3) und eine Ver-
minderung des Eigenkapitals in Hohe von TEUR 3.132,0 (Vorjahr:

TEUR 3.901,5) ergeben. Die Sensitivitat des Eigenkapitals wurde
dabei — neben der Sensitivitat des Ergebnisses (nach Steuern) —
von der Sensitivitdt der zinsbezogenen Cash Flow Hedge-
Rucklage in Hohe von TEUR 3.260,3 (Vorjahr: TEUR 3.612,2)
beeinflusst.

24.6.4. Commodity-Preisrisiko

Commodity-Preisrisiken entstehen im Wesentlichen durch die
Beschaffung und VerduBerung von Strom und Gas. Dariber
hinaus entstehen Preisrisiken fur die Energie AG durch das Ein-
gehen von spekulativen Positionen im Eigenhandel. Der Eigen-
handel wird nur innerhalb sehr engen Limits ausgelbt, das
Risiko ist daher als unwesentlich einzustufen.

Zur Absicherung energiewirtschaftlicher Risiken werden Siche-
rungsinstrumente insbesondere fur elektrische Energie und Gas
eingesetzt.

Fur das Commodity-Preisrisiko wurden Sensitivitatsanalysen
durchgefiihrt, die die Auswirkung von hypothetischen Ande-
rungen des Marktpreisniveaus auf Ergebnis (nach Steuern) und
Eigenkapital zeigen. Als Basis wurden die betreffenden deriva-
tiven Bestande aus dem Energiebereich zum Bilanzstichtag he-
rangezogen. Dabei wurde unterstellt, dass das Risiko am Bilanz-
stichtag im Wesentlichen das Risiko wahrend des Geschaftsjahres
reprasentiert. Als Steuersatz wurde der Konzernsteuersatz in
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Hohe von 25 % verwendet. AuBerdem wurde bei der Analyse
unterstellt, dass alle anderen Variablen, insbesondere Wechsel-
kurse, konstant bleiben. Nicht in die Betrachtung einbezogen
sind Vertrage, die fur Zwecke des Empfangs oder der Lieferung
nicht finanzieller Posten gemal dem erwarteten Einkaufs-, Ver-
kaufs- und Nutzungsbedarfs des Unternehmens bestimmt sind
(own use) und damit nach IAS 39 mit Ausnahme von belasten-
den Vertragen nicht zu bilanzieren sind.

Sensitivitat der derivativen Vertrage bezglich des Strompreises:

Eine Erhohung (Verminderung) des Marktpreisniveaus — nach
den oben genannten Annahmen —um 15 % zum Bilanzstich-
tag hatte eine Verminderung (Erhéhung) des Ergebnisses (nach
Steuern) um TEUR 5,0 (Vorjahr: TEUR 0,0) und eine Erhéhung
(Verminderung) des Eigenkapitals um TEUR 7.696,8 (Vorjahr:
TEUR 9.292,2) ergeben. Die Sensitivitat des Eigenkapitals
wurde dabei — neben der Sensitivitdt des Ergebnisses (nach
Steuern) — von der Sensitivitat der strompreisbezogenen Cash
Flow Hedge-Rucklage in Hohe von TEUR 7.701,8 (Vorjahr:
TEUR 9.292,2) beeinflusst.

Sensitivitat der derivativen Vertrdge beziglich des Gas- und
Gas-Oil-Preises:

Eine Erhohung (Verminderung) des Marktpreisniveaus — nach
den oben genannten Annahmen — um 25 % zum Bilanzstich-
tag hatte eine Erhdhung (Verminderung) des Ergebnisses (nach
Steuern) um TEUR 332,2 (Vorjahr: TEUR 0,0) und eine Erho-
hung (Verminderung) des Eigenkapitals um TEUR 1.506,3 (Vor-
jahr: TEUR 2.575,3) ergeben. Die Sensitivitat des Eigenkapitals
wurde dabei — neben der Sensitivitat des Ergebnisses (nach
Steuern) — von der Sensitivitdt der gaspreisbezogenen Cash
Flow Hedge-Riicklage in Hohe von TEUR 1.174,1 (Vorjahr:
TEUR 2.575,3) beeinflusst.

24.6.5. Marktpreisrisiko aus der Fair Value-Bewertung
von Wertpapieren

Der Energie AG Konzern hélt Wertpapiere und Fonds aus
denen Preisanderungsrisiken fur das Unternehmen resultieren.
Das Schwankungsrisiko der gehaltenen Wertpapiere wird durch
eine konservative Veranlagungspolitik und ein laufendes Moni-
toring sowie eine laufende Quantifizierung des Risikopotenzials
beschrankt.

Fur das Kursrisiko wurde eine Sensitivitdtsanalyse durchgefuhrt,
die die Auswirkung von hypothetischen Anderungen des Markt-
preisniveaus auf Ergebnis (nach Steuern) und Eigenkapital zei-
gen. Als Basis wurden die betreffenden Bestande der Finanz-
instrumente ,Available for Sale” und , At Fair Value through
Profit or Loss” (Fair Value Option) zum Bilanzstichtag herange-
zogen. Dabei wurde unterstellt, dass das Risiko am Bilanzstich-
tag im Wesentlichen das Risiko wahrend des Geschéftsjahres
reprasentiert. Als Steuersatz wurde der Konzernsteuersatz in
Hohe von 25 % verwendet. AuBerdem wurde bei der Analyse
unterstellt, dass alle anderen Parameter, wie zum Beispiel die
Wahrung, konstant bleiben.

KONZERN-ABSCHLUSS

Eine Erhdhung (Verminderung) des Marktpreisniveaus — nach
den oben genannten Annahmen —um 15 % zum Bilanzstich-
tag hatte eine Erhéhung (Verminderung) des Ergebnisses (nach
Steuern) in Hohe von TEUR 0,0 (Vorjahr: TEUR 1.778,9) und des
Eigenkapitals in Hohe von TEUR 6.644,5 (Vorjahr TEUR 8.073,0)
ergeben. Die Sensitivitat des Eigenkapitals wurde dabei — neben
der Sensitivitat des Ergebnisses (nach Steuern) — von der Sensi-
tivitat der kursbezogenen Available for Sale-Rucklage in Héhe
von TEUR 6.644,5 (Vorjahr: TEUR 6.294,1) beeinflusst.

24.6.6. Ausfallsrisiko

Kreditrisiken entstehen fir den Energie AG Konzern durch die
Nichterfullung vertraglicher Vereinbarungen durch den Kontra-
henten.

Das Ausfallsrisiko wird durch regelmaBige Bonitatsanalyse des
Kundenportfolios begrenzt. Im Finanz- und Energiehandelsbe-
reich werden Transaktionen nur mit Kontrahenten erstklassiger
Bonitat durchgefuhrt. Risikobegrenzung erfolgt weiters durch
Limit-Systeme und Monitoring.

In der Energie AG Ober6sterreich entspricht das maximale Aus-
fallsrisiko dem Buchwert der bilanzierten finanziellen Vermégens-
werte zuzUglich der unter Punkt 32 ausgewiesenen Haftungen.
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Die Buchwerte der finanziellen Vermégenswerte setzen sich wie folgt zusammen:

davon: Zum davon: Nicht wertgemindert und in folgenden davon: Zum
Abschluss- Zeitbandern tiberfallig Abschluss-
stichtag weder zwischen zwischen stichtag
Buchwert | wertgemindert weniger 30 und 60 und mehr als wert-
30.09.2016 | noch Uberfdllig  als 30 Tage 60 Tagen 90 Tagen 90 Tage gemindert
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Forderungen und sonstige
finanzielle Vermdgenswerte
(lang- und kurzfristig) 215.489,2 191.305,5 4.148,2 2.782,4 776,5 8.648,9 7.827,7
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 164.618,6 144.365,4 4.079,4 2.782,4 776,5 8.645,7 3.969,2
Forderungen gegentiber
verbundenen Unternehmen 318,5 318,5 — — — — —
Forderungen gegeniiber Unter-
nehmen, mit denen ein Beteili-
gungsverhaltnis besteht 31.960,4 31.894,6 65,8 — — — —
Ubrige finanzielle Vermgenswerte 18.591,7 14.727,0 3,0 — — 3.2 3.858,5
Summe 215.489,2 191.305,5 4.148,2 2.782,4 776,5 8.648,9 7.827,7
davon: Zum davon: Nicht wertgemindert und in folgenden davon: Zum
Abschluss- Zeitbandern tiberfallig Abschluss-
stichtag weder zwischen zwischen stichtag
Buchwert  wertgemindert weniger 30 und 60 und mehr als wert-
30.09.2015 noch Uberfdllig  als 30 Tage 90 Tagen 90 Tagen 90 Tage gemindert
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Forderungen und sonstige
finanzielle Vermdgenswerte
(lang- und kurzfristig) 232.160,8 192.954,1 17.961,2 1.104,2 836,5 9.827,8 9.477,0
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 166.327,9 131.639,2 17.869,5 1.104,2 670,7 9.775,4 5.268,9
Forderungen gegentiber
verbundenen Unternehmen 1.155,1 989,3 — — 165,8 — —
Forderungen gegeniiber Unter-
nehmen, mit denen ein Beteili-
gungsverhaltnis besteht 36.053,0 35.940,1 60,5 — — 52,4 —
Ubrige finanzielle Vermagenswerte 28.624,8 24.385,5 31,2 — — — 4.208,1
Summe 232.160,8 192.954,1 17.961,2 1.104,2 836,5 9.827,8 9.477,0
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Die Wertberichtigungen von finanziellen Vermogenswerten haben sich wie folgt entwickelt:

Stand Wahrungs- Stand

01.10.2015 Zufihrung Verbrauch Auflosung umrechnung | 30.09.2016

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Sonstige Finanzanlagen 541,1 — -155,2 — — 385,9

Wertpapiere (Available for Sale) 5411 — -155,2 — — 385,9
Forderungen und sonstige finanzielle

Vermégenswerte (lang- und kurzfristig) 4.412,2 2.297,1 -48,7 -1.176,1 12,1 5.496,6

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 4.201,6 2.260,9 - 48,7 -1.011,5 11,7 5.414,0

Ubrige finanzielle Vermagenswerte 210,6 36,2 — -164,6 0.4 82,6

Summe 4.953,3 2.297,1 - 203,9 -1.176,1 12,1 5.882,5

Stand Wahrungs- Stand

01.10.2014 Zufihrung Verbrauch Auflosung umrechnung ~ 30.09.2015

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Sonstige Finanzanlagen 508,1 33,0 — — — 5411

Wertpapiere (Available for Sale) 508,1 33,0 — — — 541,1
Forderungen und sonstige finanzielle

Vermégenswerte (lang- und kurzfristig) 4.465,7 1.974,4 -1.270,9 -766,7 9,7 4.412,2

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 4.255,6 1.974,4 -1.270,9 - 766,7 9,2 4.201,6

Ubrige finanzielle Vermagenswerte 2101 — — — 0,5 210,6

Summe 4.973,8 2.007,4 -1.270,9 -766,7 9,7 4.953,3

Die Aufwendungen fur die vollstandige Ausbuchung von For-
derungen betragen TEUR 958,0 (Vorjahr: TEUR 650,2). Die Er-
trédge aus dem Eingang von ausgebuchten Forderungen betra-
gen TEUR 32,7 (Vorjahr: TEUR 78,6). Im Geschéftsjahr betragen
die Wertminderungsaufwendungen TEUR 1.121,0 (Vorjahr:
TEUR 1.207,7) fur finanzielle Vermodgenswerte der Kategorie
.Loans and Receivables” und TEUR 0,0 (Vorjahr: TEUR 33,0) fiir
finanzielle Vermogenswerte der Kategorie ,, Available for Sale”.

Hinsichtlich des weder wertgeminderten noch in Zahlungsver-
zug befindlichen Bestands der finanziellen Liefer- und sonstigen
Forderungen deuten zum Abschlussstichtag keine Anzeichen
darauf hin, dass die Schuldner ihren Zahlungsverpflichtungen
nicht nachkommen werden. Fir die in den obigen Tabellen nicht
ausgewiesenen finanziellen Vermagenswerte liegen zum Bilanz-
stichtag keine wesentlichen Uberfalligkeiten und Wertberichti-
gungen vor und es bestehen keine Anzeichen dafir, dass die
Schuldner ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen
werden.

Die Einzelwertberichtigungen setzen sich aus zahlreichen Ein-
zelpositionen zusammen, von denen keine alleine betrachtet
wesentlich ist. Daneben werden nach Risikogruppen abgestufte
Wertberichtigungen zur Berlcksichtigung allgemeiner Kredit-
risiken vorgenommen.

24.6.7. Liquiditatsrisiko

Ein Liquiditatsrisiko wirde dann bestehen, wenn Liquiditatsre-
serven bzw. die Verschuldungsfahigkeit nicht ausreichen, um
finanzielle Verpflichtungen fristgerecht zu erfdllen. Durch vor-
ausschauende Planung der Liquiditat und Halten von Liquidi-
tatsreserven wird das Risiko fur den Energie AG Konzern als
sehr gering eingeschatzt. Darlber hinaus kann auf offene
Banklinien und auf den Kapitalmarkt als Finanzierungsquellen
zurlickgegriffen werden. In diesem Zusammenhang wird auf
eine angemessene Kapitalstruktur und ein konservatives Fi-
nanzprofil geachtet, um ein , A-" Rating halten zu kénnen.
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Cash Flows Cash Flows Cash Flows
Buchwert 2016/2017 2017/2018 bis 2020/2021 ab 2021/2022
30.09.2016 Zinsen Tilgung Zinsen Tilgung Zinsen Tilgung
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Finanzverbindlichkeiten
(lang- und kurzfristig) 532.407,2 18.422,0 16.713,7 71.259,3 83.009,6 69.269,0 435.079,5
Anleihen 302.633,4 13.500,0 0,3 54.000,0 — 46.125,0 304.135,3
Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten 58.372,8 1.479,2 5.679,3 4.028,1 51.960,8 17,7 1.626,1
Verbindlichkeiten Finanzierungsleasing 54.050,2 -54,0 2.486,0 -185,3 11.136,2 -49.3 40.428,0
Ubrige Finanzverbindlichkeiten 117.350,8 3.496,8 8.548,1 13.416,5 19.912,6 23.075,6 88.890,1
Lieferantenverbindlichkeiten
(kurzfristig) 144.270,9 — 144.270,9 — — — —
Ubrige Schulden (lang- und
kurzfristig) It. Bilanz 417.035,0
davon nicht-finanzielle Schulden 222.344,0
davon finanzielle Schulden 194.691,0 3.463,0 164.213,1 11.391,7 6.589,4 11.580,0 3.063,5
Verbindlichkeiten gegenuber
verbundenen Unternehmen 14.489,1 — 14.489,1 — — — —
Verbindlichkeiten gegentiber
Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht 100.084,0 — 100.084,0 — — — —
Derivate mit Hedge-Beziehung
(Cash Flow-Hedge) 20.857,1 3.463,0 32,1 11.391,7 — 11.580,0 —
Derivate ohne Hedge-Beziehung 6.989,5 — 5.751,2 — 1.238,3 — —
Sonstige finanzielle Verbindlich-
keiten (lang- und kurzfristig) 52.271,3 — 43.856,7 — 5.351,1 — 3.063,5
Summe 871.369,1 21.885,0 325.197,7 82.651,0 89.599,0 80.849,0 438.143,0
Cash Flows Cash Flows Cash Flows
Buchwert 2015/2016 2016/2017 bis 2019/2020 ab 2020/2021
30.09.2015 Zinsen Tilgung Zinsen Tilgung Zinsen Tilgung
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Finanzverbindlichkeiten
(lang- und kurzfristig) 613.049,1 22.019,4 88.256,4 72.880,8 55.473,0 81.033,8 471.996,2
Anleihen 302.864,1 13.500,0 0,7 54.000,0 — 59.625,0 304.544,1
Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten 91.164,9 2.466,3 35.022,6 53354 21.790,0 .3 35.348,1
Verbindlichkeiten Finanzierungsleasing 56.811,2 -16,7 24483 -79,7 10.974,4 -476 43.388,5
Ubrige Finanzverbindlichkeiten 162.208,9 6.069,8 50.784,8 13.625,1 22.708,6 21.385,1 88.715,5
Lieferantenverbindlichkeiten
(kurzfristig) 143.667,9 — 143.667,9 — — — —
Ubrige Schulden (lang- und
kurzfristig) It. Bilanz 395.920,5
davon nicht-finanzielle Schulden 223.750,6
davon finanzielle Schulden 172.169,9 3.865,1 139.303,8 11.789,3 8.806,8 13.328,9 4.712,8
Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen 1.827,8 — 1.827,8 — — — —
Verbindlichkeiten gegenuber
Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht 69.402,2 — 69.402,2 — — — —
Derivate mit Hedge-Beziehung
(Cash Flow-Hedge) 17.945,7 3.2153 — 11.056,2 — 133289 —
Derivate ohne Hedge-Beziehung 19.472,6 649,8 14.469,8 7331 3.924,0 — —
Sonstige finanzielle Verbindlich-
keiten (lang- und kurzfristig) 63.521,6 — 53.604,0 — 4.882,8 — 4.712,8
Summe 928.886,9 25.884,5 371.228,1 84.670,1 64.279,8 94.362,7 476.709,0
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KONZERN-ABSCHLUSS

Einbezogen werden alle Finanzinstrumente, die am Bilanzstich-  tagskassakurs umgerechnet. Die variablen Zinszahlungen aus
tag im Bestand sind und fur die bereits Zahlungen vertraglich  den Finanzinstrumenten werden unter Zugrundelegung der
vereinbart sind. Planzahlen fur zuktnftige neue finanzielle Ver-  zuletzt vor dem Bilanzstichtag gefixten Zinssatze ermittelt. Je-
bindlichkeiten gehen nicht ein. Bei den laufenden Betriebsmit-  derzeit riickzahlbare finanzielle Verbindlichkeiten sind immer
telkrediten wird eine durchschnittliche Restlaufzeit von 12 Mona-  dem frihesten Laufzeitband zugeordnet.

ten unterstellt; diese Kredite werden aber regelméaBig pro-

longiert und stehen — wirtschaftlich betrachtet — Idnger zur Ver-  Finanzverbindlichkeiten in Hohe von TEUR 0,0 (Vorjahr: TEUR 0,0)
figung. Fremdwahrungsbetrage werden jeweils mit dem Stich-  sind dinglich besichert.

24.7. Konditionen der wesentlichsten Finanzinstrumente

Energie AG Ober0sterreich:

4,5 % Energie AG OOe. Anleihe 2005-25 ISIN: XS0213737702 Volumen: EUR 300.000.000 Kupon: 4. Marz
Namensschuldverschreibung 2010-2030, 4,75 %, Volumen: EUR 40.000.000

Energie AG Oberosterreich Group Treasury GmbH: (im Geschéftsjahr 2015/2016 getilgt)

Schuldscheindarlehen 2009-2016, 5,28 %, Volumen: EUR 14.500.000

Anleihe (Privatplatzierung) 2009-2016, 5,217 %, Volumen: EUR 50.000.000

25. LANGFRISTIGE RUCKSTELLUNGEN

30.09.2016 30.09.2015

TEUR TEUR

Pensionsriickstellungen 120.633,8 114.308,6
Abfertigungsriickstellungen 90.464,4 84.709,0
Jubildumsgeldriickstellungen 18.956,3 17.562,9
Riickstellung firr Vorruhestand und Stufenpension 53.114,6 55.269,3
Ubrige Riickstellungen 28.318,9 36.721,6
311.488,0 308.571,4

Die Pensionsriickstellungen, Abfertigungsriickstellungen und Jubildumsgeldriickstellungen haben eine Falligkeit von Gberwiegend
mehr als funf Jahren. Die Ruckstellung fur Vorruhestand und Stufenpension wird im Wesentlichen innerhalb der néchsten funf
Geschéftsjahre zu Zahlungsmittelabflissen fihren.

Folgende Parameter wurden der Berechnung zugrunde gelegt:

2015/2016 2014/2015

% %

Rechnungszinssatz 1,2 % 2,0%
Gehaltstrend 3,0% 3,0%
Pensionstrend 2,0% 2,0%
Erwartete Ertrdge aus Planvermogen 1.2% 2,0%

Als biometrische Rechnungsgrundlagen kamen die , AVO 2008 P Rechnungsgrundlagen fiir die Pensionsversicherung — Pagler
& Pagler” zur Anwendung. Es wurde das gesetzliche Pensionsalter herangezogen.

Gestaffelt nach der Betriebszugehorigkeit wird eine Fluktuation im AusmaB von 0 % bis 12,24 % (Vorjahr: 0 % bis 12,22 %)
angenommen.
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25.1. Ruckstellungen fur Pensionen und pensionsahnliche Ruckstellungen

Aufgrund von Betriebsvereinbarungen und einzelvertraglichen
Zusagen besteht die Verpflichtung, fur bestimmte Mitarbeiter,
die vor dem 30.09.1996 eingetreten sind und weder eine ganz-
liche noch eine teilweise Abfindung ihrer Anspriiche auf Direkt-
zahlungen angenommen haben, nach Eintreten in den Ruhe-
stand Pensionszahlungen zu leisten. Dartber hinaus besteht die
Verpflichtung, fir bestimmte Mitarbeiter, die vor dem 01.07.1998
in den Ruhestand getreten sind, Pensionszahlungen zu leisten.

Fur diesen Personenkreis wurde gemaf IAS 19 (Employee Be-
nefits) nach der versicherungsmathematischen Bewertungsme-
thode — projected-unit-credit-method (Anwartschaftsbarwert-
verfahren) — eine Pensionsriickstellung gebildet.

Fur die an die Pensionskasse des Konzerns ubertragenen leis-
tungsbezogenen Pensionsverpflichtungen besteht eine Nach-
schussverpflichtung.

2015/2016 2014/2015
TEUR TEUR
Barwert der Pensionsverpflichtung (DBO) zum 1.10. 129.603,6 125.869,5
+  Laufender Dienstzeitaufwand 664,3 646,0
+  Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand — 41,7
+  Zinsaufwand 2.506,6 3.273,4
Pensionszahlungen -7.389,2 -7122,9
(-)/+ Neubewertungen — versicherungsmathematische (Gewinne)/Verluste:
aus erfahrungsbedingten Anpassungen -1.167,5 -1.217,8
aus Anderungen der demografischen Annahmen 56,4 -443
aus Anderungen der finanziellen Annahmen 11.858,0 8.158,0
Barwert der Pensionsverpflichtung (DBO) zum 30.09. 136.132,2 129.603,6
Zeitwert des Fondsvermdgens -15.498,4 -15.295,0
Bilanzierte Pensionsriickstellung zum 30.09. 120.633,8 114.308,6
Entwicklung des Fondsvermdgens:
2015/2016 2014/2015
TEUR TEUR
Planvermégen zum 1.10. 15.295,0 15.102,6
+/(-) Zinsertrag/(-aufwand) des Planvermdgens 306,5 3876
+  Fonds Beitragszahlungen 496,9 424,8
Fonds Auszahlungen -839,4 -937,6
+/(-) Vermogensgewinn/(-verlust) 2394 317,6
Planvermégen zum 30.09. 15.498,4 15.295,0
Die tatsdchlichen Ertrdge aus dem Planvermdgen betragen TEUR 465,7 (Vorjahr: TEUR 499,5).
Das Fondsvermdgen setzt sich wie folgt zusammen:
30.09.2016 30.09.2015
% %
Aktien 35,9 333
Anleihen 42,0 44,7
Geldmarkt 14,7 16,8
Sonstige Investments 7.4 5.2
Gesamt 100,0 100,0
2015/2016 2014/2015
TEUR TEUR
Dienstzeitaufwand 664,3 6877
Nettozinsaufwand 2.200,1 2.885,8
Pensionsaufwand (im Periodenergebnis erfasst) 2.864,4 3.573,5
Neubewertungen der Pensionsverpflichtung 10.507,5 6.578,3
Pensionsaufwand (im Gesamtperiodenergebnis erfasst) 13.371,9 10.151,8
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Der Barwert der leistungsorientierten Pensionsverpflichtung verteilt sich wie folgt auf die einzelnen Gruppen von Versorgungs-
berechtigten:

30.09.2016 30.09.2015

% %

Aktive 24,7 25,2
Unverfallbare 4,0 0,9
Pensionierte n3 73,9
100,0 100,0

Die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit der leistungsorientierten Verpflichtung belduft sich zum 30.09.2016 auf 13,6 Jahre
(Vorjahr: 13,0 Jahre).

Die Pensionszahlungen fur das Geschaftsjahr 2016/17 betragen voraussichtlich TEUR 7.532,9.

Ein Anstieg beziehungsweise Riickgang der wesentlichen versicherungsmathematischen Annahmen hétte auf den Barwert der
Pensionsverpflichtung folgende Auswirkungen:

30.09.2016 30.09.2015
Sensitivitatsanalysen TEUR TEUR
Restlebenserwartung
Veranderung um + 1 Jahr 8.319,5 6.761,9
Veranderung um - 1 Jahr - 8.591,6 -7.128,1
Rechnungszins
Veranderung um + 0,5 % -8.2315 -7.5721
Veranderung um - 0,5 % 9.205,8 8.461,4
Steigerungssatz fiir kiinftige Pensionen
Veranderung um + 0,5 % 8.449,4 7.739,1
Veranderung um - 0,5 % -7.702,7 -7.055,3
25.2. Ruckstellungen fur Abfertigungen anfallenden Leistungen werden auf Basis des letzten Bezuges

sowie der Anzahl der Dienstjahre ermittelt.
Abfertigungszahlungen werden aufgrund &sterreichischer ge-
setzlicher und kollektivvertraglicher Verpflichtungen an Mitarbei-  Aufgrund dieser arbeitsrechtlichen und kollektivvertraglichen
terlnnen geleistet, deren Dienstverhdltnis bis zum 31.12.2002  Vorschriften wird eine Ruckstellung gebildet, welche nach der
begann. Die im Pensionierungszeitpunkt bzw. bei Kindigung  projected-unit-credit-method berechnet wird.

2015/2016 2014/2015
TEUR TEUR
Barwert der Abfertigungsverpflichtung (DBO) zum 1.10. 84.709,0 75.899,3
+  Laufender Dienstzeitaufwand 3.260,4 3.115,5
+  Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand 25,6 -304,8
+  Zinsaufwand 1.647,7 1.983,6
Abfertigungszahlungen -5.804,3 -2.023,2

(-)+ Neubewertungen — versicherungsmathematische (Gewinne)/Verluste:
aus erfahrungsbedingten Anpassungen 47,1 109,3
aus Anderungen der demografischen Annahmen -20,7 -976
aus Anderungen der finanziellen Annahmen 6.599,6 6.026,9

Barwert der Abfertigungsverpflichtung (DBO) zum 30.09. =

Bilanzierte Abfertigungsriickstellung zum 30.09. 90.464,4 84.709,0
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2015/2016 2014/2015

TEUR TEUR

Dienstzeitaufwand 3.286,0 2.810,7
Nettozinsaufwand 1.647,7 1.983,6
Abfertigungsaufwand (im Periodenergebnis erfasst) 4.933,7 4.794,3
Neubewertungen der Abfertigungsverpflichtung 6.626,0 6.038,6
Abfertigungsaufwand (im Gesamtperiodenergebnis erfasst) 11.559,7 10.832,9

Die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit der leistungsorientierten Verpflichtung belduft sich zum 30.09.2016 10,6 Jahre auf

(Vorjahr: 10,4 Jahre).

Die Abfertigungszahlungen fur das Geschaftsjahr 2016/2017 betragen voraussichtlich TEUR 4.163,7.

Ein Anstieg beziehungsweise Riickgang der wesentlichen versicherungsmathematischen Annahmen hétte auf den Barwert der

Abfertigungsverpflichtung folgende Auswirkungen:

30.09.2016 30.09.2015
Sensitivitatsanalysen TEUR TEUR
Rechnungszins
Veranderung um + 0,5 % -4.737,60 -4.180,60
Veranderung um - 0,5 % 4.804,40 4.445,20
Steigerungssatz fiir kiinftige Gehalter
Veranderung um + 0,5 % 4.765,50 4.371,50
Veranderung um - 0,5 % -4.750,90 - 4.156,90

Fur ab dem 01.01.2003 in Osterreich beginnende Dienstverhéltnisse sind vom Dienstgeber 1,53 % des Bruttogehalts an eine
Mitarbeitervorsorgekasse zu entrichten. Diese Form der Abfertigungsleistung wird als beitragsorientierter Plan nach IAS 19

(Employee Benefits) behandelt.

25.3. Ruckstellungen fur Jubilaumsgelder

Aufgrund kollektivvertraglicher Vorschriften wird eine Riickstellung fiir Jubildumsgelder gebildet, welche nach der projected-

unit-credit-method berechnet wird.

2015/2016 2014/2015

TEUR TEUR

Barwert der Jubildumsgeldverpflichtung (DBO) zum 1.10. 17.562,9 16.048,4

+  Laufender Dienstzeitaufwand 717,4 792,2

+  Zinsaufwand 342,2 427,0

Jubildumsgeldzahlungen -1.153,1 -962,3

(-)/+ Neubewertungen — versicherungsmathematische (Gewinne)/Verluste 1.486,9 1.257,6
Barwert der Jubildumsgeldverpflichtung (DBO) zum 30.09. =

Bilanzierte Jubildumsgeldriickstellung zum 30.09. 18.956,3 17.562,9

2015/2016 2014/2015

TEUR TEUR

Dienstzeitaufwand 717,4 792,2

Nettozinsaufwand 342,2 4270

Neubewertungen 1.486,9 1.257,6

Aufwand fiir Jubildumsgelder (im Periodenergebnis erfasst) 2.546,5 2.476,8
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25.4. Ruckstellungen fur Vorruhestand und Stufenpension

Mit bestimmten Mitarbeiterinnen wurde ein Stufenpensions-
modell (Vorruhestandsmodell) vereinbart. Dabei handelt es
sich um ein Uberbriickungsentgelt fir den Zeitraum zwischen
der vorzeitigen Beendigung des Dienstverhéltnisses und dem
Zeitpunkt des Anspruches auf eine gesetzliche Pensionsver-
sorgung. Das Uberbriickungsentgelt fiir diesen Zeitraum ent-

spricht einem zuvor festgesetzten Prozentsatz des bisherigen
Bezuges.

Fur die daraus resultierenden Verpflichtungen wurde gemai
IAS 19 (Employee Benefits) eine Vorsorge in Form einer Riick-
stellung getroffen.

2015/2016 2014/2015

TEUR TEUR

Barwert der Vorruhestandsverpflichtung (DBO) zum 01.10. 55.269,3 59.760,8

+  Zinsaufwand 982,0 1.376,1

+  Dotierung auf Grund von Neuzusagen 9.686,2 3.606,3

Vorruhestandszahlungen -11.332,0 -11.527,3

+  Nettolbertrittsbeitrdge — 7717

(-)+ Neubewertungen — versicherungsmathematische (Gewinne)/Verluste -1.490,9 1.275,7
Barwert der Vorruhestandsverpflichtung (DBO) zum 30.09. =

Bilanzierte Vorruhestandsriickstellung zum 30.09. 53.114,6 55.269,3

2015/2016 2014/2015

TEUR TEUR

Dienstzeitaufwand 9.686,2 3.606,3

Nettozinsaufwand 982,0 1.376,1

Neubewertungen -1.490,9 1.275,7

Aufwand fiir Vorruhestand und Stufenpension (im Periodenergebnis erfasst) 9.177,3 6.258,1

25.5. Ubrige langfristige Ruckstellungen

2015/2016 2014/2015

TEUR TEUR

Buchwert 01.10. 36.721,6 36.674,3

Verbrauch -11.351,6 -5.334,7

Auflosung -57.3 -1.760,8

Zuweisung 3.004,9 7.141,5

Wahrungsdifferenzen 1.3 13

28.318,9 36.721,6

Fur geschatzte Kosten fur die Stilllegung des Kohlekraftwerkes
Riedersbach werden Ruckstellungen in Hohe von EUR 4,7 Mio.
(Vorjahr: EUR 17,2 Mio.) bilanziert. Die Rickstellung ist mit

EUR 2,4 Mio. (Vorjahr: 13,6 Mio) in den Ubrigen langfristigen
Ruckstellungen und mit EUR 2,3 Mio. (Vorjahr: EUR 3,6 Mio.) in
den kurzfristigen Ruckstellungen ausgewiesen.

26. BAUKOSTENZUSCHUSSE

Inhalt dieser Position sind hauptséachlich von Strom-, Gas- und
Fernwarmekunden vereinnahmte Finanzierungsbeitrage. Sie
werden entsprechend IFRIC 18 Uber die jeweils durchschnittliche

Abschreibungsdauer der betroffenen Anlagen (bis zu 40 Jahren)
erfolgswirksam aufgelost.
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27. ERHALTENE ANZAHLUNGEN

Dieser Posten beinhaltet im Wesentlichen Abgrenzungsposten
aus dem Verkauf von Anspriichen aus Mindestabfallmengen.
Aufgrund einer vertraglichen Vereinbarung ist der Konzern ver-
pflichtet, bestimmte Abfallmengen zu tibernehmen. Dem Kon-
zern steht dabei — unabhangig von der tatséchlich angeliefer-
ten Menge — das Entgelt fUr eine im Voraus bestimmte

Mindestabfallmenge zu. Die Anspriiche aus diesen Mindestab-
fallmengen bis 30.9.2021 wurden verduBert, wobei mit dem
Vertragspartner ein Uber die gesamte Laufzeit fixer Zinssatz in
Hohe von 4,2868 % vereinbart wurde. Der Betrag wurde als
erhaltene Anzahlung passiviert.

28. UBRIGE LANGFRISTIGE SCHULDEN

30.09.2016 30.09.215
TEUR TEUR
Investitionszuschtisse 28.941,4 29.778,3
Sonstige Verbindlichkeiten 46.058,2 50.087,9
74.999,6 79.866,2
29. KURZFRISTIGE RUCKSTELLUNGEN
Die kurzfristigen Rickstellungen entwickelten sich im Geschéftsjahr wie folgt:
2015/2016 2014/2015
TEUR TEUR
Buchwert 1.10. 16.037,5 13.365,0
Verbrauch -4.747,6 -6.139,2
Aufldsung -434,2 -601,7
Zuweisung 279,0 9.411,8
Wahrungsdifferenzen 2,5 1,6
11.137,2 16.037,5
30. STEUERRUCKSTELLUNGEN
30.09.2016 30.09.2015
TEUR TEUR
Korperschaftsteuer fiir das Geschaftsjahr 519,6 442,7
31. UBRIGE KURZFRISTIGE SCHULDEN
30.09.2016 30.09.2015
TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegeniber nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen 14.475,4 1.810,0
Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 100.084,0 69.402,2
Verbindlichkeiten aus Steuern 59.051,4 58.767,3
Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit 5.959,6 5.739,3
Erhaltene Anzahlungen 59.091,8 57.391,5
Marktwert Derivate 5.784,8 14.4877
Verbindlichkeiten gegeniiber Mitarbeitern 43.706,7 42.399,0
Sonstige Verbindlichkeiten 53.881,7 66.057,3
342.035,4 316.054,3
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32. EVENTUALVERBINDLICHKEITEN

30.09.2016 30.09.2015
TEUR TEUR
Sonstige 5.022,0 5.740,3

Die Eventualverbindlichkeiten umfassen Haftungsverhaltnisse, bei denen ein Abfluss von Ressourcen unwahrscheinlich ist.

33. SONSTIGE VERPFLICHTUNGEN

Aufgrund eines zwischen Energie AG Ober6sterreich Trading
GmbH und der VERBUND AG abgeschlossenen Energieliefer-
vertrages bezieht der Konzern jéhrlich eine bestimmte Strom-
menge auf Basis marktUblicher Produkte. Das Entgelt fur diese
Stromlieferungen ist unter Materialaufwand dargestellt.

Aus der Nutzung von in der Bilanz nicht ausgewiesenen Sach-
anlagen besteht aufgrund von langfristigen Miet-, Pacht- und

Leasingvertragen flr das folgende Geschaftsjahr eine Verpflich-
tung von TEUR 6.587,9 (Vorjahr: TEUR 6.740,8). Der Gesamt-
betrag der Verpflichtungen fir die nachsten funf Jahre betragt
TEUR 27.534,0 (Vorjahr: TEUR 30.434,7), langer als funf Jahre
TEUR 25.146,9 (Vorjahr: TEUR 28.107,3).

34. GEWINNVERWENDUNGSVORSCHLAG

Der Vorstand der Energie AG Oberdsterreich schlagt der Haupt-
versammlung vor, eine Dividende in Héhe von EUR 0,6 (Vorjahr:

EUR 0,6) je Stuickaktie, insgesamt somit TEUR 53.269,3 (Vor-
jahr: TEUR 53.271,0) auszuschutten.

35. RISIKOMANAGEMENT

Risiko- und Chancenlage

Aufgrund der energiepolitischen Veranderungen, der hohen
Volatilitdt auf den Energieméarkten sowie des hohen Wettbe-
werbs- und Regulierungsdrucks sieht sich der Energie AG Kon-
zern vor groBe Herausforderungen gestellt.

Das Risikomanagement des Konzerns zielt darauf ab, friihzeitig
Risiken zu erkennen, um rechtzeitig gegenzusteuern sowie
Chancen sichtbar zu machen und diese zu nitzen. Als etablier-
ter Teil des Flihrungs- und Steuerungssystems flieBen die Risiko-
bewertungen in strategische Entscheidungen mit ein und unter-
stltzen das Management.

Das zentrale Risikomanagement basiert auf dem operativen
Risikomanagement in den dezentralen Geschéaftsbereichen.
Quartalsweise werden die Risiken, Chancen und MaBnahmen
aktualisiert und in einem konzernweit implementierten Soft-
ware-Tool erfasst. Auf Konzernebene werden die identifizierten
Chancen und Risiken analysiert und zur Gesamtrisikoposition
des Konzerns aggregiert. Das Reporting an den Konzernvor-
stand erfolgt quartalsweise und bei Bedarf ad hoc.

Risikomanagement ist fixer Bestandteil der Aufsichtsrats-
berichterstattung und wird gemaB URAG im Hinblick auf Wirk-
samkeit und Validitdt des Prozesses auch dem Priifungsaus-
schuss berichtet.

Die ordnungsgemafe Dokumentation und Prufbarkeit ist durch
die Historisierung zu den Bewertungsstichtagen sichergestellt.

Risikoprofil und Entwicklungstendenzen
Risiken aus der operativen Geschaftstatigkeit

Die Wirtschaftlichkeit und Werthaltigkeit der Erzeugungsan-
lagen und Beteiligungen des Konzerns sind wesentlich gepragt
von Marktpreisrisiken wie der Entwicklung der GroBhandels-
preise fir Strom, der Preise fir Gas, Kohle, Biomasse und Zerti-
fikate.

Der Terminmarkt fir elektrische Energie ist weiterhin von Uber-
kapazitaten aus Wind- und Sonnenenergie gepragt. Damit ver-
scharfte sich der wirtschaftliche Druck fur Kraftwerke im Wett-
bewerb des liberalisierten Strommarktes. Neben den Termin- und
Spotmarkten gewinnen Regel- und Ausgleichsenergiemarkte
zunehmend an Bedeutung. Konventionelle Erzeugungskapazi-
taten wie Gas- und Dampfkraftwerke und Pumpspeicherkraft-
werke sind somit weiterhin unverzichtbare Saulen zur Siche-
rung der Stromversorgung.

Das in der Energie AG Trading GmbH gebilndelte Know-how
ermdglicht die Nutzung konzerninterner Synergien und auf das
Marktumfeld abgestimmter Risikostrategien.

Einen starken Einfluss auf das Ergebnis der Energie AG haben
Schwankungen der Stromerzeugung aus Wasserkraftwerken im
Eigentum und aus Bezugsrechten. Im Geschéftsjahr 2015/2016
wurde die Stromaufbringung durch eine unter dem lang-
jahrigen Mittel liegende Wasserfiihrung leicht negativ beein-
flusst.
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Uberdurchschnittlich warme Wetterperioden wéhrend der
Herbst- und Wintermonate, wie es im Geschéftsjahr 2015/2016,
analog zum Vorjahr, der Fall war, beeinflussen die Umsétze und
Ergebnisse negativ.

Neue preisaggressive Mitbewerber, neue Vertriebskanale und
die zunehmende Wechselaffinitat der Kunden verscharfen die
Wettbewerbssituation am Endkundenmarkt. Die Energie AG
setzt auf etablierte und neue Angebote, die bewdhrte person-
liche Kundenbetreuung und die Ausweitung des Dienstleis-
tungsangebotes unter den Pramissen Kundennutzen durch
Energieeffizienz und Kostenoptimierung.

Das Segment Entsorgung umfasst Geschéftstatigkeit in Oster-
reich, Sudtirol, die Schlackeaufbereitung AMR Austrian Metal
Recovery GmbH und die nicht operativ tdtige Heves Régio KFt.
in Ungarn. Das leicht verbesserte wirtschaftliche Umfeld hat
sich differenziert auf das Abfallgeschaft ausgewirkt: Fehlende
Entsorgungskapazitaten in Std- und Westeuropa fuhrten zu
einer Mengenverschiebung nach Mitteleuropa, wirkten sich
positiv auf die Entsorgungspreise fir die thermische Fraktion
aus und sicherten die Vollauslastung der Verbrennungsanlagen
zusatzlich ab. Einzelne Wertstoffe wie Papier und Karton ver-
zeichneten ebenfalls leichte Preisanstiege. Kontinuierlich sin-
kende Rohdlpreise wirkten sich einerseits positiv in Form von
niedrigeren Treibstoffpreisen aus, flhrten aber andererseits
auch zu ricklaufigen Sekundarkunststoffpreisen bei Alt-Kunst-
stoffen. Ebenfalls negativ wirkten sich ruicklaufige Altmetall-
preise aus.

Das strategisch verankerte Kostenmanagement wird auch zu-
kunftig konsequent fortgesetzt, um das Ergebnis trotz des
schwierigen Marktumfeldes abzusichern.

Das Segment Wasser zeigte im Geschaftsjahr 2015/2016 eine
stabile Umsatz- und Ergebnisentwicklung.

Die laufende Bewerbung im Rahmen von Ausschreibungen fur
Konzessionen im Trink- und Abwasserbereich sowie Akquisi-
tionen und das Priifen von Kooperationsmoglichkeiten sind
MaBnahmen, die ein nachhaltiges Ergebnis absichern sollen.

Anlagenrisiken

Naturkatastrophen wie Hochwasser, Sturm oder Lawinen kén-
nen ungeplante Ausfélle von Anlagen zur Stromerzeugung oder
-verteilung und damit verbundene Ertragsausfalle verursachen.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurde das Strom-Netzgebiet
von teils heftigen Wetterkapriolen heimgesucht. Es gab zwar
keine groBe flachendeckende Stérung, viele regionale Gewitter
fuhrten jedoch oft in rascher Abfolge zu zahlreichen Stromaus-
fallen. Proaktiv wird hier an der Verkabelung von besonders
storungsanfalligen Mittelspannungsfreileitungen gearbeitet.

Auch im Umweltgeschaft besteht das Risiko von Betriebsstérun-
gen und -unterbrechungen bei thermischen Abfallverwertungs-

anlagen und bei Wasserversorgungs- und Abwassersystemen.
Diesen Anlagenrisiken begegnet die Energie AG mit Wartungs-
und Qualitatskontrollen und einer optimierten Instandhaltungs-
strategie. Soweit wirtschaftlich sinnvoll werden Versicherungen
mit 6konomisch vertretbaren Selbstbehalten abgeschlossen.

Politische, regulatorische und rechtliche Risiken

Wechselnde politische, regulatorische und rechtliche Rahmen-
bedingungen stellen eine groBe Herausforderung fur den Ener-
gie AG-Konzern dar. Es wird versucht, diesen Risiken durch ei-
nen intensiven und konstruktiven Dialog mit Behorden und
Politik zu begegnen.

Die regulatorischen Rahmenbedingungen fur Strom- und Gas-
netze in Osterreich bergen ebenfalls Ergebnisrisiken. Daher
bereitet sich die Netz Ober6sterreich GmbH bereits jetzt auf
die Herausforderungen der kommenden Regulierungsperio-
den, welche im Gas 2018 und im Strom 2019 starten, vor.

Risiken aus Beteiligungen

Beteiligungsrisiken sind in der Schwankung der Beteiligungser-
trage, bei Dividenden-/Gewinnausschuttungen und in der Ver-
anderung der Werthaltigkeit von Beteiligungsansatzen zu sehen.

Eine Risikooptimierung erfolgt im Wesentlichen durch laufen-
des Monitoring der bestehenden Beteiligungen.

Risiken aus Investitionsprojekten

Die Abwicklung von Projekten ist von einer hohen Komplexitat
und dem Zusammenwirken zahlreicher Inputfaktoren gekenn-
zeichnet. Aus diesem Grund sind Abweichungen von der Projekt-
planung (auch verbunden mit zeitlichen Verzégerungen, Kos-
ten-und Qualitatsabweichungen) nicht ganzlich auszuschlieBen.

Die Aufbereitung von Projektentscheidungen erfolgt unter Be-
rlcksichtigung von Chancen und Risiken. Die Bewertung um-
fasst die gesamte Projektlaufzeit. Das wesentliche Entschei-
dungskriterium ist die erwartete Verzinsung des investierten
Kapitals unter Berlcksichtigung von Chancen und Risiken. Die
Realisierung von Projekten wird von den Marktgegebenheiten
abhéngen und davon, ob das (energie-)politische Umfeld aus-
reichend Investitionssicherheit bietet.

Das Risikomanagement ist in den gesamten Projektzyklus ein-
gebunden und bereitet im Zuge der Projekte die mdglichen
finanziellen Auswirkungen und MaBnahmen zur Gegensteue-
rung auf.

Finanzrisiken

Das Management der finanzwirtschaftlichen Risiken erfolgt
zentral durch die Holdingeinheit Konzern-Treasury. Die Steue-
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rung und Uberwachung der Finanzrisiken konzentriert sich da-
bei auf das Liquiditatsrisiko, das Zinsdnderungs- und Fremd-
wahrungsrisiko, sowie das Marktwertrisiko aus Finanzanlagen.
Das Liquiditatsrisiko wird durch eine vorausschauende Liquidi-
tatsplanung des kurz- und mittelfristigen Finanzbedarfs im
Energie AG-Konzern gesteuert. Mittels Cash-Pooling wird fur
die Konzerngesellschaften ein modernes, bedarfsgerechtes
Liquiditatsmanagement durch die Energie AG Group Treasury
GmbH als Pool-Master bereitgestellt. Durch ausreichende Liqui-
ditatsreserven sowie die offenen, teilweise kommittierten Kre-
ditlinien bei Banken konnte auch im abgelaufenen Geschafts-
jahr die jederzeitige Sicherstellung der Zahlungsfahigkeit der
Energie AG gewabhrleistet werden.

Mit Ende des Geschaftsjahres 2015/2016 kann das Zinsande-
rungsrisiko aufgrund des unverandert hohen Fixzinsanteils von
Uber 90 % an aushaftenden verzinslichen Finanzverbindlichkei-
ten im Energie AG-Konzern weiterhin als duBert gering einge-
stuft werden. ZinsabsicherungsmaBnahmen wurden im abge-
laufenen Geschéftsjahr nicht vorgenommen.

Das Fremdwahrungsrisiko im Energie AG-Konzern resultiert ei-
nerseits aus der Wahrungsumrechnung der Vermdgens- und
Firmenwerte von auslandischen Konzerngesellschaften, deren
funktionale Wahrung nicht in Euro besteht. Dieses Translations-
risiko war im abgelaufenen Geschéftsjahr vorwiegend auf Be-
teiligungen in Tschechischer Krone beschrankt. Ein Exposure
besteht zudem aus einer teilweisen Schweizer Franken (CHF)-
Finanzierung im Rahmen eines Joint Ventures mit einem
Schweizer Energieversorgungsunternehmen. Die Fremdwah-
rungsrisiken im Konzern wurden im abgelaufenen Geschafts-
jahr laufend tberwacht und im Bedarfsfall entsprechende Absi-
cherungsmaBnahmen zur Risikominimierung vorgenommen.

KONZERN-ABSCHLUSS

Das Preisanderungsrisiko fur die Finanzanlagen des Energie AG-
Konzerns (Wertpapiere, Fonds) resultiert aus Marktwertschwan-
kungen an den Kapitalmarkten. Die konservative Veranlagungs-
politik orientiert sich am Grundsatz einer risikoaversen
Finanzgebarung, wodurch dieses Finanzrisiko im Geschaftsjahr
2015/2016 weiter minimiert werden konnte.

Kontrahentenrisiken

Kreditrisiken entstehen fir den Energie AG-Konzern durch die
Nichterfullung vertraglicher Vereinbarungen durch einen Kon-
trahenten. Zur Ausschaltung und weitest gehenden Minimie-
rung des Ausfallsrisikos werden regelmaBig Bonitdtsanalysen
der Kontrahenten durchgefthrt. Im Finanz- und Energiehan-
delsbereich werden Transaktionen nur mit Kontrahenten sehr
hoher Kreditwuirdigkeit durchgefihrt bzw. abgeschlossen. Zu-
dem wird durch den Einsatz von geeigneten Instrumenten zur
Bonitatsbeurteilung sichergestellt, dass seitens des Energie AG-
Risikomanagements friihzeitig risikominimierend eingegriffen
und die internen Positionslimits rechtzeitig angepasst werden
kénnen.

Rating

Energie AG hat im Mérz 2016 erneut die sehr gute Bonitatsnote
A- (outlook stable) durch die internationale Rating-Agentur
Standard & Poor’s bestatigt bekommen. Das Management der
Energie AG strebt unverandert die langfristige Aufrechterhal-
tung der Single A-Bonitat an. Wesentliche Investitionsprojekte
werden anhand von rating-relevanten Kennzahlen kontinuier-
lich evaluiert, und die Unternehmensstrategie wird darauf aus-
gerichtet.

36. BEZIEHUNGEN ZU NAHE STEHENDEN UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Zu den nahe stehenden Unternehmen und Personen zahlt
die 00 Landesholding GmbH als Mehrheitseigentimer so-
wie ihre Tochterunternehmen, das Land Ober6sterreich als
alleiniger Gesellschafter der OO Landesholding GmbH, die

Gemeinschaftsunternehmen, die assoziierten Unternehmen
sowie die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der
Energie AG Ober6sterreich und deren nahe Angehdrigen.

Erldse Aufwendungen Forderungen  Verbindlichkeiten

TEUR TEUR TEUR TEUR

Land Oberdsterreich 2016 480,3 2.400,5 24,8 7,8
2015 472,4 3.248,2 335 50.890,9

00 Landesholding und Tochterunternehmen 2016 3.355,9 124,0 319,6 13.732,3
2015 3.375.8 162,9 501,2 21203

Assoziierte Unternehmen 2016 5.311,0 3.383,0 579,9 372,5
2015 14.312,6 6.962,5 597,7 2,7

Gemeinschaftsunternehmen 2016 303.477,2 16.438,0 32.329,5 92.237,6
2015 360.121,5 18.743,0 34.457,5 58.965,5
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Land Oberésterreich

Das Land Oberésterreich ist alleiniger Gesellschafter der 00
Landesholding GmbH. Die OO Landesholding GmbH ist Mehr-
heitsaktiondrin der Energie AG Oberdsterreich.

Das Land Oberosterreich zeichnete im Geschaftsjahr 2008/2009
eine Anleihe (Privatplatzierung). Zu den Konditionen dieser
Finanzverbindlichkeit verweisen wir auf Punkt 24.7. Die An-
leihe wurde im Geschaftsjahr 2015/2016 getilgt.

00 Landesholding GmbH

Die Energie AG Oberdsterreich sowie ausgewahlte Konzern-
gesellschaften sind Gruppenmitglieder der steuerlichen Unter-
nehmensgruppe der OO Landesholding GmbH. Die Bestimmun-
gen des Gruppenvertrages der OO Landesholding GmbH gelten
im Verhaltnis der Energie AG Oberdsterreich zum Gruppentra-
ger, wobei die Energie AG Oberdsterreich ihr steuerliches Ein-
kommen unter Beriicksichtigung der steuerlichen Ergebnisse
der untergeordneten Konzerngesellschaften ermittelt. Im Falle
positiver steuerlicher Einkinfte ist die Verrechnung von posi-
tiven Steuerumlagen vorgesehen. Negative steuerliche Er-
gebnisse werden vorgetragen. Die Steuerumlagen betragen
TEUR 10.030,0 (Vorjahr: TEUR 2.780,0).

Assoziierte Unternehmen

Salzburg AG

Zwischen dem Konzern und der Salzburg AG finden Strom-
und Gaslieferungen statt. Die Umsatze betragen TEUR 3.561,3
(Vorjahr: TEUR 12.125,4), die Aufwendungen TEUR 3.044,1
(Vorjahr: TEUR 6.690,8).

Gemeinschaftsunternehmen

ENAMO GmbH

Zwischen der Energie AG Ober6sterreich und der LINZ AG fiir
Energie, Telekommunikation, Verkehr und Kommunale Dienste
(LINZ AG) wurde die ENAMO GmbH als Gemeinschaftsunter-
nehmen zum Stromvertrieb gegriindet.

Ein Geschéaftsanteil im AusmaB von 35 % wird von der LINZ
STROM GmbH fur Energieerzeugung, -verteilung und Telekom-
munikation, einem Tochterunternehmen der LINZ AG gehalten.
Es besteht die Verpflichtung zur anteiligen Ubernahme negati-
ver Ergebnisse. Zwischen dem Konzern und der at-equity ein-
bezogenen ENAMO GmbH finden Stromlieferungen und sons-
tige Leistungen statt. Die Erlése betragen TEUR 122.153,4
(Vorjahr: TEUR 131.800,4), Leistungen in Héhe von TEUR

8.704,2 (Vorjahr: TEUR 10.397,5) wurden bezogen. Weiters
finden zwischen dem Konzern und der ENAMO Okostrom
GmbH, einer 100 %-Tochter der ENAMO GmbH, Stromliefe-
rungen und sonstige Leistungen statt. Die Erlése betragen
TEUR 16.629,9 (Vorjahr: TEUR 20.290,1), Leistungen in Hohe
von TEUR 2.342,6 (Vorjahr: TEUR 2.318,6) wurden bezogen.

Energie AG Oberésterreich Vertrieb GmbH & Co KG

Die Energie AG Ober6sterreich ist alleinige Kommanditistin der
Energie AG Oberosterreich Vertrieb GmbH & Co KG. Die
ENAMO GmbH ist Komplementarin ohne Kapitalanteil. Zwi-
schen dem Konzern und der Gesellschaft finden Stromlieferun-
gen und sonstige Dienstleistungen statt. Die Erlése betragen
TEUR 162.615,9 (Vorjahr: TEUR 205.896,9), Leistungen in Hohe
von TEUR 3.391,9 (Vorjahr: TEUR 4.043,1) wurden bezogen. Zu-
dem besteht zwischen dem Konzern und der Energie AG Ober-
Osterreich Vertrieb GmbH & Co KG eine Cash-Pooling-Vereinba-
rung, aus der Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 91.800,2 (Vor-
jahr: TEUR 57.463,9) resultieren. Weiters bestehen Eventualver-
bindlichkeiten in Hohe von TEUR 1.308,1 (Vorjahr: TEUR 1.890,8).

Fur Verbindlichkeiten der Geothermie-Warmegesellschaft Brau-
nau-Simbach mbH sowie der Geothermie-Fordergesellschaft
Simbach-Braunau mbH bestehen Burgschaften in Hohe von
TEUR 124,0 (Vorjahr: TEUR 266,4).

Mitglieder des Managements in Schliisselpositionen

Als Mitglieder des Managements in Schlisselpositionen wer-
den die Vorstande und Aufsichtsrate der Energie AG Oberos-
terreich sowie die Geschaftsfihrung und die Aufsichtsrate der
00 Landesholding GmbH betrachtet. Hinsichtlich der Beziige
des Vorstands und Aufsichtsrats der Energie AG Ober6sterreich
verweisen wir auf Pkt. 10. Dartiber hinaus bestehen keine we-
sentlichen Leistungsbeziehungen.

Sonstige Angaben

Zwischen der Energie AG Ober6sterreich und den nicht beherr-
schenden Gesellschaftern, mit Ausnahme der Mitarbeiter, be-
stehen Aktiondrsvereinbarungen. Der Energie AG Ober6ster-
reich Konzern ist davon insbesondere durch die Festlegung
einer Dividendenregelung, Entsendungsrechte in den Auf-
sichtsrat sowie besonderen Minderheitenrechten betroffen.

Die Ubrigen Transaktionen mit nicht konsolidierten Unterneh-
men werden wegen ihrer untergeordneten Bedeutung nicht
ausgewiesen.
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37. WESENTLICHE EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag sind nicht eingetreten.

38. ANGABEN ZU DEN ORGANEN DER KONZERNLEITUNG

Als Vorstandsmitglieder der Energie AG Oberdsterreich waren im Geschaftsjahr bestellt:

Dkfm. Dr. Leo Windtner (Generaldirektor, Vorsitzender des Vorstands, St. Florian)
KommR Ing. DDr. Werner Steinecker MBA (Vorstandsdirektor, Kirchschlag)
Mag. Dr. Andreas Kolar (Vorstandsdirektor, Steyr)

Der Aufsichtsrat der Energie AG Oberdsterreich bestand im Geschéftsjahr 2015/2016 aus folgenden Mitgliedern:

KommR Dipl-Ing. Gerhard Falch (Vorsitzender); Mag. Stefan Lang PLL.M (1. Stellvertreter des Vorsitzenden); Mag. Dr. Hermann
Kepplinger (1. Stellvertreter des Vorsitzenden; bis 18.12.2015); Dr. Heinrich Schaller (2. Stellvertreter des Vorsitzenden); Dipl.-Ing.
Wolfgang Dopf MBA; Dr. Miriam Eder MBA; Mag. Dr. Erich Entstrasser (ab 18.12.2015); Mag. Florian Hagenauer MBA,
Mag. Anna-Maria Hochhauser; Thomas Peter Karbiner MSc MBA MPA (ab 18.12.2015); Mag. Michaela Keplinger-Mitterlehner;
Dr. Ruperta Lichtenecker (bis 18.12.2015); Ing. Herwig Mahr (ab 18.12.2015); Mag. Kathrin Renate Kihtreiber-Leitner MBA;
KommR Viktor Sigl (bis 18.12.2015); Mag. Dr. Michael Strugl MBA; Josef Walch (ab 18.12.2015); Dr. Bruno Wallnofer (bis
18.12.2015).

Vom Betriebsrat entsandt:

Ing. Robert Gierlinger MSc; Isidor Hofbauer; Ing. Peter NeiBBl MBA MSc; Friedrich Scheiterbauer; Ing. Bernhard Steiner; Gerhard
Stéringer; Egon Thalmair.

Linz, am 28. November 2016

Der Vorstand der Energie AG Oberosterreich

Linitsiin, P
Generaldirektor Dr. Leo Windtner KommR Ing. DDr. Werner Steinecker MBA
Vorstandsvorsitzender Mitglied des Vorstands

Dr. Andreas Kolar
Mitglied des Vorstands
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Bestatigungsvermerk

Energie AG Oberdsterreich, Ling
Bericht iiber die Priifung des Konzernabschly zum 30. September 2016
28. November 2016

3. Bestitigungsvermerk

Bericht zum Konzernabschluss

Wir haben den beigefiigten Konzernabschluss der

Energie AG Oberdsterreich,
Linz,

bestehend aus der Konzernbilanz zum 30. September 2016, der Konzern-Gewinn- und Verlust-
rechnung/Gesamtergebnisrechnung, der Konzernkapitalflussrechnung und der Konzern-Eigen-
kapitalverdnderungsrechnung fiir das an diesem Stichtag endende Geschiftsjahr sowie dem
Konzernanhang, gepriift.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Konzernabschluss

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fiir die Aufstellung und sachge-
rechte Gesamtdarstellung dieses Konzernabschlusses in Ubereinstimmung mit den International
Financial Reporting Standards (IFRSs), wie sie in der EU anzuwenden sind, und den zusitz-
lichen Anforderungen des § 245a UGB und fiir die internen Kontrollen, die die gesetzlichen
Vertreter als notwendig erachten, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu erméglichen,
der frei von wesentlichen beabsichtigten oder unbeabsichtigten falschen Darstellungen ist.

Verantwortung des Abschlusspriifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage unserer Priifung ein Urteil zu diesem Konzern-
abschluss abzugeben. Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den dster-
reichischen Grundsitzen ordnungsgeméBer Abschlusspriifung durchgefuihrt. Diese Grundsitze
erfordern die Anwendung der internationalen Priifungsstandards (International Standards on
Auditing - ISA). Nach diesen Grundsiitzen haben wir die beruflichen Verhaltensanforderungen
einzuhalten und die Abschlusspriifung so zu planen und durchzufithren, dass hinreichende
Sicherheit dariiber erlangt wird, ob der Konzernabschluss frei von wesentlichen falschen
Darstellungen ist.
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Energie AG Oberdisterreich, Linz
Bericht iiber die Priifung des Konzernabschlusses zum 30. September 2016

Eine Abschlusspriifung beinhaltet die Durchfilhrung von Priifungshandlungen, um Priifungs-
nachweise fiir die im Konzernabschluss enthaltenen Wertansitze und sonstigen Angaben zu
erlangen. Die Auswahl der Priifungshandlungen liegt im pflichtgeméifien Ermessen des Ab-
schlusspriifers. Dies schlieBt die Beurteilung der Risiken wesentlicher beabsichtigter oder
unbeabsichtigter falscher Darstellungen im Konzernabschluss ein. Bei der Beurteilung dieser
Risiken beriicksichtigt der Abschlusspriifer das fiir die Aufstellung und sachgerechte Gesamt-
darstellung des Konzernabschlusses durch den Konzern relevante interne Kontrollsystem, um
Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstinden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des
Konzerns abzugeben. Eine Abschlusspriifung umfasst auch die Beurteilung der Angemessenheit
der angewandten Rechnungslegungsgrundsétze und der Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Vertretern ermittelten geschitzten Werte in der Rechnungslegung sowie die Beurteilung der
Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeig-
net sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen.

Priifungsurteil

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt. Nach unserer Beurteilung entspricht der
Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein méglichst getreues Bild der
Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns zum 30. September 2016 sowie der Ertragslage und
der Zahlungsstréme des Konzerns fiir das an diesem Stichtag endende Geschiiftsjahr in Uberein-
stimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRSs), wie sie in der EU
anzuwenden sind.

Aussagen zum Konzernlagebericht

Der Konzernlagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu priifen, ob er mit
dem Konzernabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Konzernlagebericht
nicht eine falsche Vorstellung von der Lage des Konzerns erwecken. Der Bestitigungsvermerk
hat auch eine Aussage dariiber zu enthalten, ob der Konzernlagebericht mit dem Konzernab-
schluss in Einklang steht.

Der Konzernlagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Konzernabschluss.

Linz, am 28. November 2016

',
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Mag Michael Ahammer
Wirtschaftspriifer

Die Veréffentlichung oder Weitergabe des Konzernabschlusses mit unserem Bestitigungsvermerk darf
nur in der von uns bestitigten Fassung erfolgen. Dieser Bestitigungsvermerk bezieht sich ausschlieBlich
auf den deutschsprachigen und vollstindigen Konzemnabschluss samt Konzernlagebericht. Fiir abweich-
ende Fassungen sind die Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB zu beachten.
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Bericht des Aufsichtsrats
gemal § 96 AktG

Der Vorstand hat dem Aufsichtsrat und dem Prifungsaus-
schuss des Aufsichtsrats im Geschéftsjahr 2015/2016 regel-
maBig Uber die Lage der Gesellschaft und ihrer Konzerngesell-
schaften schriftlich und mindlich berichtet und mit diesen Or-
ganen alle wichtigen Geschéftsfalle erortert. Insgesamt wurden
in regelmaBigen Abstanden im Geschéftsjahr 2015/2016 vier
Sitzungen des Gesamtaufsichtsrats und zwei Sitzungen des Pru-
fungsausschusses abgehalten. Die Organe haben samtliche —
zu bestimmten Geschaftsfallen erforderlichen — Zustimmungen
erteilt. Im Zuge der allgemeinen Uberwachungstatigkeit und der
Abschlussprifung wurden keine Beanstandungen festgestellt.

Der Jahresabschluss der Energie AG Oberdsterreich 2015/2016
— erstellt nach den 6sterreichischen Rechnungslegungsvorschrif-
ten —wurde unter Einbeziehung der Buchftihrung und des Lage-
berichtes des Vorstands durch die KPMG Austria GmbH Wirt-
schaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Linz, ge-
pruft. Die Abschlusspriifer haben Gber das Ergebnis schriftlich
berichtet und festgestellt, dass die Buchfihrung und der Jah-
resabschluss den gesetzlichen Vorschriften entsprechen und dass
der Lagebericht des Vorstands im Einklang mit dem Jahresab-
schluss steht. Die Prifungsgesellschaft hat daher den uneinge-
schrankten Bestatigungsvermerk erteilt.

Festgehalten wird, dass gemdB § 243b UGB keine Verpflich-
tung zur Aufstellung eines Corporate Governance-Berichtes und
gemaB § 243c UGB auch keine Verpflichtung zur Erstellung
eines Berichts Uber Zahlungen an staatliche Stellen besteht.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss 2015/2016, den Lage-
bericht des Vorstands sowie den Vorschlag fur die Gewinnver-
wendung gepruft. Der Prifungsausschuss des Aufsichtsrats hat
den Jahresabschluss 2015/2016, den Lagebericht des Vorstands
sowie den Vorschlag fur die Gewinnverwendung ebenfalls ge-
pruft, darlber einen schriftlichen Bericht erstattet und dem
Aufsichtsrat empfohlen, den vorliegenden Jahresabschluss zum
30.09.2016 samt Anhang, Lagebericht des Vorstands sowie den
Bericht des Abschlussprufers, der den uneingeschrénkten Be-
statigungsvermerk erteilt hat, zu billigen und damit den Jahres-
abschluss 2015/2016 festzustellen. Weiters hat der Prifungs-
ausschuss dem Aufsichtsrat empfohlen, den Vorschlag des
Vorstands fur die Gewinnverwendung zu genehmigen. Der Auf-
sichtsrat hat das Prufungsergebnis des Prifungsausschusses
und der Prifungsgesellschaft zustimmend zur Kenntnis ge-
nommen und festgestellt, dass auch seinerseits keine Einwen-
dungen zu erheben sind. Der Aufsichtsrat hat sich mit dem
gemal § 96 AktG erstatteten Lagebericht des Vorstands und

dem Vorschlag fir die Gewinnverwendung einverstanden er-
klart und den Jahresabschluss 2015/16 gebilligt, der damit fest-
gestellt ist.

Der fur das Geschéaftsjahr 2015/2016 vom 01.10.2015 bis
zum 30.09.2016 nach den International Financial Reporting
Standards (IFRS) aufgestellte Konzernabschluss wurde ebenfalls
von der KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuer-
beratungsgesellschaft, Linz, gepruft. Die Prifungsgesellschaft
hat Uber das Ergebnis schriftlich berichtet und festgestellt, dass
der Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften entspricht
und dass der Konzernlagebericht im Einklang mit dem Konzern-
abschluss steht. Die Priifungsgesellschaft hat daher den unein-
geschrankten Bestatigungsvermerk erteilt. Der Aufsichtsrat hat
den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht eingehend
gepriift. Der Prifungsausschuss des Aufsichtsrats hat den Kon-
zernabschluss und den Konzernlagebericht ebenfalls eingehend
gepriift, dartber einen schriftlichen Bericht erstattet und dem
Aufsichtsrat empfohlen, den vorliegenden Konzernabschluss
zum 30.09.2016 samt Anhang, den Konzernlagebericht des
Vorstands sowie den Bericht des Abschlussprufers, der den un-
eingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt hat, zustimmend
zur Kenntnis zu nehmen. Der Aufsichtsrat hat das Prifungser-
gebnis des Prifungsausschusses und der Priifungsgesellschaft
zustimmend zur Kenntnis genommen und festgestellt, dass
auch seinerseits keine Einwendungen zu erheben sind.

Durch die Erstellung des Konzernabschlusses nach IFRS ist die
Gesellschaft von der Verpflichtung zur Aufstellung eines Kon-
zernabschlusses nach den Osterreichischen unternehmensrecht-
lichen Vorschriften befreit.

Dem Vorstand und allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern des
Unternehmens wird fur die erfolgreiche Tatigkeit im Geschafts-
jahr 2015/2016 der Dank ausgesprochen.

Linz, Dezember 2016

Fir den Aufsichtsrat
Der Vorsitzende

{
§
Generaldirektor a.D. KommR Dipl.-Ing. Gerhard Falch
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Erklarung des Vorstandes gem. § 82 Abs. 4 Z 3 BorseG

Der Vorstand der Energie AG Oberdsterreich bestétigt nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit
den maRgebenden Rechnungslegungsstandards aufgestellte Konzernabschluss der Energie AG
Oberdsterreich ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
vermittelt und, dass der Konzernlagebericht den Geschéftsverlauf, das Geschaftsergebnis und die
Lage des Konzerns so darstellt, dass ein mdoglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns entsteht, und dass der Konzernlagebericht die wesentlichen Risiken und
Ungewissheiten beschreibt, denen der Konzern ausgesetzt ist.

Linz, am 28. November 2016

Der Vorstand der Energie AG Oberdsterreich

fm. Dr. Leo Windtner KommpPBIng. DDr. Werner Steinecker MBA Mgag. Dr. Andreas Kolar
Vorsitzender des Vorstandes Mitglied des Vorstandes Mitglied des Vorstandes

C.E.O. C.0.0. C.F.0.
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ENERGIE AG OBEROSTERREICH | Geschéaftsbericht 2015/2016

Wir bitten um Verstandnis, dass wir uns aus Grinden der leichteren Lesbarkeit im Text
groBtenteils auf die allgemein Ubliche — von uns jedoch absolut geschlechtsneutral ver-
standene — mannliche Form fir Personenbezeichnungen beschranken.

Ist im Geschaftsbericht von der ,Energie AG” die Rede, so ist damit die , Energie AG
Oberdsterreich” gemeint.

Dieser Geschaftsbericht enthalt zukunftsbezogene Aussagen, die Risiken und Unsicher-
heitsfaktoren darstellen, die im Ergebnis auch zu erheblichen Abweichungen fuhren
kénnen. Die Begriffe ,, davon ausgehen”, ,, annehmen”, ,einschatzen”, ,erwarten”,
.beabsichtigen”, ,kdnnen”, ,planen”, ,projizieren”, ,sollte” und vergleichbare
Ausdricke dienen dazu, zukunftsbezogene Aussagen zu kennzeichnen. Fur den
tatsachlichen Eintritt von Prognosen und Planungswerten Uber wirtschaftliche, wah-
rungsbezogene, technische, wettbewerbsbezogene und einige sonstige wichtige
Faktoren, die dazu fUhren kénnten, dass die tatsachlichen Ergebnisse von denjenigen
abweichen, von denen in den zukunftsbezogenen Aussagen ausgegangen wurde,
kann keine Gewahr geleistet werden. Die Energie AG hat nicht die Absicht, solche
vorausschauenden Aussagen zu aktualisieren und lehnt jede Verantwortung fir der-
artige Aktualisierungen ab. Wir haben diesen Geschéftsbericht mit der gréBtmoglichen
Sorgfalt erstellt und die Daten Uberprift. Der Geschéftsbericht in englischer Sprache ist
eine Ubersetzung des deutschen Berichts. Allein die deutsche Version ist die authen-
tische Fassung.

IMPRESSUM

Medieninhaber, Verleger und Herausgeber:

Energie AG Oberosterreich, BohmerwaldstraBe 3, 4020 Linz
Redaktion: Michael Frostel MSc, Mag. Margit Lang, Mag. Gerald Seyr
Konzeption und graphische Gestaltung: MMS Werbeagentur Linz
Fotos: Titel: Rudi Kremaier, Vorstands-Foto: Hermann Wakolbinger

Irrttimer und Druckfehler vorbehalten
Linz, im Dezember 2016
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Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2015/2016

Die Energie AG Oberdsterreich (Energie AG) ist die Holding des Energie AG Konzerns. Der Energie-AG-
Konzern ist ein flihrender Osterreichischer Infrastrukturkonzern mit den Segmenten, Energie, Netz,
Entsorgung, Wasser und Holding und Services. Die Energie AG nimmt die Holdingfunktion wahr und
halt in ihrem Anlagevermdgen den Uberwiegenden Teil der Assets des Strom- und Gasgeschaftes und
der konzerninternen Servicegesellschaften. Durch die enge Verknipfung der Gesellschaft mit dem Ge-
samtkonzern wird im Folgenden primar die Konzernsicht berlicksichtigt.

Volkswirtschaftliche Rahmenbedingungen1

Das Wachstum der Weltwirtschaft blieb im Verlauf des Geschaftsjahres 2015/2016 (01.10.2015 bis
30.09.2016) verhalten. Nach einem Wachstum von 3,1 % im Kalenderjahr 2015 wurden die Prognosen
fir 2016 im Laufe des Jahres mehrfach nach unten auf maximal das Niveau des Vorjahres revidiert.
Von Okonomen wird dies zwar nach wie vor als Zeichen langsamer globaler Erholung gewertet, aller-
dings haben die Unsicherheiten signifikant zugenommen. Grinde sind ein schwdcheres Wachstum in
den Industrieldandern und den ublicherweise starken Schwellenldandern. Fir 2017 wird eine Stabilisie-
rung der globalen Wirtschaftslage und damit verbunden ein Wachstum von 3,2 % bis 3,4 % erwartet.
Belastend wirken die nicht kalkulierbaren Folgen des ,Brexit"-Votums der Briten ebenso wie aktuelle
geopolitische Risiken.

Fir den Euro-Raum prognostizieren Experten fiir 2016 1,6 % bis 1,8 % Wachstum, was in etwa dem
Niveau des Jahres 2015 entspricht. Fir 2017 wird mit 1,4 % bis 1,5 % und somit einer Abschwachung
des Wachstums gerechnet.

Analog zur Weltwirtschaftsprognose und zu den Aussichten flr Europa wird flir die Osterreichische
Wirtschaft ein nur maBiges Wachstum von 1,4 % bis 1,7 % im Jahresdurchschnitt 2016
(2015: 0,9 %) prognostiziert. Zugute kommt Osterreich der gestiegene Konsum der privaten Haushal-
te, der sowohl im ersten als auch im zweiten Quartal um jeweils 0,3 % zulegte (im Vergleich zum je-
weiligen Vorquartal).

Der fur die Energie AG bedeutende Markt Tschechien liegt im Berichtszeitraum mit einem realen BIP-
Anstieg von 2,1 % (2015: 4,2 %) leicht Gber dem EU-Durchschnitt.

Die mittelfristigen Prognosen fir Osterreich, Deutschland und den Euro-Raum zeigen von 2017 bis
2020 eine anhaltend schwache Wirtschaftsdynamik von jahrlich durchschnittlich 1,3 % bis 1,7 %
Wachstum. Grinde hierflir sind der schwache Welthandel, niedrige Investitionen sowie eine geringe
Produktivitat und Lohnentwicklung.

Energiepolitisches Umfeld

Im Dezember 2015 wurde im Zuge des Weltklimagipfels in Paris das vdlkerrechtlich verbindliche , Pa-
ris-Agreement" unterzeichnet, welches auf eine Beschrankung der globalen Erwdrmung ab 2020 auf
deutlich unter 2° C abzielt, wobei Anstrengungen unternommen werden sollen, den Anstieg auf 1,5° C
zu begrenzen. Zusatzlich ist fir die zweite Halfte des Jahrhunderts Klimaneutralitat, d.h. ein Netto-
Null-Emissions-Ziel vorgesehen. Bis 2020 wollen die Vertragsstaaten nationale Strategien zur Errei-
chung dieser Ziele entwickeln. Auch wenn der bereits mit 04.11.2016 in Kraft getretene Klimavertrag
von Paris mit dem langfristigen strategischen Kurs der Energie AG im Einklang steht, ist dennoch mit-
telfristig mit weiteren Eingriffen des Gesetzgebers in die liberalisierten Energiemarkte zu rechnen.

'Quellen: IWF (Internationaler Wahrungsfonds) vom 04.10.2016, WIFO (Osterreichisches Institut fiir Wirtschaftsforschung), Mo-
natsbericht 10/2016, WKO (Wirtschaftskammer Osterreich), Aussendung Wirtschaftslage und Prognose 09/2016, IHS (Institut fir
héhere Studien, Wien) 29.09.2016, IMF (International Monetary Fund), World Economic Outlook 10/2016; Bundesministerium fir
Finanzen (BMF) 10/2016
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Die Umsetzung des Bundes-Energieeffizienzgesetzes (EEffG) flhrte im Geschaftsjahr 2015/2016 zu
deutlichen Mehrbelastungen innerhalb der Branche. Einerseits musste bis Ende November 2015 die
Auditierungsverpflichtung des § 9 EEffG erflllt werden und andererseits musste erstmals zum
14.02.2016 der Nachweis der EnergieeffizienzmaBnahmen durch die Lieferanten erfolgen. Die Energie
AG fihrte das verpflichtende konzernweite Energieaudit nach umfangreichen Analyse- und Umset-
zungsarbeiten fristgerecht durch. Die dabei gewonnenen Ergebnisse wurden in die Systematik des
integrierten Qualitats-, Sicherheits- und Umweltmanagement-System (QSU) des Konzerns implemen-
tiert.

Die Verpflichtung der Lieferanten gem. § 10 EEffG verursachte hohe administrative Aufwénde. Die
Ziele fur das Kalenderjahr 2015 konnten von allen verpflichteten Lieferanten im Konzern erreicht bzw.
teilweise sogar Ubertroffen werden. Allféllige Uberpriifungen durch die Monitoringstelle sind aber még-
lich, und eine abschlieBende Beurteilung kann somit erst im Anschluss erfolgen.

Eine erste rlickblickende interne Analyse zeigt, dass die administrativen Aufwdnde unverhaltnismaBig
hoch waren. Dazu haben auch Verzégerungen bei der Fixierung der Vorgaben durch den Gesetzgeber
sowie die mangelnde Rechtssicherheit durch nicht eindeutige Regelungen beigetragen.

Da die Verpflichtungen aus dem Bundes-Energieeffizienzgesetz den Zeitraum bis einschlieBlich das
Kalenderjahr 2020 betreffen, wird die Umsetzung auch fiir die nachsten Jahre eine Herausforderung
bleiben. Vordringliches Ziel fir die nachsten Monate ist, eine Optimierung der administrativen Ablaufe
zu erreichen.

Intensive Diskussionen innerhalb und auBerhalb Osterreichs betrafen im Geschaftsjahr 2015/2016 die
unverbindliche Empfehlung der europdischen Regulierungsbehérde ACER (Agency for the Cooperation
of Energy Regulators) zur Trennung der seit 2001 bestehenden gemeinsamen Stromhandelszone zwi-
schen Osterreich und Deutschland. Ausgeldést wurden diese Uberlegungen aufgrund ungeplanter
Stromfllisse durch Nachbarldander wie Polen und Tschechien infolge innerdeutscher Leitungsengpasse.
Die Osterreichische Regulierungsbehérde E-Control brachte diesbezlglich eine Nichtigkeitsklage beim
Gericht der Europaischen Union (EuG) ein, Uber welche friihestens 2017 entschieden wird. Parallel
dazu laufen technische Ausarbeitungen von ACER und ENTSO-E (Verband européischer Ubertragungs-
netzbetreiber), welche im November 2016 bzw. im 1. Halbjahr 2017 erwartet werden und den Druck
auf Osterreich hinsichtlich des Umfangs der Marktgebiete erhdhen kénnten. Uberraschend kiindigte
Anfang November die Deutsche Bundesnetzagentur in einem einseitigen VorstoB an, die deutsch-
Osterreichische Preiszone aufkiindigen und bereits Mitte 2018 eine Engpassbewirtschaftung an der
deutsch-dsterreichischen Grenze einfihren zu wollen. Erganzend dazu haben die nationalen Strom-
Regulierungsbehdérden in einer Sitzung des ,Board of Regulators® mehrheitlich einen Entscheidungs-
entwurf des Direktors der europdischen Regulierungsagentur ACER beflirwortet, der ein Ende der ge-
meinsamen deutsch-6sterreichischen Strompreiszone vorsieht. Eine endgliltige verdffentlichte Ent-
scheidung der Direktoren von ACER wird noch im November 2016 erwartet.

In Osterreich wurde in diesem Jahr ein breiter Konsultations- und Diskussionsprozess fiir eine gemein-
same Energie- und Klimastrategie gestartet, um Uber die Ziele bis 2030 als auch Uber eine langfristige
Perspektive bis 2050 fur die dsterreichische Energie- und Klimapolitik nachzudenken. Im ersten Halb-
jahr 2017 soll der Prozess mit der Erstellung eines WeiBbuches, in dem konkrete energie- und klima-
politische Entwicklungspfade im Einklang mit den langfristigen Zielen zu finden sind, abgeschlossen
werden.

Der Strategieprozess und die Erstellung des WeiBbuches erfolgt dabei federflihrend vom Wirtschafts-
bzw. Umweltministerium in enger Abstimmung mit Infrastruktur- bzw. Sozialministerium.
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Energiewirtschaftliche Rahmenbedingungen

Auf den Preisriickgang an Europas Energie- und Zertifikatsmarkten im ersten Halbjahr des Geschafts-
jahres 2015/2016 folgte in der zweiten Jahreshalfte eine Trendumkehr.

Index - Preisentwicklung auf internationalen Energiemarkten
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Gegeniiber dem Vorjahr biiBte der Olhandelsmarkt im Mittel rund 30 % des Preises ein. Der Gasmarkt
folgte verzégert dem Abwértstrend des Olmarktes. Im Mittel notierte Gas auf dem européischen Spot-
markt um rund 34 % unter dem Niveau des Vergleichszeitraumes - eine Folge vor allem der milden
Witterung und der geringen Nachfrage. Die Preise auf dem européischen Kohlemarkt lagen trotz eines
Preisanstieges in der zweiten Jahreshalfte gegenliiber dem Vorjahr im Mittel um rund 18 % tiefer. Nach
dem markanten Abfall der Preise flir CO2-Emissionszertifikate (- 40 %) im ersten Halbjahr 2015/2016
stabilisierte sich in der zweiten Jahreshalfte das Preisniveau (- 18 % gegenilber Vorjahr).

Der Terminmarkt fir elektrische Energie ist weiterhin von Uberkapazititen aus Wind- und Sonnen-
energie gepragt. Nach einem Notierungstief mit Preisen von rund EUR 20,0/MWh fir das Produkt
+~Frontjahres Base"™ an der European Energy Exchange (EEX) folgte eine leichte Erholung. Im Mittel
notierte der Terminmarkt bei rund EUR 25,85/MWh und lag damit um rund 20 % niedriger als im Vor-
jahr. Damit verscharfte sich der wirtschaftliche Druck fir Kraftwerke im Wettbewerb des liberalisierten
Strommarktes noch weiter.

Neben den Termin- und Spotmarkten gewinnen Regel- und Ausgleichsenergiemarkte zunehmend an
Bedeutung. Eine Bandbreite der Ausgleichsenergiepreise mit Extremwerten zwischen EUR 586,9/MWh
und EUR -1.051,8/MWh (Viertelstundenwerte) im Berichtsjahr 2015/2016 war eine Folge der groBen
Volatilitat und schweren Planbarkeit der Erzeugung aus erneuerbaren Energiequellen wie Wind und
Sonne. Konventionelle Kraftwerke wie Gas- und Dampf-Kraftwerke oder Pumpspeicherkraftwerke sind
damit weiterhin unverzichtbare Saulen zur Sicherung der Stromversorgung.
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Rechtliche und regulatorische Rahmenbedingungen

Mit der Novelle 2016 zur Systemnutzungsentgelte-Verordnung Strom wurden per 01.01.2016 die
Stromnetzentgelte der Netz OO GmbH erhéht. Auf der Netzebene 7 (Niederspannung) betrug die Erhé-
hung 4,41 %. Steigende vorgelagerte Netzkosten sowie Investitionen in Smart Metering flhrten zu
einem Anstieg der anerkannten Kostenbasis um 4,06 %, die nicht wie in den Vorjahren durch einen
Anstieg der Stromabgabemenge im Referenzzeitraum kompensiert wurde.

Mit der Novelle 2016 zur Gas-Systemnutzungsentgelte-Verordnung 2013 wurden ebenfalls per
01.01.2016 die Entgelte der Netzebene 3 im Haushalts-/Gewerbebereich um 9,8 % erhdht (Berech-
nung auf Basis Musterkunde mit 15.000 kWh Jahresverbrauch). Der Ausgleich der Abgaberiickgange
der Vorperioden wird nach Festlegung der Regulierungsbehérde dabei nicht in einem Jahr, sondern
Uber drei Jahre verteilt erfolgen. Die Netznutzungsentgelte der Netzebene 2 fir Industriekunden wur-
den um 25% erhoht (Berechnung auf Basis Musterkunde mit 90.000.000 kWh und
7.000 Laststunden). Der Hauptgrund flir diese massive Entgelterhéhung liegt in den vorangegangenen
Geschéftsjahren: Aufgrund der Regulierungssystematik werden nun die damals gegenilber der zuge-
standenen Kostenbasis erzielten Mindererldse durch angepasste Entgelte ausgeglichen. Ausldser hier-
fir waren die geringeren Transportmengen der Industriekunden aufgrund der verhaltenen Konjunktur
sowie geringeren Abnahme im Haushalts- und Gewerbesegment durch die vergangenen milden Winter.

Entsorgungswirtschaftliche Rahmenbedingungen

Hinsichtlich der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen auf den Entsorgungsmarkten hat sich der Trend
zur Entspannung, der sich bereits im Geschaftsjahr 2014/2015 abgezeichnet hat, auch im Berichtszeit-
raum fortgesetzt. Die Themen Ressourcenschonung und Sekundarstoffgewinnung auf nationaler und
internationaler Ebene haben weiterhin Prioritat. Durch neue gesetzliche Vorgaben und Entwirfe will die
Europaische Kommission die Einhaltung der abfallrelevanten Richtlinien europaweit sicherstellen und
deren Verletzung ahnden. Dies flihrte auch im Geschaftsjahr 2015/2016 zu positiven Impulsen im Be-
reich der Abfall- und Recyclingwirtschaft.

Der Osterreichische Entsorgungsmarkt war aufgrund der steigenden Milltrennungsqualitat und der
schwachen Konjunkturlage grundsatzlich von stagnierenden Restmullmengen gepragt. Die gesamteu-
ropaische Situation wirkte sich jedoch positiv auf die zur Verfligung stehenden Mengen aus. Fehlende
Entsorgungskapazitaten in Sid- und Westeuropa fuhrten zu einer Mengenverschiebung nach Mitteleu-
ropa. Durch die Einfuhr von Abféllen konnten die in der Vergangenheit phasenweise aufgetretenen
Kapazitatsauslastungsprobleme in der thermischen Verwertung beseitigt werden. Die Mengensituation
wirkte sich im Berichtszeitraum weiter positiv auf die Entsorgungspreise flir die thermische Fraktion
aus.

Das Geschdftsjahr 2015/2016 war gekennzeichnet von gleichbleibend niedrigen Wertstoffpreisen bei
Altmetallen. Die niedrigen Rohélpreise wirkten sich einerseits positiv in Form von niedrigen Treibstoff-
preisen aus, fihrten aber andererseits zu ricklaufigen Sekundarkunststoffpreisen. Die Preise im Be-
reich Altpapier und Verpackungen dagegen lagen im abgelaufenen Geschaftsjahr konstant auf einem
sehr guten Niveau.

Wasserwirtschaftliche Rahmenbedingungen

In Tschechien wird lber die Erhéhung der Grundwasserentnahmegebiihr und der Einleitgebihr von
geklarten und nicht geklarten Abwassern mit dem Ziel diskutiert, die Innenfinanzierung des Sektors,
insbesondere flr Investitionen, zu starken. Bisher wurde das Thema jedoch aufgrund der damit ver-
bundenen finanziellen Mehrbelastungen fiir die Endkunden nicht umgesetzt.
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Im Bereich der Regulierung beschaftigt sich eine interministerielle Arbeitsgruppe mit méglichen Anpas-
sungen. Insbesondere das Thema Benchmarking steht hier im Vordergrund, wobei die Konzentration
auf dem zweckgebundenen Einsatz der Infrastrukturmiete fir Investitionen liegt. Bislang sind jedoch
in den wesentlichen Bereichen noch keine scharferen Regulierungsprinzipien als bisher in Kraft getre-
ten.

Das Thema der Re-Kommunalisierung von Trink- und Abwasserversorgungen wurde in Tschechien auf
politischer Ebene auch in der vergangenen Periode diskutiert, in der Praxis aber nur vereinzelt umge-
setzt. Zahlreiche Konzessionsausschreibungen sind ein Zeichen fir die Akzeptanz des sogenannten
Betreibermodelles.

In Osterreich herrschen stabile, in Slowenien weiterhin schwierige Rahmenbedingungen infolge der
gesamtwirtschaftlichen Situation vor.

Entwicklung Personalstand

Der durchschnittliche konsolidierte Personalstand im Konzern betrug im Geschaftsjahr 2015/2016
4.362 FTE und ist im Vergleich zum Durchschnitt des Geschaftsjahres 2014/2015 (4.308 FTE) um 1,3
% angestiegen. Zum Stichtag 30.09.2016 waren 4.382 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter (FTE) in vier
Landern fir den Energie AG-Konzern tatig.

Die Konzernmutter Energie AG beschaéftigte im Geschaftsjahr 2015/2016 durchschnittlich 87 Mitarbei-
ter (FTE), Vorjahr 91 Mitarbeiter (FTE).

Ein strukturiertes Personalmanagement und umfassende Personal- und Fihrungskrafteentwicklungs-
maBnahmen haben in der Energie AG einen hohen Stellenwert. Die Energie AG legt besonderen Wert
auf die Aus- und Weiterbildung ihrer Mitarbeiter zum Zweck einer kontinuierlichen Verbesserung des
verfligbaren Know-hows. Im Geschdftsjahr 2015/2016 wurden 515 interne und externe Bildungsveran-
staltungen (Vorjahr: 422) mit insgesamt 2.924 Teilnehmern (Vorjahr: 2.083 Teilnehmer) durchgefihrt.

Eine lange Tradition hat in der Energie AG die Ausbildung von Lehrlingen. Seit Griindung der Lehrwerk-
statte vor 73 Jahren wurden 1.356 Lehrlinge zu Spitzenfachkraften in Elektrotechnik, Metalltechnik und
im kaufmannischen Bereich ausgebildet. Rund die Halfte davon ist auch heute noch im Unternehmen
tatig.

Vereinbarkeit von Beruf und Familie

Im Sinne einer besseren Vereinbarkeit von Familie und Beruf wurden im Geschaftsjahr 2015/2016 die
Energie AG-Ferienwoche und der Energie AG Kids-Day initiiert. Beim Energie AG Kids-Day am schul-
freien Osterdienstag erlebten 50 Kinder einen spannenden Tag in der Erlebniswelt Energie in Timelkam
und den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern wurde gleichzeitig die Organisation einer addaquaten Betreu-
ung ihrer Schulkinder abgenommen. Die Energie AG-Ferienwoche, eine MaBBnahme aus dem Audit be-
rufundfamilie, fand bereits zum zweiten Mal statt. Dabei wurde fiir 40 Kinder der Belegschaft in den
ersten beiden Augustwochen ein abwechslungsreiches Ferienprogramm mit Ausflligen, sportlichen Ak-
tivitdten und vielen weiteren Angeboten gestaltet.

RegelmaBige Mitarbeiterbefragungen

Um die Anliegen der Belegschaft als wesentlichen Faktor der Leistungserbringung besser einschatzen
zu koénnen, fihrt die Energie AG regelmaBige Mitarbeiterbefragungen durch. Bei der Befragung im
Frihjahr 2016 wurden die Kennzahl ,Human Work Index (HWI)" ermittelt sowie die Einschatzungen zu
den Themen Arbeitssituation, Arbeitsanforderung, Betriebsklima, Weiterbildungsmdglichkeiten, Ge-
sundheit und Sicherheit abgefragt. Beim HWI konnte im Vergleich zur Befragung 2010 in allen Berei-
chen (Arbeitsbewaltigung, Arbeitsinteresse und Zusammenarbeit) eine Verbesserung erzielt werden.
Die Energie AG liegt hier im - im Vergleich zu anderen Branchen auf sehr hohem Niveau angesiedelten
- Branchen-Durchschnitt.
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Arbeitssicherheit und Gesundheit am Arbeitsplatz

Die Energie AG sorgt daflir, dass das ArbeitnehmerInnenschutzgesetz und die dazu erlassenen Verord-
nungen konzernweit konsequent eingehalten und entsprechende PraventionsmaBnahmen getroffen
werden. Die im Vorschriften- und Richtlinienausschuss des Sicherheitsmanagements beschlossenen
und fir alle Gesellschaften verbindlichen Betriebsanweisungen wurden im Geschaftsjahr 2015/2016
entsprechend der rechtlichen Grundlagen aktualisiert und an die Organisationen angepasst. Darlber
hinaus wurden zahlreiche Veranstaltungen und Schulungen zur Verbesserung der Sicherheitskultur
durchgefuhrt.

Der im Vorjahr beschrittene innovative Weg bei den Unterweisungen wurde konsequent weiterverfolgt.
Die Neufassung der OVE/ONORM EN 50110 ,Betrieb von Starkstromanlagen® war Grund fiir zahlreiche
Schulungen und Unterweisungen in den Gesellschaften. Mit der Einfliihrung der Verfligungserlaubnisbe-
rechtigung fir tGber 100 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der Energie AG und 20 Mitarbeiter von beauf-
tragten Unternehmen wurde ein weiterer Schritt in die noch sicherere Abwicklung von Netzprojekten
getatigt.

Zweigniederlassungen

Es bestehen keine Zweigniederlassungen der Energie AG.

Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
(des UGB-Jahresabschlusses)

Einheit 2015/2016 2014/2015 Entwicklung
Umsatzerldse EUR Mio 315,3 342,2 -7,9%
Betriebsergebnis (EBIT) EUR Mio 50,4 55,3 -8,9%
EBIT-Marge % 16,0% 16,2% -1,3%
EGT EUR Mio 68,9 74,5 -7,5%
Bilanzsumme EUR Mio 2.341,9 2.298,9 1,9%
Eigenkapital EUR Mio 762,4 761,3 0,2%
Eigenkapitalquote % 35,5% 36,3% -2,2%
Cash flow aus dem operativen Bereich | EUR Mio 103,5 106,6 -2,9%

Die Umsatzerlése verminderten sich gegenliiber dem Vorjahr (EUR 342,2 Mio) um EUR 26,9 Mio oder
um 7,9 % auf EUR 315,3 Mio. Die im Vergleich zum Vorjahr um EUR 19,6 Mio geringeren konzernin-
ternen Gaserlose sind vor allem auf den Preisverfall am Gashandelsmarkt zuriickzufihren. Zudem fuhr-
ten deutlich gesunkene Strompreise trotz geringfiigig gestiegener Verkaufsmengen zu um EUR 6,4 Mio
geringeren konzerninternen Umsatzerlésen.
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Das EBIT verminderte sich gegenliber dem Vorjahr um EUR 4,9 Mio. Dies ist auf folgende Abweichun-
gen zurickzufihren: Den geringeren Strom- und Gasumsatzerlésen standen im Materialaufwand ein
glinstigerer Strombezug bei den Bezugsrechten in Hohe von EUR 2,7 Mio und ein glinstigerer Gasbe-
zug vom Gasspeicher 7Fields in Hohe von EUR 18,7 Mio gegenliber.

Der Personalaufwand erhéhte sich um EUR 1,0 Mio gegenliber dem Vorjahr. Bei geringfiigig gesunke-
nen Gehaltskosten aufgrund eines geringeren durchschnittlichen Personalstandes in FTE erhéhten sich
die Personalaufwendungen vor allem durch die zinssatzbedingten Erhéhungen der Sozialkapitalauf-
wendungen.

Die Abschreibungen verminderten sich geringfligig um EUR 1,2 Mio. Die auBerplanmaBigen Abschrei-
bungen in H6he von EUR 2,9 Mio betrafen ein Grundstlick, den Gasspeicher 7Fields und die Biomasse-
anlage in Timelkam.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen erhéhten sich nur geringfligig um 0,3%.

Das Finanzergebnis hat sich gegeniber dem Vorjahr um EUR 0,7 Mio vermindert. Im Vorjahr waren im
Finanzergebnis Ertrdge aus Sachdividenden, Verschmelzungsgewinne sowie Abgange auf Grund der
Verschmelzung enthalten, die per Saldo zu einem Ertrag in Hohe von EUR 11,6 Mio. geflihrt haben.
Weiters waren im Vorjahr im Finanzergebnis Zuschreibungen von Beteiligungsansatzen an verbunde-
nen Unternehmen in Hohe von EUR 29,0 Mio enthalten. Heuer belaufen sich die Zuschreibungen zu
Anteilen an verbundenen Unternehmen auf EUR 1,7 Mio. Im Geschéftsjahr 2015/2016 sind die
Dividendenertrage um EUR 52,9 Mio (ohne Berlcksichtigung der Sachdividenden des Vorjahres) und
die Verlustibernahmen um EUR 13,0 Mio gestiegen. Somit liegt das EGT bei EUR 68,9 Mio (Vorjahr
EUR 74,5 Mio).

Die Bilanzsumme betragt im Geschaftsjahr EUR 2.341,9 Mio (Vorjahr EUR 2.298,9 Mio) und ist gegen-
Uber dem Vorjahr um EUR 43,0 Mio (plus 1,9 %) gestiegen. Die Aktiva sind vor allem durch Forderun-
gen an verbundene Unternehmen aufgrund von Dividendenertragen gestiegen. In den Passiva erhdh-
ten sich die Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen aufgrund einer Sicherheitsleistung
der Energie AG Oberdsterreich Netz GmbH zur Sicherstellung der Rickzahlung von vereinnahmten und
noch nicht aufgeldsten Baukostenzuschiissen in H6he von EUR 168,2 Mio. Die Netting- und Poolingver-
bindlichkeiten verminderten sich gegeniiber der Energie AG Treasury GmbH um EUR 64,4 Mio und von
der Energie AG Treasury GmbH aufgenommene und an die Energie AG weitergereichte Kredite in H6he
von EUR 64,5 Mio wurden getilgt.

Das Eigenkapital erhéhte sich geringfligig um 0,2 %, die Eigenkapitalquote (bezogen auf Gesamtkapi-
tal abzliglich Investitionszuschiisse und Sonderposten fiir Emissionszertifikate) verringerte sich um 2,2
% auf 35,5 %.

Der Cash flow aus dem operativen Bereich liegt bei EUR 103,5 Mio und verminderte sich geringfligig
um 2,9 % gegenliber dem Vorjahr.

Finanzierungs- und Veranlagungsstrategie

In die Finanzwelt wird 2016 wohl als ein besonders spannendes Jahr eingehen, hervorgerufen durch
Ereignisse wie z.B. das "Brexit"-Votum der Briten, den massiven Olpreisverfall sowie ins Trudeln gera-
tene Paradekonzerne wie Deutsche Bank und Volkswagen.

Die Zentralbanken, allen voran die Europadische Zentralbank (EZB), standen mit ihrer akkommodieren-
den Geldpolitik Gewehr bei FuB, um die neue Normalitat einer fragilen Konjunkturentwicklung nicht im
Keim zu ersticken. Durch die Nullzinspolitik der EZB verstarkte sich der Trend zu negativen Geld- und
auch Kapitalmarktzinssatzen im Euroraum.

Die Energie AG konnte mit ihrer konservativen Finanzierungs- und Veranlagungsstrategie diesen
Marktanomalien im abgelaufenen Geschaftsjahr erfolgreich begegnen.
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Top-Rating erneut gesichert

Im Marz 2016 wurde das Rating der Energie AG entgegen dem allgemeinen Branchentrend mit A- be-
statigt. Der Ausblick wird weiterhin als stabil eingestuft. Vor dem Hintergrund der volatilen Finanz-
markte hat diese Top-Rating-Bestdtigung durch Standard & Poor’s (S&P) umso mehr Bedeutung, als
sich die Energie AG als kapitalintensives Unternehmen den ungehinderten Zugang zu wirtschaftlich
attraktiven Konditionen auf dem Kredit- und Kapitalmarkt sichern kann.

Riicklaufige Konzernverschuldung und hohe Liquiditidtsreserven

Im zweiten Halbjahr 2015/2016 wurden die

Félligkeitsprofil der Finanzverbindlichkeiten Nominalwerte

per 30.09.2016 in Mio. EUR restliche Tranche eines Schuldscheindarle-
hens sowie eine Privatplatzierung (Teil-
250 schuldverschreibung) von insgesamt EUR
S 64,5 Mio. aus den vorhandenen liquiden Mit-
300 teln ohne Refinanzierungserfordernis getilgt.
Der Bestand an aushaftenden Finanzverbind-
250 lichkeiten konnte zum Bilanzstichtag somit
auf EUR 532,4 Mio. reduziert werden (Vor-
200 jahr EUR 613,0 Mio.). Das ausgewogene
Tilgungsprofil der Fremdmittel wird von end-
150 falligen Finanzierungen dominiert. Ein erhdh-
ter Refinanzierungsbedarf flir den Konzern ist
A0 e erst wieder ab 2020 gegeben.
62,8
50 493
- o M
’ 2017 2018-2020 2021-2023 2024-2026 I 2027-2030+

Zur Sicherstellung der jederzeit gegebenen Zahlungsfahigkeit des Konzerns wird ein Mix aus Cash und
hoch liquiden Festgeldanlagen vorgehalten. Zum Stichtag 30.09.2016 verfligte der Energie AG-
Konzern Uber EUR 95,6 Mio. an liquiden Mitteln sowie Gber EUR 119,0 Mio. an kurzfristig veranlagten
Festgeldern. Nicht genutzte und teilweise kommittierte Kreditlinien von EUR 258,9 Mio. unterstreichen
die hohe finanzielle Flexibilitat der Energie AG.

Zentrale finanzwirtschaftliche Konzernsteuerung

Die konzerninterne Finanzsteuerung erfolgt zentral in der Holding und umfasst neben dem kostenopti-
malen Liquiditdtsmanagement die langfristige und bedarfsgerechte Finanzmittelbereitstellung fir die
Konzerngesellschaften auf Basis marktiblicher Konditionen. Zum Ende des Geschaftsjahres 2015/2016
waren 25 Konzerngesellschaften in das Cash-Pooling-System der Energie AG eingebunden.

Wertorientierte Unternehmensfiihrung und Kapitalkosten

Die wertorientierte Unternehmensfihrung ist in allen Management-Prozessen der Energie AG veran-
kert. Zentrales Ziel ist die nachhaltige Sicherung des Unternehmenswertes durch Steigerung von Nut-
zenpotenzialen sowie die Generierung einer kapitalmarktorientierten Verzinsung fir die Eigentimer.
Folglich stellen die Kapitalkosten (Weighted Average Cost of Capital / WACC) als gewichtetes Mittel der
geforderten Renditen auf das eingesetzte Kapital die Mindestrenditevorgaben fiir die Konzernsteuerung
dar. Die Kapitalkosten der nicht regulierten Geschaftsbereiche werden nach dem Stichtagsprinzip -
unter Bericksichtigung geschaftsbereichsspezifischer Peer-Groups und Landerrisikopramien - markt-
orientiert ermittelt und in weiterer Folge unter Verwendung des Bottom-Up-Verfahrens zu Segment-
und Konzernkapitalkosten hochgewichtet.
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Die Kapitalkosten der regulierten Bereiche werden entsprechend den Vorgaben der Regulierungsbehdor-
de berechnet. Die Kapitalkostenberechnung der Energie AG wird unter Bericksichtigung aktueller
Fachpublikationen und Fachgutachten einer kontinuierlichen Evaluierung unterzogen und bei Bedarf
adaptiert.

Der Konzern-WACC fur das Geschaftsjahr 2015/2016 betrug 4,7 %. Grund fir die Reduktion der Kapi-
talkosten um 0,2 Prozentpunkte gegenliber dem Vorjahr ist das gesunkene Zinsniveau von risikolosen
Investments.

Die wertorientierten Konzernziele werden unter Berlicksichtigung der verfolgten Strategie und ge-
schaftsspezifischer Rahmenbedingungen auf die einzelnen Segmente und Geschaftsbereiche herunter-
gebrochen und im periodischen Reporting des Konzern-Controllings laufend gemessen und vom Ma-
nagement gesteuert.

Die zentrale Kennzahl fur die unterjdhrige operative Konzern-Steuerung ist der Return on Capital
Employed (ROCE), der anzeigt, wie effizient und profitabel mit dem zur Verfligung stehenden Kapital
umgegangen wird. Die Berechnung der Kennzahl erfolgt durch Division des Net Operating Profit After
Tax (NOPAT) durch das durchschnittliche Capital Employed.

Durch den Vergleich von ROCE und WACC werden Projekte und Geschéftsbereiche hinsichtlich der Ge-
nerierung eines Wertbeitrages evaluiert. Die Ressourcenallokation fir zukinftige Investitionen und
Akquisitionen erfolgt neben strategischen Gesichtspunkten ausschlieBlich nach wertorientierten Krite-
rien und Methoden (z.B. projektspezifische Risikozuschlage) zur Priorisierung von Projekten.

Im Geschaftsjahr 2015/2016 lag der ROCE des Energie AG Konzerns mit 6,3 % um 1,3 Prozentpunkte
tiber dem Wert des Vorjahres (5,0 %).!

Besondere Ereignisse nach dem Ende des Geschiftsjahres

In der Energie AG sind nach dem Bilanzstichtag keine Ereignisse von besonderer Bedeutung einge-
treten.

Internes Kontrollsystem

Als wesentlicher Bestandteil der Corporate Governance, die entsprechend dem ,Three Lines of Defen-
se-Modell* im Energie AG-Konzern etabliert wurde, bildet das Interne Kontrollsystem (IKS) die Uber-
wachungsaufgaben und Kontrollpflichten gemaB des Unternehmensrechtsénderungsgesetzes (URAG
2008) ab. Diese legistischen Anforderungen bilden den Rahmen fiir die Ausgestaltung der Systeme.
Das Zusammenwirken aus Kontrollumfeld, Risikobeurteilung, KontrollmaBnahmen, Information und
Kommunikation sowie Uberwachung, wie das COSO (Committee of Sponsoring Organizations of the
Treadway Commission)-Modell impliziert, erhéht die Sicherheit insbesondere in den Prozessen zur Er-
stellung der rechnungslegungsrelevanten Daten.

Der Vorstand hat durch die Implementierung geeigneter Organisationsstrukturen dafir gesorgt, dass -
basierend auf den ethischen Werten aus Vision, Leitbild und den Managementgrundsatzen - im gesam-
ten Konzern ein effizientes und effektives IKS gelebt wird. Die ausreichende Expertise der Mitarbeiter
wird durch regelmaBige Schulungen gewédhrleistet. Aufbauend auf einer transparenten Risikobeurtei-
lung sind entsprechende KontrollmaBnahmen institutionalisiert, die sowohl automatisierte wie auch
manuelle Kontrollschritte gemaB dem Vier-Augen-Prinzip beinhalten.

Dem Jahresprifplan entsprechend wurden auch im Geschaftsjahr 2015/2016 von der Konzernrevision
regelméaBige Audits durchgefiihrt, um die notwendige Uberwachung zu garantieren. Uber die Ergebnis-
se erfolgte ein strukturiertes Reporting an Vorstand und Aufsichtsgremien. Die positive Bilanz dieser
Validierung zeigt ein hohes MaB an Kontrollbewusstsein in den operativen Einheiten und ein allgemein
groBes Interesse an Prozessoptimierung.

! Vorjahreswert aufgrund Anderung in der Berechnung angepasst
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Das IKS stellt die Gesamtheit aller prozessbezogenen UberwachungsmaBnahmen und -vorkehrungen
dar, die zur Sicherstellung der Bewahrung des Vermdgens des Unternehmens, Gewadhrleistung der
Zuverlassigkeit des Rechnungswesens, Sicherung der Einhaltung der Geschaftspolitik, Verbesserung
der Effizienz unternehmerischer Abldufe, Vollstandigkeit und Integritat von Informationen, Dokumenta-
tionen und Prozessen sowie Transparenz und Nachvollziehbarkeit dienen. Diesen Anforderungen ent-
sprechend wurden im Geschaftsjahr 2015/2016 fir alle Tochtergesellschaften und Holdingeinheiten die
bestehenden Kontrollhandblicher, die IT-gestitzt die Prozesse und Kontrollen dokumentieren, aktuali-
siert.

Die im Elektrizitatswirtschaftsorganisationsgesetz (EIWOG) und Gaswirtschaftsgesetz (GWG) vorge-
schriebene Gleichbehandlung aller Kunden ist durch Kontrollen im IKS und das Monitoring durch den
Gleichbehandlungsbeauftragten sichergestellt.

Zusammenwirken der Steuerungsinstrumente

« Systemiiberwachung durch Aufsichtsrat (AR) bzw. Priifungsausschuss (PA)
stufelll ~ AR (pa) * Vorstand verantwortlich fiir Wirksamkeit der Systeme
Vorstand « Interne Revision Uberpriift im Auftrag des Vorstandes die Effizienz und Effektivitat
Interne Revision
Verantwortlichkeit fir die aufbauorganisatorische Implementierung geeigneter Syste-
me (IKS, Risikomanagement-System (RMS), Information Security Management System
(ISMS), Compliance Management System (CMS)) liegt bei der Unternehmensleitung (z.B.
RMS ISMs CcMs - L PR N .
stufe Il Stabstellen mit Richtlinienkompetenz zustandig fir Monitoring, Berichterstattung)

Verantwortlichkeit fiir Ablauforganisation, Inhalte und Durchfiihrung liegt bei
operativen Bereichen (z.B. Geschaftsfuhrungen)

Internes Kontrollsystem
Unternehmensweite Aktivitdten

Internes Kontrollsystem
Stufe | in den operativen Bereichen
Ablauforganisation und Inhalte

Risiko- und Chancenlage

Aufgrund der energiepolitischen Veranderungen, der hohen Volatilitat auf den Energiemarkten sowie
des hohen Wettbewerbs- und Regulierungsdrucks sieht sich der Energie AG Konzern vor groBe Heraus-
forderungen gestellt.

Das Risikomanagement des Konzerns zielt darauf ab, frihzeitig Risiken zu erkennen, um rechtzeitig
gegenzusteuern sowie Chancen sichtbar zu machen und diese zu niitzen. Als etablierter Teil des Fih-
rungs- und Steuerungssystems flieBen die Risikobewertungen in strategische Entscheidungen mit ein
und unterstlitzen das Management.

Das zentrale Risikomanagement basiert auf dem operativen Risikomanagement in den dezentralen
Geschéftsbereichen. Quartalsweise werden die Risiken, Chancen und MaBnahmen aktualisiert und in
einem konzernweit implementierten Software-Tool erfasst. Auf Konzernebene werden die identifizier-
ten Chancen und Risiken analysiert und zur Gesamtrisikoposition des Konzerns aggregiert. Das Report-
ing an den Konzernvorstand erfolgt quartalsweise und bei Bedarf ad hoc.

Risikomanagement ist fixer Bestandteil der Aufsichtsratsberichterstattung und wird gemaB URAG im
Hinblick auf Wirksamkeit und Validitat des Prozesses auch dem Prifungsausschuss berichtet.

Die ordnungsgemaBe Dokumentation und Prifbarkeit ist durch die Historisierung zu den Bewertungs-
stichtagen sichergestellt.
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Risikoprofil und Entwicklungstendenzen

Risiken aus der operativen Geschaftstdtigkeit

Die Wirtschaftlichkeit und Werthaltigkeit der Erzeugungsanlagen und Beteiligungen des Konzerns sind
wesentlich gepragt von Marktpreisrisiken wie der Entwicklung der GroBhandelspreise flir Strom, der
Preise fir Gas, Kohle, Biomasse und Zertifikate.

Der Terminmarkt fiir elektrische Energie ist weiterhin von Uberkapazititen aus Wind- und Sonnen-
energie gepragt. Damit verscharfte sich der wirtschaftliche Druck fir Kraftwerke im Wettbewerb des
liberalisierten Strommarktes. Neben den Termin- und Spotmarkten gewinnen Regel- und Ausgleichs-
energiemarkte zunehmend an Bedeutung. Konventionelle Erzeugungskapazitaten wie Gas- und
Dampfkraftwerke und Pumpspeicherkraftwerke sind somit weiterhin unverzichtbare Saulen zur Siche-
rung der Stromversorgung.

Das in der Energie AG Trading GmbH geblindelte Know-how ermdglicht die Nutzung konzerninterner
Synergien und auf das Marktumfeld abgestimmter Risikostrategien.

Einen starken Einfluss auf das Ergebnis der Energie AG haben Schwankungen der Stromerzeugung aus
Wasserkraftwerken im Eigentum und aus Bezugsrechten. Im Geschaftsjahr 2015/2016 wurde die
Stromaufbringung durch eine unter dem langjahrigen Mittel liegende Wasserfiihrung leicht negativ
beeinflusst.

Uberdurchschnittlich warme Wetterperioden wéhrend der Herbst- und Wintermonate, wie es im Ge-
schaftsjahr 2015/2016, analog zum Vorjahr, der Fall war, beeinflussen die Umsatze und Ergebnisse
negativ.

Neue preisaggressive Mitbewerber, neue Vertriebskandle und die zunehmende Wechselaffinitat der
Kunden verscharfen die Wettbewerbssituation am Endkundenmarkt. Die Energie AG setzt auf etablierte
und neue Angebote, die bewdhrte persénliche Kundenbetreuung und die Ausweitung des Dienstleis-
tungsangebotes unter den Pramissen Kundennutzen durch Energieeffizienz und Kostenoptimierung.

Das Segment Entsorgung umfasst Geschéftstatigkeit in Osterreich, Siidtirol, die Schlackeaufbereitung
AMR Austrian Metal Recovery GmbH und die nicht operativ tatige Heves Régié KFt. in Ungarn. Das
leicht verbesserte wirtschaftliche Umfeld hat sich differenziert auf das Abfallgeschaft ausgewirkt: Feh-
lende Entsorgungskapazitaten in Sid- und Westeuropa flihrten zu einer Mengenverschiebung nach
Mitteleuropa, wirkten sich positiv auf die Entsorgungspreise fiur die thermische Fraktion aus und sicher-
ten die Vollauslastung der Verbrennungsanlagen zusatzlich ab. Einzelne Wertstoffe wie Papier und Kar-
ton verzeichneten ebenfalls leichte Preisanstiege. Kontinuierlich sinkende Rohdlpreise wirkten sich ei-
nerseits positiv in Form von niedrigeren Treibstoffpreisen aus, fihrten aber andererseits auch zu rick-
laufigen Sekundarkunststoffpreisen bei Alt-Kunststoffen. Ebenfalls negativ wirkten sich ricklaufige
Altmetallpreise aus.

Das strategisch verankerte Kostenmanagement wird auch zukinftig konsequent fortgesetzt, um das
Ergebnis trotz des schwierigen Marktumfeldes abzusichern.

Das Segment Wasser zeigte im Geschaftsjahr 2015/2016 eine stabile Umsatz- und Ergebnisentwick-
lung.

Die laufende Bewerbung im Rahmen von Ausschreibungen fiir Konzessionen im Trink- und Abwasser-
bereich sowie Akquisitionen und das Prifen von Kooperationsmdglichkeiten sind MaBnahmen, die ein
nachhaltiges Ergebnis absichern sollen.
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Anlagenrisiken

Naturkatastrophen wie Hochwasser, Sturm oder Lawinen kénnen ungeplante Ausfédlle von Anlagen zur
Stromerzeugung oder —verteilung und damit verbundene Ertragsausfélle verursachen.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurde das Strom-Netzgebiet von teils heftigen Wetterkapriolen heim-
gesucht. Es gab zwar keine groBe flachendeckende Stdrung, viele regionale Gewitter flihrten jedoch oft
in rascher Abfolge zu zahlreichen Stromausféllen. Proaktiv wird hier an der Verkabelung von besonders
stérungsanfalligen Mittelspannungsfreileitungen gearbeitet.

Auch im Umweltgeschaft besteht das Risiko von Betriebsstérungen und -unterbrechungen bei thermi-
schen Abfallverwertungsanlagen und bei Wasserversorgungs- und Abwassersystemen.

Diesen Anlagenrisiken begegnet die Energie AG mit Wartungs- und Qualitatskontrollen und einer opti-
mierten Instandhaltungsstrategie. Soweit wirtschaftlich sinnvoll werden Versicherungen mit 6kono-
misch vertretbaren Selbstbehalten abgeschlossen.

Politische, regulatorische und rechtliche Risiken

Wechselnde politische, regulatorische und rechtliche Rahmenbedingungen stellen eine groBe Heraus-
forderung fur den Energie AG-Konzern dar. Es wird versucht, diesen Risiken durch einen intensiven
und konstruktiven Dialog mit Behdrden und Politik zu begegnen.

Die regulatorischen Rahmenbedingungen fiir Strom- und Gasnetze in Osterreich bergen ebenfalls Er-
gebnisrisiken. Daher bereitet sich die Netz Oberdsterreich GmbH bereits jetzt auf die Herausforderun-
gen der kommenden Regulierungsperioden, welche im Gas 2018 und im Strom 2019 starten, vor.

Risiken aus Beteiligungen

Beteiligungsrisiken sind in der Schwankung der Beteiligungsertrage, bei Dividenden-/Gewinn-
ausschittungen und in der Veréanderung der Werthaltigkeit von Beteiligungsansatzen zu sehen.

Eine Risikooptimierung erfolgt im Wesentlichen durch laufendes Monitoring der bestehenden Beteili-
gungen.

Risiken aus Investitionsprojekten

Die Abwicklung von Projekten ist von einer hohen Komplexitat und dem Zusammenwirken zahlreicher
Inputfaktoren gekennzeichnet. Aus diesem Grund sind Abweichungen von der Projektplanung (auch
verbunden mit zeitlichen Verzégerungen, Kosten- und Qualitdtsabweichungen) nicht ganzlich auszu-
schlieBen.

Die Aufbereitung von Projektentscheidungen erfolgt unter Berlicksichtigung von Chancen und Risiken.
Die Bewertung umfasst die gesamte Projektlaufzeit. Das wesentliche Entscheidungskriterium ist die
erwartete Verzinsung des investierten Kapitals unter Berilcksichtigung von Chancen und Risiken. Die
Realisierung von Projekten wird von den Marktgegebenheiten abhdngen und davon, ob das (energie-)
politische Umfeld ausreichend Investitionssicherheit bietet.

Das Risikomanagement ist in den gesamten Projektzyklus eingebunden und bereitet im Zuge der Pro-
jekte die méglichen finanziellen Auswirkungen und MaBnahmen zur Gegensteuerung auf.
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Finanzrisiken

Das Management der finanzwirtschaftlichen Risiken erfolgt zentral durch die Holdingeinheit Konzern-
Treasury. Die Steuerung und Uberwachung der Finanzrisiken konzentriert sich dabei auf das Liquidi-
tatsrisiko, das Zinsanderungs- und Fremdwahrungsrisiko, sowie das Marktwertrisiko aus Finanzanla-
gen.

Das Liquiditatsrisiko wird durch eine vorausschauende Liquiditatsplanung des kurz- und mittelfristigen
Finanzbedarfs im Energie AG-Konzern gesteuert. Mittels Cash-Pooling wird fliir die Konzerngesellschaf-
ten ein modernes, bedarfsgerechtes Liquiditdtsmanagement durch die Energie AG Group Treasury
GmbH als Pool-Master bereitgestellt. Durch ausreichende Liquiditatsreserven sowie die offenen, teil-
weise kommittierten Kreditlinien bei Banken konnte auch im abgelaufenen Geschaftsjahr die jederzei-
tige Sicherstellung der Zahlungsfahigkeit der Energie AG gewahrleistet werden.

Mit Ende des Geschéftsjahres 2015/2016 kann das Zinsdnderungsrisiko aufgrund des unverandert ho-
hen Fixzinsanteils von Uber 90 % an aushaftenden verzinslichen Finanzverbindlichkeiten im Energie
AG-Konzern weiterhin als auBert gering eingestuft werden. ZinsabsicherungsmaBnahmen wurden im
abgelaufenen Geschéftsjahr nicht vorgenommen.

Das Fremdwahrungsrisiko im Energie AG-Konzern resultiert einerseits aus der Wahrungsumrechnung
der Vermdégens- und Firmenwerte von auslandischen Konzerngesellschaften, deren funktionale Wah-
rung nicht in Euro besteht. Dieses Translationsrisiko war im abgelaufenen Geschaftsjahr vorwiegend
auf Beteiligungen in Tschechischer Krone beschréankt. Ein Exposure besteht zudem aus einer teilweisen
Schweizer Franken (CHF)-Finanzierung im Rahmen eines Joint Ventures mit einem Schweizer Energie-
versorgungsunternehmen. Die Fremdwahrungsrisiken im Konzern wurden im abgelaufenen Geschafts-
jahr laufend lberwacht und im Bedarfsfall entsprechende AbsicherungsmaBnahmen zur Risikominimie-
rung vorgenommen.

Das Preisanderungsrisiko flr die Finanzanlagen des Energie AG-Konzerns (Wertpapiere, Fonds) resul-
tiert aus Marktwertschwankungen an den Kapitalmarkten. Die konservative Veranlagungspolitik orien-
tiert sich am Grundsatz einer risikoaversen Finanzgebarung, wodurch dieses Finanzrisiko im Geschafts-
jahr 2015/2016 weiter minimiert werden konnte.

Kontrahentenrisiko

Kreditrisiken entstehen flir den Energie AG-Konzern durch die Nichterflillung vertraglicher Vereinba-
rungen durch einen Kontrahenten. Zur Ausschaltung und weitest gehenden Minimierung des Ausfallsri-
sikos werden regelmaBig Bonitdtsanalysen der Kontrahenten durchgeflhrt. Im Finanz- und Energie-
handelsbereich werden Transaktionen nur mit Kontrahenten sehr hoher Kreditwirdigkeit durchgefihrt
bzw. abgeschlossen. Zudem wird durch den Einsatz von geeigneten Instrumenten zur Bonitétsbeurtei-
lung sichergestellt, dass seitens des Energie AG-Risikomanagements frihzeitig risikominimierend ein-
gegriffen und die internen Positionslimits rechtzeitig angepasst werden kénnen.

Chancen und Risiken fiir 2015/2016

Die schwierigen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen sowie die energiepolitischen und regulatorischen
Eingriffe beeinflussen den Geschaftsverlauf der Energie AG massiv.

Der damit einhergehenden Steigerung der unternehmerischen Risiken begegnet die Energie AG mit
Kostenoptimierungs- und Effizienzsteigerungsprogrammen, strikter Investitionsdisziplin und der Er-
schlieBung von Ertragspotenzialen, die sich aus dem Wandel des Energiesystems und den verdandern-
den Kundenbedurfnissen ergeben.

Unter anderem aufgrund des diversifizierten Geschaftsportfolios der Energie AG wurden trotz des vola-
tilen Umfelds keine Risiken identifiziert, die — singuldr oder kumulativ betrachtet — bestandsgefahrden-
de Auswirkungen auf den Konzern haben kénnen.
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In der Konzernmutter Energie AG sind im Geschaftsjahr 2015/2016 origindre und derivative Finanzin-
strumente zum Einsatz gekommen. Hinsichtlich des Volumens und der Bewertung der durch Finanzin-
strumente abgesicherten Transaktionen wird auf den Anhang S. 39 - Angabe zu Finanzinstrumenten -
verwiesen.

Forschung, Entwicklung und Innovation

Die Energie AG sieht in ihrem tdglichen Denken und Handeln die drei Saulen der Forschung, Entwick-
lung und Innovation als einen wesentlichen Wachstumsmotor unternehmerischer Tatigkeit an. Bedeu-
tende gegenseitige Impulse entstehen in diesem Zusammenhang insbesondere durch die enge Zu-
sammenarbeit mit externen Partnern aus Wissenschaft und Wirtschaft.

Im Berichtszeitraum standen vor allem die Anpassung der Verteilernetze an zunehmende dezentrale
Erzeugungsanlagen bzw. Verbraucher, die Bereitstellung von Energie aus regenerativer Erzeugung
sowie die Entwicklung von neuen Geschaftsmodellen im Mittelpunkt von gesellschaftsiibergreifenden
Projekten.

Kennzahlen F&E&I Einheit 2015/2016 2014/2015 Entwicklung
Anzahl der F&E&I-Projekte im Konzern Anzahl 95 96 -1,0%
Beteiligte Mitarbeiter an F&E&I-Projekten Anzahl 254 248 2,4%
F&E&I-Aufwande im Konzern Mio. EUR 3,5 3,4 2,9%

Im Geschéftsjahr 2015/2016 wurden Forschung, Entwicklung und Innovation u.a. in folgenden Projek-
ten betrieben (Auszug):

Projekt ,,LEAFS"- Integration of Loads and Electric Storage Systems into Advanced Flexibil-
ity Schemes for LV Networks

Die wachsende Zahl an dezentralen Energieerzeugungsanlagen (z.B. Photovoltaikanlagen) und elektri-
schen Verbrauchern (z.B. Warmepumpen) fihrt zu zunehmenden Herausforderungen in den Nieder-
spannungsnetzen. Aus diesem Grund erforscht die Netz 00 GmbH gemeinsam mit namhaften Partnern
wie beispielsweise dem Energieinstitut an der Johannes Kepler Universitat Linz oder der Siemens AG
Osterreich unter der Leitung des Austrian Institut of Technology (AIT) im Projekt LEAFS die Nutzung
flexibler Lasten und Speicher zur Erhéhung des lokalen Verbrauchs der Erzeugung aus Photovoltaik.
Das Projekt analysiert dabei auch die Auswirkungen des zunehmenden marktgetriebenen Einsatzes
dezentraler Speicher und flexibler Lasten auf Verteilernetze. Es werden Technologien und Einsatzstra-
tegien entwickelt, welche eine 6konomisch und 6kologisch effiziente Gestaltung der Netzinfrastruktur
fordern. Dadurch werden die Ziele der Energiewende unter Berlicksichtigung der Liberalisierung unter-
stitzt.

Projekt ,,Wellendispersive Rontgenfluoreszenzanalyse™

Zur Senkung von Betriebs- und Instandhaltungskosten der Welser Abfallverwertung WAV (Linien I und
IT) setzt die Umwelt Service GmbH auf eine intensive vorbeugende Analytik der angelieferten Reststof-
fe und eine verbesserte Qualitatskontrolle der gewonnenen Ersatzbrennstoffe. Durch den Einsatz eines
neuartigen wellendispersiven Réntgenfluoreszenzanalyse-Gerdtes konnte eine schnelle Betriebsliber-
wachung der Verbrennungslinien (Asche, Schlacke, Kesselablagerungen, Ablagerungen aus Waschern
oder Fallungsbecken) erreicht werden. Nur durch diese Analyse kdnnen in sehr kurzer Zeit leichte Ele-
mente wie Natrium, Magnesium, Kohlenstoff und Fluor erkannt, die Weiterverarbeitung entsprechend
angepasst und damit Kosten flr Instandhaltung und Betrieb reduziert werden.
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Projekt ,,PEAK-App"

Das bekannte Prinzip von Angebot und Nachfrage auf freien Markten ist auch auf den Markt fir elektri-
sche Energie anwendbar. Wird viel Energie z.B. durch Windkraftwerke erzeugt und nur wenig ver-
braucht, sinkt der Preis, wohingegen er in windschwachen Zeiten mit starker Nachfrage ansteigt. Ge-
meinsam mit zahlreichen Partnern erprobt die ENAMO GmbH im Projekt ,PEAK-App", Kunden mittels
Push-Nachrichten Marktpreissignale per App zu senden, um damit ein Anpassen der Nachfrage an das
Angebot zu ermdglichen. Untersucht wird in diesem vom Programm ,Horizon 2020" der Europaischen
Union unterstitzten Projekt auch die Bereitschaft der Anwender, auf derartige Signale zu reagieren
und das Verbrauchsverhalten anzupassen.

Projekt ,,Cyber Incident Information Sharing™

Der stdrungsfreie Betrieb kritischer Infrastrukturen, wie etwa Telekommunikation oder Stromversor-
gung, ist essentiell fir unsere heutige Gesellschaft. In den letzten Jahren haben jedoch Betreiber kriti-
scher Infrastrukturen vermehrt mit Cyber-Security-Problemen zu kampfen. Durch den Einsatz von IKT-
Standard-Produkten und der zunehmenden Vernetzung und Offenheit der Infrastrukturen haben sich
die Angriffsflachen und -wege vervielfacht. Heutige Mechanismen fir die Bewertung von Angriffen be-
ruhen meist darauf, dass die Rohdaten (z.B. Angriffsmuster, Netzwerkdaten) direkt analysiert werden,
was oft Probleme mit dem Austausch solcher Informationen mit sich bringt, da damit auch sensible
Informationen Uber den Aufbau von Netzwerken etc. ausgetauscht werden wiirden. In diesem Projekt
liegt der Fokus auf der Entwicklung von Mechanismen zum Informationsaustausch Uber sogenannte
~Fingerprints®. Um aus den Daten Rickschlisse auf die aktuelle Bedrohungslage ziehen zu kénnen und
eine Bewertung aktueller Risiken und konkreter Aktionen zu ermdglichen, werden als Teil des Projektes
auch Tools fiir die Aufbereitung und Visualisierung der Daten flir das technische Betriebspersonal sol-
cher Infrastrukturen entwickelt. Demonstrationsszenarien werden einerseits durch Betreiber von IKT-
Systemen fiur kritische Infrastrukturen (T-Systems, Energie AG), andererseits durch nationale Einrich-
tungen (Bundesministerium fiir Inneres, Bundesministerium fiir Landesverteidigung und Sport) unter-
stitzt.

Projekt ,,SOKO Innovation"

Um die Herausforderungen der Marktumbriiche und die neuen Kundenbediirfnisse auch als Chance zu
nutzen, wurde 2015 eine Innovationsinitiative gestartet. Die sogenannte ,SOKO Innovation" soll Zu-
kunftsperspektiven aufzeigen, Trends und Bedirfnisse privater Endkunden erkennen und neue Ge-
schaftsmodelle erarbeiten. Nachdem im Vorjahr bereits erste Geschaftsideen auf Basis identifizierter
Kundenwilinsche entwickelt wurden, lag der Fokus im Geschéftsjahr 2015/2016 vor allem auf der Wei-
terentwicklung der besten Ideen zur Marktreife. Uber erste Prototypen und die Einbindung von Kunden
wird ein schnelles Lernen und Verbessern der Ideen ermdéglicht. So sollen im Sinne der ,PowerStrate-
gie 2020" zukunftsfahige Angebote mit echtem Kundennutzen geschaffen werden.

Ausblick

Die Ergebnisentwicklung im Einzelabschluss der Energie AG Oberdsterreich ist zum einen abh&ngig von
den konzernintern verrechneten Leistungen und zum anderen vom Finanzergebnis, welches durch die
wirtschaftliche Entwicklung der operativen Tochtergesellschaften und deren Ausschiittungen beeinflusst
ist. Hinsichtlich der konzerninternen Verrechnungen gehen wir auf Basis der bestehenden Verrech-
nungsmodelle von einer stabilen Ergebnisentwicklung aus. Bezlglich der erwarteten Entwicklung der
operativen Tochtergesellschaften wird im Folgenden die erwartete Entwicklung der einzelnen Segmente
dargestellt.

Auch flr das Geschaftsjahr 2016/2017 ist von einer angespannten Situation auf den Energiemarkten
und damit von groBen Herausforderungen, insbesondere flir die Stromerzeugung, auszugehen. Infolge
der gedampften Nachfrage im Terminhandel sowie der weiteren Férderung und des Ausbaus von er-
neuerbarer Energie wird im kommenden Jahr auf Europas Energiemarkten eine Seitwartsbewegung der
Preise mit leichtem Trend nach oben erwartet.
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Noch schwer einschatzbar ist derzeit die weitere Entwicklung im Hinblick auf die gemeinsame Strom-
handelszone Osterreich-Deutschland. Abh&ngig von der Entscheidung der européischen Regulierungs-
behdérde ACER bzw. der Ankiindigung der Deutschen Bundesnetzagentur, eine Engpassbewirtschaftung
ab Mitte 2018 einzufiihren, ist mit einem Ansteigen der StromgroBhandelspreise je nach AusmaB der
Einschrankungen der Ubertragungskapazititen zu rechnen.

Fir die Produktionskapazitdten der Energie AG aus eigenen Kraftwerken und Bezugsrechten gewinnt
die Bereitstellung von Regelenergie sowie Netzreserve zunehmend an wirtschaftlicher Bedeutung. Auch
im Geschaftsjahr 2016/2017 werden die GuD-Kraftwerke der Energie AG zur Netzstlitzung fir die
Ubertragungsnetzbetreiber eingesetzt werden.

Im Stromvertrieb wird davon ausgegangen, dass auch im kommenden Geschaftsjahr der Wettbe-
werbsdruck hoch bleiben wird. Der Unternehmensverbund ENAMO wird aufgrund dieser erwarteten
Situation im Februar 2017 den Kunden im Rahmen der bewdhrten Energieeffizienzkampagne ein at-
traktives Angebot unterbreiten. Im kommenden Geschéftsjahr wird es im Zuge des bereits gestarteten
Projektes ,STRATOS - Strategie- und Organisationsentwicklung" zu einer Evaluierung der bestehenden
strategischen Ausrichtung im Unternehmensverbund ENAMO kommen. Ziel ist eine Anpassung der
Strategie und Organisation an die sich andernden Marktbedingungen.

Neue Anbieter, neue Vertriebskandle und die steigende Wechselaffinitat der Kunden werden die Wett-
bewerbssituation auch im Gasvertrieb weiter verscharfen. Die Energie AG setzt auf die Ausweitung des
Dienstleistungsangebotes unter den Pramissen Kundennutzen durch Energieeffizienz, Kostenoptimie-
rung und Einbindung erneuerbarer Energien. Im GroBkundensegment werden weitere Mengensteige-
rungen erwartet.

Der Geschaftsbereich Warme legt seine Schwerpunkte fir das kommende Geschaftsjahr einerseits auf
die Gewinnung von Neukunden im bestehenden Versorgungsgebiet und andererseits auf die Festigung
der erlangten Vorreiterrolle in der Warmeerzeugung auf Basis erneuerbarer Energieformen wie Bio-
masse und Geothermie.

Fir alle Vertriebssparten wird auch im nachsten Geschéaftsjahr die Umsetzung des Bundes-
Energieeffizienzgesetzes ein bestimmendes Thema sein. Vordringliches Ziel flir die nachsten Monate ist
die Optimierung der administrativen Abldufe.

Die Geschaftstatigkeit im Segment Netz wird im kommenden Geschdftsjahr vom Vorantreiben von
GroBprojekten und dem konsequenten Fortfiihren von Schwerpunktprogrammen gepragt sein. AuBer-
dem werden die Vorbereitungen auf die kommenden Regulierungsperioden, welche fur Gas 2018 und
flr Strom 2019 starten, deutlich an Intensitdt zunehmen.

Im Segment Entsorgung wird erwartet, dass die flr die Auslastung der Verbrennungsanlagen positiven
Mengenverschiebungen nach Mitteleuropa weiterhin anhalten, zumal der Bau von neuen Kapazitdten
eine nicht zu unterschatzende Herausforderung hinsichtlich Investition, Betrieb und Auslastung dar-
stellt. In Osterreich gibt es aktuell zwei Projekte bei industriellen Mitverbrennern, die in den kommen-
den Jahren zu Mengenverschiebungen fithren kénnten. Nach der verhaltenen wirtschaftlichen Konjunk-
turentwicklung der vergangenen Jahre wird auch klinftig von keiner signifikanten Steigerung der Ab-
fallmengen im Gewerbe- und Industriekundensegment ausgegangen. Aufgrund der gesamteuropdisch
positiven Mengensituation rechnet die Energie AG auch in den kommenden zwdlf Monaten mit einer
Vollauslastung der thermischen Verwertungsanlagen bei stabiler Preisentwicklung.

Im Segment Wasser steht im kommenden Geschéftsjahr weiter das Thema Effizienzsteigerung im Fo-
kus. Daneben werden sich die Gesellschaften im Rahmen von Ausschreibungen fiir mehrere Konzessio-
nen im Trinkwasser- und Abwasserbereich bewerben. Die wichtigste Ausschreibung betrifft den Trink-
wasser- und Abwasserbetrieb fiir die Stadt Budweis. In Osterreich und Sudbayern liegt der Schwer-
punkt im Bereich Wasserlieferung auf einer Marktdurchdringung mittels Verdichtungen im Umfeld der
bestehenden Anlagen sowie der Weiterentwicklung des Dienstleistungsgeschafts. In Slowenien gilt es,
die neu gewonnene Abwasseranlagen-Betriebsflihrung zu etablieren und weiter auszubauen und im
Dienstleistungsgeschaft neue Kunden zu gewinnen. Akquisitionen und Kooperationsmdglichkeiten wer-
den laufend geprift.
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Schwerpunkt des Geschéftsbereichs Telekom wird die Weiterentwicklung der nunmehr als Produkte
etablierten Daten- und Internetdienste ,,powerSPEEDbusiness" und ,powerSPEEDprivat" sein. Entspre-
chend der ,PowerStrategie 2020" wird insbesondere die Strategie des FTTH-Ausbaus von ,auBen nach
innen™ weiterverfolgt. Es handelt sich dabei um eine ausschlieBlich bedarfs- und wirtschaftlichkeitsori-
entierte Umsetzung. Wirtschaftliche Parameter fiir ,powerSPEEDprivat" sind die notwendigen An-
schlussraten bzw. die erforderlichen Férdermittel.

Fir den Energie AG-Konzern wird auch im kommenden Geschéftsjahr der Schwerpunkt auf der konse-
quenten Umsetzung der strategisch verankerten Kostenmanagement- und Effizienzprogramme als
Antwort auf die vielféltigen Herausforderungen des rechtlichen und wirtschaftlichen Umfelds liegen. Um
neue Kundenzielgruppen und Ertragsmdéglichkeiten zu erschlieBen, werden die kostenseitigen Zielset-
zungen marktseitig von der Einflihrung neuer, innovativer Produkte und Dienstleistungen begleitet
werden. Im Rahmen der prognostizierten Marktentwicklungen und der geplanten Umsetzung der Kon-
zernstrategie wird fur das Geschaftsjahr 2016/2017 eine stabile Ergebnisentwicklung erwartet.

Linz, am 28. November 2016

Der Vorstand der Energie AG QOberdsterreich

Generaldirektor Dr. Leo Windtner KommR Ing. DDr. Werner Steinecker, MBA r./Andreas Kolar
Vorstandsvorsitzender Mitglied des Vorstands Mijtglied des Vorstands

Jahresfinanzbericht 2015/2016 Seite 120



19

Gewinn- und Verlustrechnung 2015/2016

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

L UMSatZerlOSE e

. Veranderung des Bestandes an noch nicht

abrechenbaren LeiStUNGEN ....i.iviiiiiiiiiiiiii e

. Sonstige betriebliche Ertradge ......cooiiiiiiiiiiii

. Aufwendungen fir Material und sonstige

bezogene Herstellungsleistungen .......ccoviiiiiiiiiiiii e

. Personalaufwand ... e

Y ool o =11 18 [ Ve =1 o PP

(davon aus auRerplanmaBigen Abschreibungen EUR 2.854.924 ,42; Vorjahr TEUR 3.226)

. Sonstige betriebliche Aufwendungen .........ccooiiiiiiiiiiiiiias
. Zwischensumme aus 1 - 7 (Betriebsergebnis) .........cccccimveveranas

. Ertrage aus Beteiligungen ....o.ivieiiniiiiie e

(davon aus verbundenen Unternehmen EUR 57.324.338,63; Vorjahr TEUR 122.190)
Ertrdge aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen
des FinanzanlagevermMOgeNS ....o.vviiriiiiiin e

(davon aus verbundenen Unternehmen EUR 1.621.094,35; Vorjahr TEUR 1.685)

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrdge ......cccovviiiiiiiiiiiiiiiiinneee s
(davon aus verbundenen Unternehmen EUR 91.978,04; Vorjahr TEUR 316)

Ertrédge aus dem Abgang von und der Zuschreibung zu Finanzanlagen .
(davon aus verbundenen Unternehmen EUR 1.866.945,89; Vorjahr TEUR 29.060)

Aufwendungen aus Finanzanlagen .......cocvviiiiiiiiiniii e
(davon aus verbundenen Unternehmen EUR 20.916.603,77; Vorjahr TEUR 111.281;

davon aus Abschreibungen EUR 125.553,74; Vorjahr TEUR 789)

Zinsen und dhnliche AUfwendungen ........coiiiiiiiiiii e
(davon aus verbundenen Unternehmen EUR 4.957.763,20; Vorjahr TEUR 8.755)

Zwischensumme aus 9 - 14 (Finanzergebnis) .......cccecviieievenanas
Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstatigkeit .........occvciiiienenns
Steuern vom EiNKOMMEN ...o.iviiiii e
Jahresliberschuss ....cccviciirirrii i s s e
Aufldsung unversteuerter RUcKIagen .......cocvviiiviiiiiii s

Zuweisung von Gewinnricklagen .......cooviiiiiiniiiiiiii

JahreSgeWINN ..iciicierrerirse i s sassssasssna s s s sasnnssnasanannsarnsnnns
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr ....ooovciiiiiiiiiniiin e

BilaNZgeWINN ...civieieieierererarerarssinsasasasassssssssssasasasasasassnsssssnsnsasasasans

Jahresfinanzbericht 2015/2016

2015/2016 Vorjahr
EUR TEUR
315.292.253,97 342.180
0,00 -230
10.316.555,56 9.249
-106.324.459,54 -126.912
-16.706.541,11 -15.687
-100.988.575,62 -102.209
-51.221.803,30 -51.093
50.367.429,96 55.298
58.484.395,17 123.352
3.142.606,93 3.105
140.854,90 2.676
1.892.986,04 29.482
-21.154.329,64 -111.719
-23.971.458,71 -27.696
18.535.054,69 19.201
68.902.484,65 74.499
-17.580.355,40 -18.198
51.322.129,25 56.301
3.092.647,15 2.977
-1.143.820,80 -6.006
53.270.955,60 53.273
29.044,40 27
53.300.000,00 53.300
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Bilanz zum 30. September 2016

30. September 2016 Vorjahr
EUR TEUR
AKTIVA
A. Anlagevermogen
I. Immaterielle Vermdégensgegenstande ........ccovvvviviiniiiiiinninnnns 77.032.064,97 74.670
II. SAchanlagen ...cviiieiii i 1.214.084.585,89 1.202.293
III. FIN@NZANIAGEN vttt et e e e e nanes 902.011.503,29 925.647
2.193.128.154,15 2.202.610
B. Umlaufvermogen
I, VOITate o 22.941.392,79 23.525
II. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande ............... 72.553.525,04 28.045
III. Eigene ANteile ....ouiviiiiiiiiiiiiiii s 6.490.480,04 6.434
IV. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten ....................... 44.192.021,57 35.875
146.177.419,44 93.878
C. Rechnungsabgrenzungsposten .....c.ccicicresvererssierssssarsnsasarans 2.647.972,92 2.417
2.341.953.546,51 2.298.905
30. September 2016 Vorjahr
EUR TEUR
PASSIVA
A. Eigenkapital
I. Grundkapital ...ovieieii 89.087.750,00 89.088
II. Gebundene Kapitalricklagen 208.702.350,00 208.702
III. Ricklage fiir eigene Anteile .. 6.490.480,04 6.434
IV, GewinnrlcKIagen .o 404.824.240,71 403.737
V. BilanzgeWinn ....couiiiiiiiiii e 53.300.000,00 53.300
(davon Gewinnvortrag EUR 29.044,40; Vorjahr TEUR 27)
762.404.820,75 761.261
B. Unversteuerte Riicklagen ......cciieiiiiiisiiieiesienn i siasennnnes 62.730.239,99 65.823
C. InvestitionszuschiiSSe .....c.cciiiiiieiiiiiniiiia s e 17.072.727,80 18.485
D. Sonderposten fiir unentgeltlich zugeteilte
Emissionszertifikate .....c.cciiiiiiiiiiiiiisic i 669.998,48 2.480
E. RickstelluNngen .....icicieriererumiaremsmrarnsesarsssasarsnsasassasasassasasansanas 82.925.685,27 82.703
F. Verbindlichkeiten ....c.ciciciimiiminiririrrrrsns i s s nsnnnns 1.330.654.981,60 1.272.056
G. BaukostenzuschiiSSe ...c.uiveieruirimresieserasiarersssaressnsarassnsarsnsnnarans 83.863.909,22 94.225
H. Rechnungsabgrenzungsposten ........cccciiiiiiiinnsisn e, 1.631.183,40 1.872
2.341.953.546,51 2.298.905
HaftungsverhaltniSSe ..ovviiiiiiiiii e e 740.635.603,52 907.417
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Anhang zum Jahresabschluss 2015/2016

1. Allgemeine Erlduterungen

Der vorliegende Abschluss fiir das Geschaftsjahr 2015/2016 wurde unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaBiger Buchfiihrung sowie der Generalnorm, ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Unternehmens zu vermitteln, nach den Vorschriften des 6sterreichischen
Unternehmensgesetzbuches (UGB) aufgestellt.

Die Gesellschaft ist als groBe Kapitalgesellschaft gemaB § 221 UGB einzustufen.

Im Interesse einer klaren Darstellung wurden in der Bilanz und in der Gewinn- und Verlustrechnung
einzelne Posten zusammengefasst. Diese Posten sind im Anhang gesondert ausgewiesen.

Bei Vermdgensgegenstanden und Verbindlichkeiten, die unter mehrere Posten der Bilanz fallen, wurde
die Zugehorigkeit zu anderen Posten im Anhang angegeben.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist in Staffelform nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Die bisherige Form der Darstellung wurde auch bei der Erstellung des vorliegenden Jahresabschlusses
beibehalten.

Im Geschaftsjahr 2014/2015 wurden rickwirkend zum Ablauf des 30.09.2014 gesellschaftsrechtliche
Umstrukturierungen des Energie AG-Konzerns im Zuge des Projektes PowerStrategie 2020 umgesetzt.
Die Vergleichszahlen des Vorjahres in der Gewinn- und Verlustrechnung sind in den Posten ,Ertrége
aus Beteiligungen™ und ,Aufwendungen aus Finanzanlagen™ durch diese Umgrindungen beeinflusst.
Die im Vorjahr aufgrund der Verschmelzungen vorgenommene Reduktion des Buchwertes an der Ener-
gie AG Oberdsterreich Service- und Beteiligungsverwaltungs-GmbH in Héhe von TEUR 101.400 wurde
nunmehr als Teilabgang beriicksichtigt und demgemaB per 01.10.2015 sowohl Anschaffungskosten wie
auch kumulierte Abschreibungen gekiirzt. Die Erlduterung zu den Vergleichszahlen des Vorjahres wur-
de dementsprechend angepasst.

Die Energie AG Oberésterreich trat gemeinsam mit einzelnen Konzerngesellschaften ab dem Veranla-
gungsjahr 2010 als Gruppenmitglied in die Unternehmensgruppe gemaB § 9 KStG der OO Landeshol-
ding GmbH (Gruppentragerin) ein. Ein entsprechender Beitritt zur Gruppen- und Steuerumlageverein-
barung der OO Landesholding GmbH wurde abgeschlossen.

Die Bestimmungen des Gruppenvertrages der OO Landesholding GmbH gelten im Verhéltnis der Ener-
gie AG Oberosterreich zum Gruppentréger, wobei die Energie AG Oberdsterreich ihr steuerliches Ein-
kommen unter Bericksichtigung der steuerlichen Ergebnisse der untergeordneten Konzerngesellschaf-
ten ermittelt (Periodenabgrenzungsmethode):

Der Gruppenvertrag sieht vor, dass positive Steuerumlagen von Gruppenmitgliedern im AusmaB von
25 % des zugerechneten positiven Einkommens angesetzt werden. Die dem Gruppentrager zugerech-
neten steuerlichen Verluste kirzen in den folgenden Geschéaftsjahren die Basis der an den Gruppentra-
ger zu vergltenden positiven Steuerumlage. Der Gruppentrdager kann das zugewiesene negative Er-
gebnis jedoch endglltig dadurch Gbernehmen, indem eine negative Steuerumlage an die Konzernge-
sellschaft in H6he von 97 % des Steueranteils des Ubernommenen negativen Einkommens bezahlt
wird.
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Von der in der Beitrittsvereinbarung zum Gruppenvertrag vorgesehenen Mdglichkeit einer abweichen-
den Steuerumlagevereinbarung zwischen Energie AG Oberdsterreich und ihren Konzerngesellschaften
wurde Gebrauch gemacht und eine der obigen Verrechnungssystematik analoge Verrechnung auf Ebe-
ne der Energie AG Oberdsterreich und der ihr untergeordneten Gruppenmitglieder geschlossen.

Die Energie AG Oberosterreich hat mit 01.10.2004 ein effektives Cash-Pooling eingefiihrt, um die Dis-
position der Bankkonten im Konzern, den konzernweiten Liquiditatsausgleich und die Durchflihrung des
Zahlungsverkehrs im Konzern zu optimieren.

Die Energie AG Oberésterreich hat sich flir 2 Poolingkreise entschieden und seit 01.10.2006 fungiert
die Energie AG Group Treasury GmbH als Pool-Leitfliihrer.

Per 30.09.2016 sind insgesamt 25 (Vorjahr 25) Gesellschaften in das Pooling eingebunden.

Die Energie AG Oberdsterreich ist oberstes Mutterunternehmen des Energie AG-Konzerns und stellt
den verpflichtenden Konzernabschluss iSd § 245a Abs. 1 UGB auf. Dieser Konzernabschluss ist beim
Landes- als Handelsgericht Linz hinterlegt.

II. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Anlagevermoégen

Immaterielle Vermdgensgegenstdnde sind mit den Anschaffungskosten bewertet, vermindert um
planmaBige lineare Abschreibungen.

Die Sachanlagen sind zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um planmaBige Abschrei-
bungen, bewertet. AuBerplanméBige Abschreibungen werden vorgenommen, wenn Wertminderungen
voraussichtlich von Dauer sind.

Anteile an verbundenen Unternehmen sowie sonstige Beteiligungen sind mit den Anschaffungskosten
bzw. den ihnen beizulegenden niedrigeren Werten angesetzt.

Wertpapiere (Wertrechte) des Anlagevermdégens werden mit den Anschaffungskursen oder bei Vorlie-
gen dauernder Wertminderung zum niedrigeren Borsenkurs bewertet.

Ausschiittungsgleiche Ertréage thesaurierender Anteilscheine im Sinne von § 40 Abs 2 Z 1 InvFG eines
Kapitalanlagefonds werden gemaB Stellungnahme des Fachsenats fliir Unternehmensrecht und Revision
KFS/RL 16 durch Aufstockung der Wertansdtze der Anteilscheine erfasst. Durch die Umstellung eines
Kapitalanlagefonds von einem thesaurierenden auf einen ausschittenden Fonds ergibt sich ab dem
Geschéftsjahr 2014/2015 eine teilweise Anderung der Bilanzierungsmethode, wodurch es zu keiner
Aufstockung der Wertansatze dieser Anteilsscheine durch ausschtittungsgleiche Ertrage mehr kommt.

Unverzinsliche bzw. niedrig verzinsliche Ausleihungen sind mit dem Barwert ausgewiesen.

Umlaufvermogen
Die Bewertung der Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe erfolgt zu durchschnittlichen Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten (gleitendes Durchschnittspreisverfahren), zu niedrigeren Tageswerten oder zu

Festwerten.

Noch nicht abrechenbare Leistungen sind zu Herstellungskosten bewertet.
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Forderungen werden zum Nennwert unter Berlicksichtigung ihrer Einbringlichkeit bewertet. Bei zwei-
felhaften Forderungen erfolgt eine entsprechende Wertberichtigung. Fremdwahrungsforderungen wer-
den entsprechend dem strengen Niederstwertprinzip bewertet.

Riickstellungen

Die Ermittlung der Rickstellungen fir Abfertigungen erfolgt nach versicherungsmathematischen
Grundsatzen unter der Anwendung der "Projected-Unit-Credit"-Methode gemaB IAS 19. Die Berech-
nung erfolgt auf Basis eines Pensionseintrittsalters von 62 Jahren fir Frauen und Mdnner unter Beach-
tung der gesetzlichen Ubergangsbestimmungen bzw. eines individuell fritheren Pensionsalters, eines
Rechnungszinssatzes von 1,20 % (Vorjahr 2,00 %), geplanten Gehaltserhéhungen von 3,00 % (Vor-
jahr 3,00 %) sowie einem Fluktuationsabschlag nach Wahrscheinlichkeiten in Abhangigkeit von Dienst-
jahren von 1,88 % bei 0 Dienstjahren (Vorjahr 1,22 % bei 0 Dienstjahren) bis 0,00 % ab 42 Dienst-
jahren (Vorjahr 0,0 % ab 42 Dienstjahren).

Die Berechnung der Rickstellung fur Jubildumsgelder erfolgt ebenfalls unter der Anwendung der ,Pro-
jected-Unit-Credit"-Methode gemaB IAS 19 unter Anwendung der fir die Berechnung der Rickstellun-
gen flUr Abfertigungen verwendeten Parameter. Bei der Berechnung der Rickstellungen fir Jubildums-
gelder wurde ein Fluktuationsabschlag nach Wahrscheinlichkeiten in Abhangigkeit von Dienstjahren
von 2,22 % bei 0 Dienstjahren (Vorjahr 3,57 % bei 0 Dienstjahren) bis 0,00 % ab 42 Dienstjahren
(Vorjahr 0,00 % ab 42 Dienstjahren) berlicksichtigt.

Die Ermittlung der Rilickstellungen flir Pensionen, Stufenpension und Vorruhestand erfolgt nach versi-
cherungsmathematischen Grundsatzen unter der Anwendung der "Projected-Unit-Credit"-Methode
gemaB IAS 19. Die Berechnung erfolgt auf Basis der Berechnungstafeln Pagler-Pagler 2008, eines
Rechnungszinssatzes von 1,20 % (Vorjahr 2,00 %) und eines Pensionstrends von 2,00 % (Vorjahr
2,25 %).

Durch Anderungen des IAS 19 wurde bei den Riickstellungen fiir Abfertigungen und Pensionen die bis
zum Geschaftsjahr 2013/2014 angewandte Korridormethode abgeschafft. Die per 30.09.2013 nicht
bilanzierten versicherungsmathematischen Verluste wurden im Geschéftsjahr 2015/2016 zu einem
Flinftel im Personalaufwand erfasst.

Im Rahmen dieser Umstellung wurde auch der Ausweis des Zinsaufwands aus den Riickstellungen fir
Abfertigungen, Pensionen, Jubildumsgeldern, Stufenpensionen und Vorruhestand gedndert. Der Zins-
aufwand ist seit dem Geschéftsjahr 2013/2014 im Finanzergebnis und nicht wie davor im Personalauf-
wand ausgewiesen.

Sonstige Riickstellungen werden dem Vorsichtsprinzip entsprechend gebildet.
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Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten werden mit dem Rlckzahlungsbetrag unter Bedachtnahme auf den Grundsatz der
Vorsicht ermittelt. Verbindlichkeiten in Fremdwdhrung werden entsprechend dem H&échstwertprinzip
bewertet.

Emissionszertifikate

Seit dem Geschaftsjahr 2009/2010 wird die Bilanzierung von Emissionszertifikaten laut AFRAC-
Stellungnahme in der Weise vorgenommen, dass unentgeltlich erhaltene Emissionszertifikate im Zeit-
punkt ihres Erwerbes aktiviert und mit dem Marktwert zum Verfligungszeitpunkt bewertet werden. In
gleicher Hohe wird ein passivischer Sonderposten angesetzt, der gemdaB dem tatsdchlichen CO,-
AusstoB aufgeldst wird. Die Bewertung der aktivierten Emissionszertifikate unterliegt dem strengen
Niederstwertprinzip. Flr die Verpflichtung zur Abgabe von Emissionszertifikaten wird nach MaBgabe
des tatsachlichen CO,-AusstoBes eine Rickstellung gebildet.

Ab dem Kalenderjahr 2013 ist fiir die Stromerzeugung keine kostenlose Zuteilung vorgesehen, fir die
Wadrmeerzeugung erfolgen noch Gratiszuteilungen an die Energie AG.

III. Erlduterung zur Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlose

2015/2016 Vorjahr
TEUR TEUR
SErOM o 49.398 55.810
(= 1 64.695 84.310
Sonstige Umsatzerldse .......covvviiiiiiiiiiiiiiies 201.199 202.060
315.292 342.180

Die Strom- und Gaserldse ergeben sich aus der Verrechnung von Strombezugsvertragen und Verrech-
nungen des Gasspeichers 7Fields an die Energie AG Oberdsterreich Trading GmbH.

Die sonstigen Umsatzerlése enthalten im Wesentlichen Ertrédge aus der Auflésung von Baukostenzu-

schiissen, Ertrage aus Lagerabfassungen von Konzernunternehmen, Pachtverrechnungen von Anlage-
vermogen sowie Mietverrechnungen an Konzernunternehmen.
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Sonstige betriebliche Ertrage

2015/2016 Vorjahr
TEUR TEUR
Ertrage aus dem Abgang vom und der Zuschreibung
zum Anlagevermdgen mit Ausnahme
der Finanzanlagen ......cocovviiiiiiiiiiii e 2.654 1.610
U] Y e =Y 7.663 7.639
10.317 9.249

Die Ubrigen sonstigen betrieblichen Ertrége beinhalten im Wesentlichen Ertrdge aus Miet- und Pacht-
einnahmen, Ertrage aus dem Verbrauch von Investitionszuschiissen, Ertrdge aus Versicherungsent-
schadigungen, Ertrage aus aktivierten Fertigungsleistungen, Ertrége aus Weiterverrechnungen sowie
Ertrdge aus der Auflésung des Sonderpostens flir unentgeltlich zugeteilte Emissionszertifikate korres-
pondierend zu Verbrauch und Abschreibung der Zertifikate.

Aufwendungen fiir Material und sonstige bezogene Herstellungsleistungen

2015/2016 Vorjahr
TEUR TEUR
Materialaufwand .........coooieiiiiiii 106.094 126.708
Aufwendungen flir bezogene Leistungen ...........covveninns 230 204
106.324 126.912

Bedeutendste Anteile der Position ,Materialaufwand® sind der Stromzukauf aus in der Energie AG
Oberésterreich verbliebenen Stromliefervertragen, der Gaseinsatz, der Primdrenergieeinsatz, der Mate-
rialeinsatz fur Lagerabfassungen von Konzernunternehmen sowie Fremdmaterial.
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Personalaufwand

2015/2016 Vorjahr
TEUR TEUR

LONNE e 7 5
GEhAIEEr i 9.048 9.459
Aufwendungen flur Abfertigungen und Leistungen
an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen ................. 924 713
Aufwendungen flr Altersversorgung .......c.ooveevievinnnnnns 4.036 2.982
Aufwendungen fir gesetzlich vorgeschriebene
Sozialabgaben sowie vom Entgelt abhéangige
Abgaben und Pflichtbeitrdge ..........coooiiiiiiiiiiiiiinns 1.903 1.932
Sonstige Sozialaufwendungen .........ooviiiiiiiiiiinnn 789 596

16.707 15.687

Die Aufwendungen flir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen und die
Aufwendungen fiir Altersversorgung beinhalten im Berichtsjahr das durch den Wegfall der Korridorme-
thode bedingte Fiinftel der per 30.09.2013 nicht bilanzierten versicherungsmathematischen Verluste in
Hoéhe von TEUR 1.476 sowie die versicherungsmathematischen Verluste aus 2015/2016 in Héhe von
TEUR 2.715.

Der Zinsaufwand aus den Rickstellungen fiir Abfertigungen, Pensionen, Jubildumsgeldern, Stufenpen-
sionen und Vorruhestand wird im Finanzergebnis unter den Zinsen und &hnlichen Aufwendungen aus-
gewiesen.

Die Aufwendungen flir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen bein-
halten Aufwendungen fir Vorstandsmitglieder und leitende Angestellte in Héhe von TEUR 71 (Vorjahr
TEUR 68).

In den Aufwendungen flr Altersversorgung sind Aufwendungen fir Vorstandsmitglieder und leitende
Angestellte in H6he von TEUR 511 (Vorjahr TEUR 550) enthalten.

Die Position ,Aufwendungen fur Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekas-
sen" beinhaltet Aufwendungen an Vorsorgekassen in Hohe von TEUR 61 (Vorjahr TEUR 63).

Abschreibungen

Die ordentlichen Abschreibungen betreffen zur Génze Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensge-
genstdnde des Anlagevermégens und Sachanlagen und sind im Anlagenspiegel dargestellt. Im Be-
richtsjahr wurde eine auBerplanmaBige Abschreibung in Hohe von TEUR 1.454 (Vorjahr: TEUR 3.226)
auf den Gasspeicher 7-Fields, sowie TEUR 1.269 auf Grundstiicke und TEUR 132 auf Biomasseanlagen
vorgenommen.
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Sonstige betriebliche Aufwendungen

2015/2016 Vorjahr
TEUR TEUR
Steuern, soweit sie nicht unter Steuern
vom Einkommen fallen .............c.oceeiis 199 211
U] T =R 51.023 50.882
51.222 51.093

In den Ubrigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind Aufwande aus innerkonzernaler Leistungs-
verrechnung, Aufwendungen flir Verwaltung, Aufwandsentschadigungen, Versicherungspramien,
Mietaufwendungen, Verluste aus dem Abgang von Sachanlagevermdégen sowie Zuweisungen zu Wert-
berichtigungen enthalten.

Die Verluste aus dem Abgang vom Anlagevermdgen belaufen sich auf TEUR 1.237 (Vorjahr TEUR 527)
und betreffen im Wesentlichen elektrische Anlagen.

Da der Abschlusspriifer der Gesellschaft auch Abschlusspriifer des Konzernabschlusses der Energie AG
Oberésterreich, Linz, ist, in den die Gesellschaft (als vollkonsolidiertes Unternehmen) einbezogen wird,
wird hinsichtlich der auf das Geschaftsjahr 2015/2016 entfallenden Aufwendungen flir den Abschluss-
prifer auf die entsprechenden Angaben im Konzernanhang dieser Gesellschaft verwiesen.

Ertrage aus Beteiligungen

Ertrage aus Beteiligungen betreffen in H6he von TEUR 57.300 (Vorjahr TEUR 2.000) phasenkongruente
Gewinnausschittungen.

Im Vorjahr waren weiters Sachdividenden der Energie AG Oberdsterreich Service- und Beteiligungs-
verwaltungs-GmbH in Héhe von TEUR 112.079 sowie Sachdividenden der Energie AG Oberdsterreich
Kraftwerke GmbH in H6he von TEUR 950 enthalten. Die Erflllung der Sachdividenden erfolgte im Vor-
jahr durch die anteilige Ubertragung des Teilbetriebs Netzfiihrung, des Unternehmens der 00. Ferngas
Netz GmbH und des Unternehmens der O0O. Ferngas Aktiengesellschaft sowie durch die Ubertragung
des Unternehmens der Energie AG Oberdsterreich Fair Energy GmbH und des Unternehmens der Ener-
gie AG Obergsterreich Energie Austria GmbH. Durch die im Vorjahr durchgefiihrten Umgriindungen
ergab sich ein Verschmelzungsgewinn in Héhe von TEUR 4.727, der in den Ertragen aus Beteiligungen
im Jahr 2014/2015 enthalten war.
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2015/2016 Vorjahr
TEUR TEUR
41 11 = o N 141 2.676
Ertrage aus dem Abgang von und der Zuschreibung zu Finanzanlagen
2015/2016 Vorjahr
TEUR TEUR
Ertrage aus dem Abgang von Finanzanlagen .............. 74 285
Zuschreibungen zu Finanzanlagen ..........cooecviiviiinnnnns 1.819 29.197
1.893 29.482

Die Zuschreibung zu Finanzanlagen betraf im Vorjahr mit TEUR 29.000 die Zuschreibung der Energie

AG Oberosterreich Kraftwerke GmbH.

Aufwendungen aus Finanzanlagen

Abschreibungen ..o

Verlust aus dem Abgang von Wertpapieren

Verlust aus dem Abgang von Ausleihungen

Die Abschreibungen betreffen Anteile an verbundenen Unternehmen in H6he von TEUR 0 (Vorjahr
TEUR 402), sonstige Beteiligungen in Héhe von TEUR 0 (Vorjahr TEUR 10) und Wertpapiere (Wertrech-
te) des Anlagevermdgens in H6he von TEUR 126 (Vorjahr TEUR 378). Der Beteiligungsansatz an der
Energie AG Oberésterreich Service- und Beteiligungsverwaltungs-GmbH wurde im Vorjahr aufgrund

Abgang aufgrund Verschmelzung ..............

Verschmelzungsverlust ...

Verlustiibernahme .......coooiiiiiiiiiiiiniiinen,

2015/2016 Vorjahr
TEUR TEUR

126 789

0 101.400

112 50

0 10

0 1.553

20.917 7.917
21.154 111.719

der geleisteten Sachdividenden in H6he von TEUR 101.400 reduziert.

Die Aufwendungen aufgrund von Verlustibernahmevereinbarungen belaufen sich auf TEUR 20.917

(Vorjahr TEUR 7.917).
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Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Die Position beinhaltet den Zinsaufwand aus den Rickstellungen fiir Abfertigungen, Pensionen, Jubila-
umsgeldern, Stufenpensionen und Vorruhestand in Hohe von 638 (Vorjahr TEUR 820) und die Zinser-
trage aus dem Planvermégen in Héhe von TEUR 189 (Vorjahr TEUR 256).

Steuern vom Einkommen

Die Verdnderung der unversteuerten Riicklagen fihrte zu einer Erhéhung der Kérperschaftsteuer um
TEUR 771 (Vorjahr TEUR 795).

Im Geschéaftsjahr wurde ein latenter Steuerertrag im AusmaB von TEUR 1.067 (Vorjahr TEUR 2.694)
gebucht.

In den Steuern vom Einkommen sind im Geschaftsjahr 2015/2016 aperiodische Aufwendungen aus der
Betriebsprifung 2010-2012 in Hohe von TEUR 1.485 (Vorjahr TEUR 1.126) enthalten.

In den Forderungen bzw. Verbindlichkeiten gegenliber verbundenen Unternehmen sind gegentliber den
Gruppenmitgliedern offene Steuerumlagenriickzahlungen in H6he von TEUR 9.538 (Vorjahr: TEUR
3.660) sowie Steuerumlagennachforderungen in Héhe von TEUR 5.749 (Vorjahr: TEUR 7.510) enthal-
ten. Die gegeniiber dem Gruppentriger, OO Landesholding GmbH, ausgewiesene Steuerumlagennach-
zahlung betragt TEUR 13.922 (Vorjahr TEUR 1.362).
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IV. Erlauterung zur Bilanz

Anlagevermoégen
Die ,Entwicklung des Anlagevermdégens" (Beilage 2 zum Anhang) zeigt neben der gesetzlich gebotenen

Gliederung und der Jahresentwicklung auch die unternehmensspezifische Zusammensetzung des Anla-
gevermdogens.

Immaterielle Vermogensgegenstinde

Die immateriellen Vermdgensgegenstdnde umfassen neben Strombezugsrechten verschiedene EDV-
Software, Benltzungsrechte an diversen Anlagen, Mietrechte, u.a.

Sachanlagen

Geringwertige Vermoégensgegenstande wurden im Jahr des Zugangs mit TEUR 976 (Vorjahr TEUR 564)
voll abgeschrieben.

In der Position ,Grundstiicke und Bauten" sind Grundwerte im AusmaB von TEUR 27.981 (Vorjahr
TEUR 31.018) enthalten.

Aus der Nutzung von in der Bilanz nicht ausgewiesenen Sachanlagen bestehen aufgrund von langfristi-
gen Miet-, Pacht- und Leasingvertrdagen fir das folgende Geschéftsjahr Verpflichtungen in Hohe von
TEUR 2.005 (Vorjahr TEUR 2.002). Die Verpflichtungen fir die nachsten finf Jahre belaufen sich auf
TEUR 9.846 (Vorjahr TEUR 9.895).
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Finanzanlagen

Eine Ubersicht gibt Auskunft tber die relevanten Daten zum 30.09.2016 jener Beteiligungen, deren
AusmafB mindestens 20 % betragt.

. Eigenkapital Jahres-
Gesellschafts-| Anteil an der der Gesell- uber-
kapital Gesellschaft schaft schuss/
-fehlbetrag
TEUR % TEUR TEUR TEUR
Verbundene Unternehmen
Oberosterreichische Gemeinnltzige Bau-
und Wohngesellschaft mit
beschrankter Haftung, Linz 730 100 730 6.004 674 |V
Eneragie AG Oberdsterreich Service- und
Beteiligungsverwaltungs-GmbH, Linz 35 100 35 302.877 11.160
Energie AG Oberdsterreich Warme
GmbH, Linz 1.050 100 [1.050 10.621 1.693
Energie AG Oberdsterreich Vertrieb
GmbH & Co KG, Linz 40 100 40 90.888 44.634
Energie AG Oberdsterreich Umwelt
Holding GmbH, Linz 150 100 150 59.177 2.754
Energie AG Group Treasury GmbH, Linz 35 100 35 15.761 2.816
Energie AG Oberdsterreich Wasser
GmbH, Linz 500 100 500 43.979 4.104
Netz Oberdsterreich GmbH, Linz 5.000 100 5.000 76.684 6.235
Energie AG Oberdsterreich Trading
GmbH, Linz 150 100 150 30.951 -130
Energie AG Oberdsterreich Kraftwerke
GmbH, Linz 150 100 150 22.957 -13.097
Energie AG Oberdsterreich Tech Services
GmbH, Linz 150 100 150 5.366 -3.908
Energie AG Oberdsterreich Business
Services GmbH, Linz 35 100 35 621 -3.495
Energie AG Oberdsterreich Customer
Services GmbH, Linz 35 100 35 2.024 -65
Energie AG Oberdsterreich Telekom
GmbH, Linz (vormals Energie AG
Oberosterreich Data GmbH) 150 100 150 6.953 -563
Energie AG Oberdsterreich Personal-
management GmbH, Linz 35 100 35 9 -416
Energy IT Service GmbH, Linz 45 33,3 15 112 5
Cogeneration-Kraftwerke Management
Oberdsterreich GmbH, Linz 100 99,9 100 2)
Energie AG Oberosterreich Kraftwerk
Labenbach GmbH, Linz 44 100 44 511 265
Energie AG Oberdsterreich Power
Solutions GmbH, Linz 35 100 35 12.237 -6.809
Gesell- Anteil an der Iagfgkeaszltla_l le;;e:—
schafts- kapital Gesellschaft
schaft schuss
TEUR % TEUR TEUR TEUR
Sonstige Beteiligungen
Ennskraftwerke Aktiengesellschaft, Steyr 3.400 50 1.700 14.645 408 |V
Geothermie-Wé&rmegesellschaft Braunau- 37 25 9 3.262 643 |V
Simbach mbH, Braunau am Inn
Geothermie-Férdergesellschaft Simbach- 1.410 25 353 1.805 41 |0
Braunau mbH, Simbach am Inn

1) Werte per 31.12.2015

2) Anwendung der Schutzklausel § 241 Abs. 2 Z 2 UGB
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Im Geschaftsjahr 2015/2016 ergab eine Werthaltigkeitsprifung der Energie AG Oberdsterreich Perso-
nalmanagement GmbH und der Energie AG Oberdsterreich Customer Services GmbH eine Zuschrei-
bung in H6he von TEUR 1.689.

Auf Ausleihungen an verbundene Unternehmen mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr entfallen
TEUR 0 (Vorjahr TEUR 35.702).

In den Wertpapieren (Wertrechten) des Anlagevermdgens wurden im Geschaftsjahr ausschittungsglei-
che Ertrage in H6he von insgesamt TEUR 467 (Vorjahr TEUR 531) erfasst.

Der Betrag der unterlassenen Zuschreibung belduft sich bei den Wertpapieren im Berichtsjahr auf
TEUR 57 (Vorjahr TEUR 176).

Umlaufvermogen
Vorriate
30.09.2016 Vorjahr
TEUR TEUR
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe ........ccovvviviiiiiiiinnnnnn, 22.941 23.525
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Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde

d davon
Bilanzwert R Evofn it wechsel- aktivierte
30.09.20% estlauizelt - arig | Antizipationen
>1Jahr .
verbrieft
TEUR TEUR TEUR TEUR
1. Forderungen aus Lieferungen
und LeistuUNgen ...cocviiiiiiiiiiii i 117 0 0 0
Vorjahr 1.456 0 0 0
2. Forderungen gegenlber
verbundenen Unternehmen ...........coeviiinennnns 67.679 0 0 0
Vorjahr 18.761 0 0 0
3. Forderungen gegeniuber Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht . 442 0 0 0
Vorjahr 1.499 0 0 578
4. Sonstige Forderungen und
Vermoégensgegenstande .........coceviiiiiiiiieiiinns 4.315 0 0 2.252
Vorjahr 6.329 0 0 2.976
72.554 0 0 2.252
Vorjahr 28.045 0 0 3.554

Die Forderungen gegeniber verbundenen Unternehmen in Héhe von TEUR 67.679 (Vorjahr TEUR
18.761) betreffen mit TEUR 9.250 (Vorjahr TEUR 15.608) Forderungen aus Lieferungen und Leistun-
gen, mit TEUR 617 (Vorjahr TEUR 561) Finanzforderungen, mit TEUR 58.515 (Vorjahr TEUR 9.510)
sonstige Forderungen (darin enthalten TEUR 1.515 (Vorjahr
TEUR 7.510) Forderungen aus der positiven Steuerumlage und aus zeitgleichen Ausschiittungen TEUR
57.300 (Vorjahr TEUR 2.000)) und mit TEUR 703 (Vorjahr TEUR 6.918) Verbindlichkeiten aus Lieferun-
gen und Leistungen.

Im Geschéftsjahr 2015/2016 erfolgte die Riickgabe von 281.812 Stiick Emissionszertifikaten aus dem
zugeteilten Zertifikatsbestand. Die fortgeflihrten Anschaffungskosten der CO.-Gratiszertifikate belaufen
sich auf TEUR 1.885. Zum Bilanzstichtag betrug der Kurswert der CO.-Zertifikate EUR 4,96, somit be-
tragt zum 30.09.2016 der Gesamtwert der Gratiszertifikate TEUR 1.885. Der Buchwert der erworbenen
CO,-Zertifikate belauft sich zum 30.09.2016 auf TEUR 46.
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Eigene Anteile

Die unentgeltlich vom Land Oberdsterreich als Gesellschafterzuschuss im Geschéftsjahr 2006/2007
Ubertragenen Aktien wurden im AusmafB von TEUR 7.879 im Rahmen der Einfiihrung eines Mitarbeiter-
beteiligungsmodells von einem definierten Mitarbeiterkreis des Energie AG Oberdsterreich-Konzerns
beglinstigt erworben. Zum Bilanzstichtag halt die Gesellschaft Aktien im AusmafB von TEUR 6.490 (Vor-
jahr TEUR 6.434) von ausgeschiedenen Mitarbeitern, sowie von Mitarbeitern, die nach Ablauf der flnf-
jahrigen Behaltefrist von der Méglichkeit der VerauBerung der Mitarbeiteraktien Gebrauch machten.

Rechnungsabgrenzungsposten

Das als Geldbeschaffungskosten aktivierte Disagio und die Begebungskostenanteile fur Anleihen und
Kredite werden entsprechend der Laufzeit dieser Anleihen abgeschrieben.

Eigenkapital

Grundkapital

Das Grundkapital betragt EUR 89.087.750,00 und ist zerlegt in 89.087.750 Stlickaktien (davon
88.600.000 Stick Stammaktien und 487.750 Stick Vorzugsaktien ohne Stimmrecht) mit einem Nenn-
betrag von je EUR 1,00. Samtliche Stammaktien und Vorzugsaktien ohne Stimmrecht lauten auf Na-
men.

In der Hauptversammlung vom 03.07.2008 wurde der Vorstand ermachtigt, gemaB § 159
Abs 3 AktG wéahrend einer Geltungsdauer von finf Jahren ab Eintragung der Satzungsdnderung in das
Firmenbuch das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu TEUR 2.800 durch Ausgabe von auf Inhaber
lautende Stlickaktien in der Form von Vorzugsaktien ohne Stimmrecht zu erhéhen (genehmigtes Kapi-
tal).

Durch die Wirtschafts- und Finanzkrise wurde in den vergangenen Jahren von diesem Recht nicht Ge-
brauch gemacht.

Nachdem diese 5 Jahres-Frist am 08.07.2013 abgelaufen wéare, wurde in der ordentlichen Hauptver-
sammlung der Energie AG vom 20.12.2012 der Beschluss der Hauptversammlung vom 03.07.2008
aufgehoben und wieder neu gefasst, damit die 5 Jahres-Frist zur Ausgabe von weiteren Tranchen er-
neut gesichert ist.
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Zusatzlich wurde nach Ausverhandlung der Detailkonditionen zwischen dem Vorstand der Energie AG
Oberésterreich, der Energie AG Belegschaft Privatstiftung sowie dem Betriebsrat — in der Hauptver-
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umstranche (vergunstigter Kauf von Aktien anldsslich des 120-Jahr-Jubildums) genehmigt. In der Jubi-
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der Gesellschaft um EUR 87.750,00 erhoht.

Gebundene Riicklagen sind im gesetzlich vorgesehenen AusmafB vorhanden.

Kapitalriicklagen

Bei der Ricklage handelt es sich um eine gebundene Kapitalriicklage.

Die gebundene Kapitalriicklage deckt im AusmaB von EUR 908.775,00 die notwendige gesetzliche

Ricklage.

Riicklage fiir eigene Anteile

Die Ricklage fir eigene Anteile erhdhte sich im AusmaB der erworbenen Aktien.

Gewinnriicklagen

1. Gesetzliche Ricklage ..............

2. Andere Ricklagen (freie Ricklagen) .......coceviviniinnnns

Freie Rucklagen wurden im Geschéftsjahr 2015/2016

TEUR 68) auf die Ricklage fur eigene Anteile Ubertragen. Im Geschéftsjahr erfolgte eine Dotierung in

Héhe von TEUR 1.088 (Vorjahr: TEUR 6.006).

Unversteuerte Riicklagen

Die ,Entwicklung der unversteuerten Ricklagen" (Beilage 3 zum Anhang) zeigt die Zusammensetzung

und Jahresbewegung.
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Investitionszuschiisse

Die ,Entwicklung der Investitionszuschiisse™ (Beilage 4 zum Anhang) zeigt die Zusammensetzung und

Jahresbewegung.

Riickstellungen

1. Rickstellungen fir Abfertigungen

2. Rickstellungen fir Pensionen

3. Steuerrickstellungen .......cocviiiiiiiiiiiii e
(davon latente Steuern TEUR 31480; Vorjahr TEUR 32.547)

4. Sonstige Rickstellungen

30.09.2016 Vorjahr
TEUR TEUR
3.474 2.934
15.253 11.706
43.223 45.510
20.976 22.553
82.926 82.703

Aufgrund der Verteilung der unrealisierten versicherungsmathematischen Verluste auf finf Jahre ent-

wickelten sich die Abfertigungs- und Pensionsriickstellung wie folgt:

DBO 30.09.2016 ..uuiuuiiiniiieie et ettt e
2/5 (Vorjahr 3/5) bzw. nicht erfasster versicherungsmathematischer
Verlust zum 30.09.2013

Abfertigungsriickstellung 30.09.2016 (Bilanzwert) .....cccvvvvievinennnnnns
DBO 30.09.2016 .iuiuiniiiiiiiiiiiiiii e
2/5 (Vorjahr 3/5) bzw. nicht erfasster versicherungsmathematischer
Verlust zum 30.09.2013 ...viiiiiiiiiiiiii
Beizulegender Zeitwert des Planvermdégens

Pensionsriickstellung 30.09.2016 (Bilanzwert)

30.09.2016 Vorjahr
TEUR TEUR
4.015 3.745
-541 -811
3.474 2.934
27.275 24.857
-2.412 -3.618
-9.610 -9.533
15.253 11.706

Das in der Berechnung bericksichtigte Planvermdgen wurde an die Valida Pensions AG ausgelagert.
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Steuerriickstellungen

Der Ermittlung der latenten Steuerriickstellungen liegt der zum Bilanzstichtag geltende Steuersatz von
25 % zugrunde. Unterschiedsbetrage zwischen Wertansdtzen in der Steuerbilanz und der Unterneh-
mensbilanz enthalten nur dann latente Steuern, wenn sie zeitlich begrenzt sind. Fir Unterschiedsbe-
trage die bestehen bleiben, wird von einer glltigen Steuerrelevanz ausgegangen. Die aktiven und pas-
siven latenten Steuern werden gegeneinander aufgerechnet.

Fir beim Gruppentrager bereits verwertete steuerliche Verluste von Gruppenmitgliedern besteht eine
Ruckstellung fir Nachversteuerung in Héhe von TEUR 11.743 (Vorjahr TEUR 13.045).

Die Ruckstellungen fir latente Steuern in Hohe von TEUR 31.480 (Vorjahr TEUR 32.547) sind langfris-
tig.

Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen bestehen im Wesentlichen aus Verpflichtungen gegenliber der Beleg-
schaft (Stufenpension, Jubildumsgeld, Vorruhestand, Personalstrom bzw. -gas), aus ungewissen Ver-
bindlichkeiten wie u.a. SchlieBungskosten des Kohlekraftwerkes Riedersbach, einer Umweltriickstellung
und aus Verpflichtungen aus den abzugebenden Emissionszertifikaten.

Verpflichtungen aus ausstehenden Lieferantenrechnungen werden in den Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen ausgewiesen, bestimmte Verpflichtungen gegeniiber der Belegschaft (nicht
verbrauchte Urlaube, Abgrenzung Weihnachtsremuneration und Urlaubszuschuss, Pramien u.a.) sind in
den sonstigen Verbindlichkeiten dargestellt.
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Verbindlichkeiten

davon
Bilanzwert davon Rgst davon Rgst davon Rgst dinglich | Artder | passivierte
30.09.2016| 'dufzelt | laufzeit | laufzelt |ooGohe | sicherung | Antizi-
T < 1Jahr |1 -5 Jahre| > 5 Jahre 9 9 ozl
pationen
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
1. Anleihen ....coooviiiiiiiiiiniiii 300.000 0 0 300.000 0 0
Vorjahr 300.001 0 1 300.000 0 0
2. Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten .........ccoeeviivinnnn. 77.678 278 32.223 45.176 0 0
Vorjahr 77.684 284 32.237 45.162 0 0
3. Erhaltene Anzahlungen auf
Bestellungen .........coovvviiiinniinnns 18 18 0 0 0 0
Vorjahr 1 1 0 0 0 0
4. Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen ............. 9.519 9.519 0 0 0 0
Vorjahr 9.597 9.597 0 0 0 0
5. Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen ....... 878.479 710.236 0 168.243 0 0
Vorjahr 809.591 809.591 0 0 0 0
6. Verbindlichkeiten gegeniber
Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhéltnis besteht ... 9.939 9.939 0 0 0 0
Vorjahr 14.487 14.487 0 0 0 0
7. Sonstige Verbindlichkeiten ........ 55.021 51.207 1.606 2.209 3 [Hypothek 18.374
Vorjahr 60.695 56.495 1.574 2.626 4 |Hypothek 19.563
1.330.655 781.197 33.829 515.628 3 18.374
Vorjahr |1.272.056 890.456 33.812 347.789 4 19.563

Die Verbindlichkeiten gegenliber verbundenen Unternehmen in Héhe von TEUR 878.479 (Vorjahr TEUR
809.591) betreffen mit TEUR 6.805 (Vorjahr TEUR 556) Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leis-
tungen, mit TEUR 844.383 (Vorjahr TEUR 798.640) Finanzverbindlichkeiten, mit TEUR 40.478 (Vorjahr
TEUR 10.668) sonstige Verbindlichkeiten, mit TEUR 5.163 (Vorjahr TEUR 10) Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen und mit TEUR 8.023 (Vorjahr TEUR 263) sonstige Forderungen aus Steuerum-
lagennachforderungen von Konzerngesellschaften. In den sonstigen Verbindlichkeiten gegentliber ver-
bundenen Unternehmen in Héhe von TEUR 40.478 sind TEUR 20.917 aus der Verlustibernahme von
der Energie AG Oberdsterreich Kraftwerke GmbH, Energie AG Oberdsterreich Tech Services GmbH,
Energie AG Oberdsterreich Personalmanagement GmbH und Energie AG Oberdsterreich Business Ser-
vices GmbH enthalten sowie Steuerumlagenriickzahlungen an Konzerngesellschaften in Hohe von TEUR
5.749.

Von den Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, im

GesamtausmaB von TEUR 9.939 (Vorjahr TEUR 14.487) betreffen TEUR 10.000 Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen und TEUR 61 Forderungen aus Steuerumlagen.
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Die wesentlichsten Teile der sonstigen Verbindlichkeiten betreffen Steuerverbindlichkeiten mit TEUR
31.005 (Vorjahr TEUR 33.362), Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit mit TEUR 604
(Vorjahr TEUR 556) wund ausstehende Zinsenbelastungen mit TEUR 12.809 (Vorjahr
TEUR 13.638).

Angabe zu Finanzinstrumenten

Die derivativen Finanzinstrumente setzen sich zum Bilanzstichtag wie folgt zusammen:

Zeitwert
Kontraktwert| Laufzeit positiv_| negativ |Buchwert Bilanzposten

TEUR TEUR TEUR

Zinsswaps Anleihe

(Fixzinsempfanger) ..... EUR 75 Mio 2025 3.176 0 0 -
Vorjahr EUR 75 Mio 2025 3.240 0 0

Zinsswaps Darlehen

(Fixzinszahler) ............ EUR 23 Mio 2020 0 1.744 0 -
EUR 54 Mio 2023 0 6.646 0 -
EUR 32 Mio 2028 0] 12.948 0 -

EUR 109 Mio 0| 21.338 0

Vorjahr|_EUR 141 Mio 0f 19.954 1.078

Fir die teilweise Absicherung, der bei den Anleihen und Darlehen bestehenden Zinsédnderungsrisiken,
werden derivative Finanzinstrumente eingesetzt, die im Falle einer Sicherungsbeziehung nicht bilan-
ziert sind. Sofern keine Sicherungsbeziehung besteht und der Zeitwert negativ ist, wird eine Rickstel-
lung gebildet.

Die Bewertung der Swaps ist das Resultat der Diskontierung der zuklinftigen Cash flows (Barwertme-
thode) unter Zugrundelegung einer erwarteten Zinskurve vom 30.09.2016. Die Bereitstellung der
Zinskurve erfolgt durch eine vom Handel des jeweiligen Finanzinstrumentes unab-hangige Abteilung.

Die zur Absicherung eingesetzten derivativen Finanzinstrumente werden regelmaBig einem Effektivi-
tatstest unterzogen, um Aussagen uUber die kompensierende Wirkung und damit die Effektivitat der
Sicherungsbeziehungen zu erhalten.

Baukostenzuschiisse

Inhalt dieser Position sind hauptsachlich von Stromkunden vereinnahmte Finanzierungsbeitrage.

Sie werden Uber einen Zeitraum von 20 Jahren ertragswirksam aufgeldst.

Seit dem Geschaftsjahr 2005/2006 erfolgt die Vereinnahmung von Baukostenzuschiissen im Zuge von
neuen Stromanschlissen durch die Netz Oberdsterreich GmbH.
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Rechnungsabgrenzungsposten

Die passiven Rechnungsabgrenzungsposten enthalten das auf die Laufzeit begebener Anleihen verteilte
Aufgeld sowie Ertragsabgrenzungen vereinnahmter Betrage.

Haftungsverhadltnisse

davon gegenliber davon gegenliber

30.09.2016 verbundenen Vorjahr verbundenen

Unternehmen Unternehmen

TEUR TEUR TEUR TEUR
Garantien aus Cash-Pooling ... 571.380 571.380 655.906 655.906
Garantien im Rahmen des

Energiehandels ..................... 14.907 14.907 66.922 66.922
Sonstige Garantien ............... 152.349 125.091 182.589 149.999
Summe Garantien ................ 738.636 711.378 905.417 872.827
Haftungen aus Wechsel ......... 2.000 2.000 2.000 2.000
740.636 713.378 907.417 874.827

Die Energie AG verpflichtete sich in Form einer Garantieerkldarung zur Sicherstellung der im Rahmen
des Cash-Poolings entstehenden Forderungen der Vertragsparteien. Diese Forderungen beliefen sich
per 30.09.2016 auf EUR 571 Mio. Unter Beriicksichtigung der eigenen Pooling-Verbindlichkeit der
Energie AG betragt die wirtschaftliche Netto-Garantie-Position EUR 47,1 Mio. Fur Energiehandelsge-
schafte der Energie AG Oberdsterreich Trading GmbH wurden gegenliiber den Handelspartnern Garan-
tie- und Patronatserklarungen abgegeben. Die sonstigen Garantien betreffen Haftungstibernahmen filr
Kredite, die verbundenen Unternehmen der Energie AG von verschiedenen Kreditinstituten eingerdumt
wurden.

V. Sonstige Angaben

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Mit Rahmenvertrag vom 29.06.2008 hat sich die Gesellschaft gemeinsam mit der Linz AG flr Energie,
Telekommunikation, Verkehr und Kommunale Dienste, Linz, verpflichtet Bilanzverluste der ENAMO
GmbH, Linz, jeweils zur Ganze abzudecken, soweit dies zur Erhaltung eines buchmaBigen Eigenkapitals
in Héhe von TEUR 8.000 erforderlich ist.

Aus diesem Titel resultiert, im laufenden, wie auch im vorangegangenen, Geschaftsjahr keine Ver-
lustibernahme.
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Mit Verlustabdeckungsvereinbarungen hat sich die Energie AG Oberésterreich verpflichtet, die Jahres-
verluste der Energie AG Oberdsterreich Kraftwerke GmbH, Energie AG Oberdsterreich Personalma-
nagement GmbH, Energie AG Obergsterreich Tech Services GmbH und der Energie AG Oberdsterreich
Business Services GmbH flr das Geschaftsjahr 2015/2016 im AusmaB von 100 % einmalig abzude-
cken. Der Ubernommene Verlust der Gesellschaften betragt TEUR 20.917.

Am 07.11.2016 hat die Energie AG Oberésterreich fir die Energie AG Oberdsterreich Business Services
GmbH, die Energie AG Oberésterreich Personalmanagement GmbH, die Energie AG Oberdsterreich
Tech Services GmbH und die Energie AG Oberdsterreich Kraftwerke GmbH bereits eine Verlustabde-
ckungszusage fir das Geschaftsjahr 2016/2017 sowie eine von der Energie AG Oberdsterreich erst
nach Ablauf von 24 Monaten ab Unterzeichnung kiindbare weiche Patronatserklarung abgegeben, die
im vorliegenden Abschluss zum 30.09.2016 noch nicht bilanziell erfasst sind, aus denen sich aber im
Geschéftsjahr 2016/2017 finanzielle Verpflichtungen fiir die Energie AG Obergsterreich ergeben kén-
nen.

Organe, Arbeitnehmer

Die Beziige von Vorstand und Aufsichtsrat betragen:

2015/2016 Vorjahr

TEUR TEUR
AV o] =) -1 o o IR PP 859 837
Frihere Mitglieder des Vorstands
und deren Hinterbliebene .......cccoviiiiiiiiiiii i 745 741
AUFSIChESFAt .o 102 95

Im Geschaftsjahr waren durchschnittlich (in FTE) tatig:
2015/2016 Vorjahr
TEUR TEUR

Angestellte ..o 87 91

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats sind in einer gesonderten Aufstellung angegeben
(Beilage 1 zum Anhang).
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Die Energie AG hat neben dem bereits bestehenden funktionalen und buchhalterischen Unbundling im
Geschiftsjahr 2006/2007 durch die Errichtung von rechtlich selbstandigen Gesellschaften das Erfor-
dernis der gesellschaftsrechtlichen Entflechtung (rechtliches Unbundling) umgesetzt.

Gemal § 8 Abs 3 EIWOG und § 8 Abs 3 GWG werden folgende ausweispflichtige Geschafte mit verbun-

denen Unternehmen getatigt:

Bewirtschaftung Strom- und Gas Assets,
Handelsdienstleistungen

Strombezug

Netzdienstleistungen

Warmelieferungen

Brennstoffbezug

Energiedienstleistungen,

technische Dienstleistungen, Warmelieferungen
Daten/Telekommunikation

Wirtschaftliche/rechtliche Dienstleistungen
Personalwirtschaftliche Dienstleistungen

Assets, Holdingdienstleistungen

Energie AG 00 Trading GmbH

Energie AG 00 Vertrieb GmbH & Co KG
Netz 00 GmbH

Energie AG 00 Warme GmbH

Energie AG 00 Umwelt Service GmbH

Energie AG 00 Power Solutions GmbH

Energie AG 00 Telekom GmbH (vormals Energie
AG Oberdsterreich Data GmbH)

Energie AG 00 Business Services GmbH

Energie AG 00 Personalmanagement GmbH

Energie AG 00 Vertrieb GmbH & Co KG,

Netz 0O GmbH,

Energie AG 00 Warme GmbH,

Energie AG 00 Kraftwerke GmbH,

Energie AG 00 Telekom GmbH (vormals Energie
AG 00 Data GmbH), Energie AG 00
Trading GmbH, Energie AG 00 Business
Services GmbH, Energie AG 00 Tech
Services GmbH, Cogeneration-Kraftwerke
Management OO GmbH, Energie
Umwelt Holding GmbH,

Energie AG 00 Power Solutions GmbH

AG 00

Die Aufteilung der Bilanz zum 30.09.2016 und Gewinn- und Verlustrechnung flir das Geschaftsjahr
2015/2016 auf die Bereiche Stromerzeugung und Stromhandel, Strom- und Gasnetzbereich und sons-
tige Tatigkeiten (Beilage 5 und 6 zum Anhang) entsprechend den in Beilage 7 zum Anhang beschriebe-
nen Aufteilungsgrundsatzen, dient dem Nachweis der Kapitalstruktur im Rahmen der Kostenprtifung
der Energie-Control Austria fiir die Regulierung der Elektrizitdts- und Erdgaswirtschaft.

Linz, am 28. November 2016

Der Vorstand der Energi

Generaldirektor Dr. Leo Windtner
Vorstandsvorsitzender

KommpF

Oberdsterreich /

A

%‘;’ﬂ&m\/
g~BDOr. Wer inecker, MBA Dy/Andreas Kolar

Mitglied 'des Vorstands

itdlied des Vorstands
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Organe der Gesellschaft (Beilage 1 zum Anhang)

AUFSICHTSRAT

Dipl.-Ing. Gerhard Falch

Mag. Stefan Lang, PLL.M

Mag. Dr. Hermann Kepplinger

Dr. Heinrich Schaller

Dipl.-Ing. Wolfang Dopf, MBA
Dr. Miriam Eder, MBA

Mag. Dr. Erich Entstrasser

Mag. Florian Hagenauer, MBA
Mag. Anna-Maria Hochhauser
Thomas Peter Karbiner MSc MBA
MPA

Mag. Michaela Keplinger-
Mitterlehner

Dr. Ruperta Lichtenecker

Ing. Herwig Mahr

Mag. Kathrin Renate Kiihtreiber-
Leitnher, MBA

Viktor Sigl

Mag. Dr. Michael Strugl, MBA
Walch Josef

Dr. Bruno Wallnofer

Vom Betriebsrat entsandt:

Ing. Robert Gierlinger, MSc
Isidor Hofbauer

Ing. Peter Neif3l, MBA MSc
Friedrich Scheiterbauer
Ing. Bernhard Steiner
Gerhard Storinger

Egon Thalmair

Kommerzialrat, Generaldirektor a.D., Vorsitzender,
Ranshofen

1. Stellvertreter des Vorsitzenden, Linz (ab
18.12.2015, Mitglied Aufsichtsrat seit 18.12.2014)
1. Stellvertreter des Vorsitzenden, Linz (bis
18.12.2015)

Generaldirektor, 2. Stellvertreter des Vorsitzenden,
Linz

Vorstandsdirektor, Linz

Stabstellenleiterin, Linz

Vorstandsvorsitzender, Linz (ab 18.12.2015)
Vorstandsdirektor, Linz

Generalsekretarin, Wien

Biroleiter-Landesrat, Linz (ab 18.12.2015)

Generaldirektor-Stellvertreterin, Linz

Abgeordnete zum Nationalrat, Linz (bis 18.12.2015)
Klubobmann, Linz (ab 18.12.2015)
Blrgermeisterin, Hagenberg

Landtagsprasident, Kommerzialrat, Linz (bis
18.12.2015)

Landesrat, Linz

Beeideter Wirtschaftspriifer und Steuerberater (ab
18.12.2015)

Vorstandsvorsitzender, Innsbruck (bis 18.12.2015)

Betriebsratsvorsitzender, Neustift i.M.
Betriebsratsvorsitzender, St. Radegund
Betriebsratsvorsitzender, Hartkirchen
Betriebsratsvorsitzender, Horsching

Vorsitzender der Konzernvertretung, Ottensheim
Zentralbetriebsratsvorsitzender, Zell am Pettenfirst
Zentralbetriebsratsobmann, Ampflwang
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VORSTAND

Dkfm. Dr. Leo Windtner Generaldirektor, Vorsitzender des Vorstands,
St. Florian

Mag. Dr. Andreas Kolar Vorstandsdirektor, Steyr

Ing. DDr. Werner Steinecker, MBA Kommerzialrat, Vorstandsdirektor, Kirchschlag
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52

Berichterstattung gemans Elektrizitatswirtschafts- und Organisati-
onsgesetz 2010 (EIWOG) idgF und geman § 8 Gaswirtschaftsgesetz
2011 (GWG 2011) (Beilage 7 zum Anhang)

Die UNBUNDLING-Konzeption basiert auf der Nutzung von SAP-R/3 mit den Standardfunktionen ,Kos-
tenstellen® und ,Profit-Center" aus dem Finanzwesen mit Unterstlitzung der Anlagenbuchhaltung und
Kostenrechnung.

Dem Erzeugungsbereich wurden die gesamten eigenen Kraftwerksanlagen, die Bezugsrechte sowie der
Gasspeicher 7-Fields zugeordnet.

Im Bereich Netz sind das 110 kV-Netz, die Umspannanlagen, das Mittel- und Niederspannungsnetz, die
Trafostationen, das Erdgashoch- und Niederdruckleitungsnetz, die Gasdruckregel- und Messstationen
sowie die Infrastruktur des automatisierten Zahlerwesens enthalten. Im Zuge der Einbringung des
Teilbetriebes ,Netz" in die Netz Oberdsterreich GmbH im Geschéftsjahr 2014/2015 wurde der Betrieb
des Verteilernetzes von der Energie AG Oberdsterreich verpachtet.

Im Regelfall erfolgte in der Bilanz eine direkte Zuordnung des Vermégens und direkt zurechenbare
Kapital auf die einzelnen Bereiche. In jenen Fallen, in denen nur ein mittelbarer Sachbezug zu den
einzelnen Aktivitaten vorlag bzw. eine weitere Aufteilung nur mit unvertretbar hohem Aufwand verbun-
den ware, wurde die Zuordnung durch Schlisselung auf Basis sach- und verursachungsgerechter Be-
zugsgrdBen vorgenommen.

Die Kapitalzuordnung wurde nach der statischen Methode vorgenommen. Das verzinsliche Fremdkapital
wurde anhand des direkt zurechenbaren Nettovermdgens (Gesamtvermégen abzliglich Kassa / Gutha-
ben bei KI) entsprechend den Gesamtverhdltnissen im Unternehmen zugeordnet. Die Differenz aus
ermitteltem Vermoégen und direkt/indirekt zugeordnetem Kapital wurde anschlieBend durch das Eigen-
kapital aufgefillt.
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Energie AG Oberisterreich, Linz
Bericht iiber die Priifung des Jahresabschlusses zum 30. September 2016
28. November 2016

4. Bestitigungsvermerk

Bericht zum Jahresabschluss

Wir haben den beigefligten Jahresabschluss der

Energie AG Oberdsterreich,
Linz,

bestehend aus der Bilanz zum 30. September 2016, der Gewinn- und Verlustrechnung flir das an
diesem Stichtag endende Geschiftsjahr sowie dem Anhang, gepriift.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fiir die Aufstellung und
sachgerechte Gesamtdarstellung dieses Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den &ster-
reichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften und den sondergesetzlichen Bestimmungen
des Elektrizititswirtschafts- und -organisationsgesetzes 2010 (EIWOG 2010) sowie des Gas-
wirtschaftsgesetzes 2011 (GWG 2011) und fiir die internen Kontrollen, die die gesetzlichen
Vertreter als notwendig erachten, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen,
der frei von wesentlichen beabsichtigten oder unbeabsichtigten falschen Darstellungen ist.

Verantwortung des Abschlusspriifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage unserer Priifung ein Urteil zu diesem Jahresabschluss
abzugeben. Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen
Grundsitzen ordnungsgemiBer Abschlusspriifung durchgefiihrt. Diese Grundsitze erfordern die
Anwendung der internationalen Priifungsstandards (International Standards on Auditing - [SA).
Nach diesen Grundsitzen haben wir die beruflichen Verhaltensanforderungen einzuhalten und
die Abschlusspriifung so zu planen und durchzufiihren, dass hinreichende Sicherheit darliber
erlangt wird, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen falschen Darstellungen ist.
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Energie AG Oberdjsterreich, Ling
Bericht iiber die Priifung des Jahresabschlusses zum 30. September 2016

Eine Abschlusspriifung beinhaltet die Durchfithrung von Pritfungshandlungen, sm Priifungs-
nachweise fiir die im Jahresabschluss enthaltenen Wertansétze und sonstigen Angaben zu er-
langen. Die Auswahl der Priifungshandlungen liegt im pflichtgemifBen Ermessen des Ab-
schlusspriifers. Dies schlieft die Beurteilung der Risiken wesentlicher beabsichtigter oder
unbeabsichtigter falscher Darstellungen im Jahresabschluss ein. Bei der Beurteilung dieser
Risiken beriicksichtigt der Abschlusspriifer das fiir die Aufstellung und sachgerechte Gesamt-
darstellung des Jahresabschlusses durch die Gesellschaft relevante interne Kontrollsystem, um
Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstiinden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Priiffungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der
Gesellschaft abzugeben. Eine Abschlusspriifung umfasst auch die Beurteilung der Ange-
messenheit der angewandten Rechnungslegungsgrundsitze und der Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern ermittelten geschitzten Werte in der Rechnungslegung sowie die Be-
urteilung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeig-
net sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen.

Priifungsurteil

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt. Nach unserer Beurteilung entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein m&glichst getreues Bild der
Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 30. September 2016 sowie der Ertragslage
der Gesellschaft fiir das an diesem Stichtag endende Geschiftsjahr in Ubereinstimmung mit den
osterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften und den sondergesetzlichen Bestim-
mungen,

Aussagen zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu priifen, ob er mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Lagebericht nicht eine
falsche Vorstellung von der Lage der Gesellschaft erwecken. Der Bestitigungsvermerk hat auch
eine Aussage dariiber zu enthalten, ob der Lagebericht mit dem Jahresabschluss in Einklang
steht.

Der Lagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Jahresabschluss.

Linz, am 28. November 2016

fhia GmbH
Wirtschaftspriifungs- ynd’Steuerberatungsgesellschaft

Mag. Michael Ahammer
Wirtschaftspriifer

Die Verdffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses mit unserem Bestitigungsvermerk darf nur
in der von uns bestitigten Fassung erfolgen. Dieser Bestitigungsvermerk bezieht sich ausschlieBlich auf
den deutschsprachigen und vollstindigen Jahresabschluss samt Lagebericht. Fiir abweichende Fassungen
sind die Vorschrifien des § 281 Abs 2 UGB zu beachten.
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Erklarung des Vorstandes gem. § 82 Abs. 4 Z 3 BérseG

Der Vorstand der Energie AG Oberdsterreich bestatigt nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit
den maRgebenden Rechnungslegungsstandards aufgestelite Jahresabschluss der Energie AG
Obergsterreich ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Unternehmens vermittelt und, dass der Lagebericht den Geschiaftsverlauf, das Geschiftsergebnis und
die Lage des Unternehmens so darstellt, dass ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage entsteht, und dass der Lagebericht die wesentlichen Risiken und Ungewissheiten
beschreibt, denen das Unternehmen ausgesetzt ist.

Linz, am 28. November 2016

Der Vorstand der Energie AG Oberdsterreich

<_.
™~ ;/
N o
\
Dkfm. Dr. Leo Windtner KommR ing. DDr. Werner Steinecker MBA Mag. Dr. Andreas Kolar
Vorsitzender des Vorstandes Mitglied des Vorstandes Mitglied des Varstandes
C.E.O. €.0.0. C.F.0.
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